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LOG
um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi.

ForseTI [sLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

I. KAFLI

Almenn akvadi.
1. gr.

Med ,,verobréfi“ er i logum pessum att vid hvers konar framseljanleg krofuréttindi til
peningagreidslu eda igildis hennar svo og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 6dru
en fasteign eda einstokum lausafjarmunum.

Med ,,verdbréfamidlun er att vid milligongu, sem veitt er gegn endurgjaldi, um kaup eda
sOlu verobréfa og sérfrediradgjof um slik vioskipti.

Med ,,verObréfamidlara“ er att vi0 einstakling sem fengid hefur sérstakt leyfi vidskipta-
radherra til verdbréfamidlunar, sbr. 3. gr., og pa sem starfa undir stjérn og 4 abyrgd hans ad
verdbréfamidlun.

Meo ,,verdbréfafyrirteki“ er att vio fyrirtaeki sem sérstaklega er stofnad skv. III. kafla
laga pessara til pess ad annast verobréfamidlun, fjarvorslu og skylda starfsemi fyrir einstak-
linga og logadila. Verdbréfafyrirtaeki annast einnig rekstur verobréfasj6da og sélutryggingu
markadsverdbréfa.

Med ,,markadsverdbréfi* er 4tt vid verobréf i flokki framseljanlegra verdbréfa, par med
talinna hlutabréfa, sem bodin eru einstaklingum og/eda 16gadilum til kaups med almennu
itbodi par sem Ol helstu einkenni bréfa i hverjum flokki eru hin sému, par 4 medal nafn
utgefanda (skuldara), fyrsti vaxtadagur og endurgreidslu-, vaxta- og uppsagnarakvadi eftir
pvi sem vid getur dtt. Markadsverdbréf skulu @tid skrad 4 nafn.

Med ,,verobréfasj60i“ er att vid sj6d, er saman stendur af skuldabréfum, hlutabréfum
eda 60rum audseljanlegum verdbréfum samkvemt fyrir fram 4kvedinni og kunngerdri
fjarfestingarstefnu ad pvi er vardar dheattudreifingu, par sem almenningi eda prengri hépi
manna er gefinn kostur 4 ad eignast hlutdeild { sj6dnum samkvamt ttgefnum skirteinum er ad
krofu eiganda peirra fast innleyst hja sjoonum { reidufé samkvamt ndnari dkvaedum i reglum
sj6dsins.

Med ,,vidskiptavaka“ er att vid verdbréfafyrirteki eda annan adila sem skuldbundid
hefur sig til pess ad kaupa og selja fyrir eigin reikning dkvedin markadsverdbréf i pvi skyni ad
greida fyrir pvi ad markadsverd skapist 4 verobréfunum og til pess ad audvelda peim, sem
dhuga hafa 4 kaupum bréfanna, ad fa pau keypt og peim sem selja vilja slik bréf ad fa
kaupanda ad peim.

2. gr.

Peir, sem 16g pessi taka til og hafa atvinnu af vioskiptum me0 verdbréf, skulu afla gloggra
upplysinga um hverjir vidskiptamenn beirra eru, b.e. skra néfn peirra, kennitélur og heimili 4
reikninga eda uppgjor vegna vidskiptanna. Einnig ber 6llum, sem atvinnu hafa af vidskiptum
med verdbréf, ad geyma afrit eda ljosrit af 6llum skjélum, sérgerdum vegna vidskiptanna. Um
geymsluskyldu skal fara eftir almennum békhaldsreglum.
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Sérhverjum peim adila, sem byr yfir trinadarupplysingum um ttgefanda markadsvero-
bréfa eda um Onnur atridi sem ekki hafa verid gerd opinber, en liklegar eru til pess a0 hafa
veruleg ahrif 4 markadsverd bréfanna ef opinberar vaeru, er éheimilt ad kaupa eda selja
viokomandi verdbréf fyrir eigin reikning eda reikning vandamanna sinna { peim tilgangi ad
hagnast eda fordast fjarhagslegt tjéon. Hann md heldur ekki veita 60rum adila vitneskju
byggda 4 trinadarupplysingum sem @tla verdur latna { té { pvi skyni ad s adili hagnist eda
fordist fjarhagslegt tjén med kaupum eda sélu verdbréfanna. Akvadi petta tekur jafnt til
einstaklinga sem l6gadila.

II. KAFLI

Um verdbréfamidlara.
3. gr.

Til ad annast milligobngu um kaup og s6lu verdbréfa og radgjof um slik vidskipti gegn
poéknun parf 16ggildingu vidskiptaradherra. Loggilt leyfi til verdbréfamidlunar eru adeins
veitt einstaklingum sem fullnagja eftirtdldum skilyrdum:

a. Eru busettir hér 4 landi og hafa islenskan rikisborgararétt eda rikisborgararétt i 6dru
Nordurlandariki.

b. Hafa ndd 20 éra aldri.

c. Hafa 6flekkad mannord og hafa aldrei verid sviptir forrdi 4 bii sinu.

d. Hafa sétt ndmskeid i verobréfamidlun sem raduneytid gengst fyrir { samvinnu vid stjérn
Verdbréfapings Islands og hafa lokid par préfi samkvemt peim préfkréfum sem settar
eru i reglugerd sem radherra setur.

e. Hafa lagt fram skirteini pvi til sonnunar ad beir hafi tekid abyrgdartryggingu hjé
vidurkenndu vatryggingarfélagi eda aflad sér bankatryggingar er bati vidskiptavinum
tjén er hann kynni ad baka peim med stérfum sinum vid verdbréfamidlun. Nénari skilyroi
um fjarhad tryggingar og lagmarksskilmala hennar skulu dkvedin med reglugerd.
Héradsdoms- og heastaréttarlogménnum og 16ggiltum endurskodendum er préatt fyrir

akvadi 1. mgr. heimilt i einstokum tilvikum ad veita vidskiptaménnum sinum pjénustu sem
samkvaemt 16gum pessum telst til verdbréfamidlunar, enda sé hin veitt sem edlilegur pattur {
viotaekara vidfangsefni svo sem buskiptum eda félagsslitum.

Heimilt er samkvemt skriflegri beidni leyfishafa ad afturkalla 4dur utgefid leyfi
samkvaemt 1. mgr., ef eigi er uppfyllt skilyrdi e-lidar 1. mgr., &4n pess b6 ad leyfishafi glati
réttindum samkvaemt d-1id peirrar malsgreinar.

Loggiltur endurskodandi skal annast endurskodun hjéd verobréfamidlara og skulu dkvaoi
V. kafla laga pessara gilda um storf hans eftir pvi sem vid getur 4tt.

4. gr.

Verdbréfamidlara ber avallt ad haga storfum sinum 4 pann hatt ad vidskiptamenn hans
njoti, vid kaup og s6lu verdbréfa, jafnradis um upplysingar, verd og 6nnur vidskiptakjor. Skal
hann ad teknu tilliti til hags og pekkingar vidskiptamanns veita honum greinargédar
upplysingar um pa kosti sem honum standa til boda.

5. gr.
Verdbréfamidlara er skylt ad halda fjarmunum vidskiptamanns & sérstokum nafnskrdod-
um reikningi og haga vardveislu verobréfa hans med tryggilegum hatti.
Skylt er verdbréfamidlara ad annast um ad markadsverdbréf, sem hann hefur i vorslum
sinum, sé skrad 4 nafn eiganda enda leidir slik nafnskraning ekki til dbyrgdar framseljanda 4
efndum skuldbindingarinnar.



4. april 1989 261 Nr. 20

Verdbréfamidlara er heimilt ad framselja verobréf i nafni vidskiptamanns sins hafi hann
fengid til pess skriflegt umbod, en skylt er honum ad lata kaupanda verdbréfs i té samrit
umbodsins sé pess krafist. I slikri framsalsaritun verdbréfamidlara ber ad geta pess ad
verdbréf sé framselt samkvaemt vardveittu umbodi. Verdbréfamiolara er skvlt ad vardveita
slik umbod svo lengi sem réttindi verda byggd & verdbréfi sem hann hefur framselt med
pessum heatti.

S4 sem veitt hefur verdbréfamidlara umbod skv. 3. mgr. getur ekki beint krofum ad
framsalshafa verdbréfs med stod i heimildarskorti verdbréfamidlarans nema umbod hans til
framsals hafi synilega verid 6fullnegjandi.

_Framsalsaritun verdbréfamidlara 4 verdbréf skv. 3. mgr. telst ekki slita framsalsr6d pott
umbod til hans fylgi ekki verdbréfinu.

6. gr.
Verdbréfamidlara er 6heimilt ad kaupa verdbréf sem honum er falid til s6lu eda ad selja
eigid verobréf i rekstri sinum nema um sé ad reda skrdd verobréf &4 Verobréfapingi Islands.

7. gr.

Verdbréfamiolurum og starfsmonnum peirra er skylt ad geta pbagmalsku um 61l vidskipti
sem beir hafa milligbngu um og um persénulega hagi vidskiptamanna sem beir 60last
vitneskju um { starfi sinu og leynt eiga ad fara samkvamt 16gum eda edli méls, nema peim sé
gert ad veita upplysingar um pessi efni med démsirskurdi eda peim sé a0 16gum skylt ad veita
par. Pagnarskyldan helst pétt 14tid sé af starfi.

8. gr.
Skylt er verdbréfamidlara ad kunngera vidskiptamanni sinum fyrir fram hverja péknun
hann muni 4askilja sér fyrir pjonustu sina og skylt er a0 senda vidskiptavini skilagrein eftir 6sk
hans um pau vidskipti sem gerd hafa verio { hans pagu.

9. gr.

Verdbréfamiolara ber eftir almennum reglum ad bata vidskiptamanni sinum pad tjén
sem hann bakar honum me0 stérfum sinum sé ekki melt fyrir 4 annan veg { [6gum pessum.

Glatist heimildarskjal eda fjarmunir sem verobréfamiolari hefur { vorslum sinum i pagu
vidskiptamanns ber verdbréfamidlara ad bzta allt pad tjon er af pvi hlyst. Verdbréfamidlara
ber ad vardveita verdbréf og adra fjarmuni vidskiptavina sinna i eldtraustu 6ryggisholfi. I
reglugerd skal setja nanari fyrirmeli um oryggisgeslu meo verdbréf.

Nu skortir verobréf einhverja pa kosti sem @tla ma ad askildir hati verid og ber pa
verdbréfamidlara ad beeta vioskiptamanni sinum pad tjon sem af pvi hlyst, enda verdi talid
verdbréfamidlara til galeysis a0 hafa ekki vakio athygli vidskiptamanns sins & anmarkanum.

10. gr.
Verdbréfamiolara er starfar samkvamt pessum kafla er 6heimilt ad reka verobréfasjodi
eda taka vid fjarmunum frd almenningi til avoxtunar gegn utgafu skuldarvidurkenningar eda
hlutdeildarskirteina. Honum er einnig 6heimilt ad veita solutryggingu 4 markadsverobréfum.

A 18



Nr. 20 262 4. april 1989

III. KAFLI

Verdbréfafyrirtaeki.
11. gr.

Verdbréfafyrirtaki, sem sérstaklega er stofnad i samrami vi0 dkveedi laga pessara, getur
fengid rekstrarleyfi vidskiptarddherra og skal fyrirtekio geta leyfisins i firmanafni sinu eda
med sérstoku einkenni sem rdduneytid sampykkir.

Verdbréfafyrirteki méa d4samt verobréfamiolurum annast verobréfamidlun gegn péknun
og pvi skal einnig heimilt ad veita s6lutryggingu 4 markadsverdbréfum, annast fjarvorslu fyrir
einstaklinga og 16gadila, reka verdbréfasjodi og skylda starfsemi. Odrum adilum en verd-
bréfafyrirtakjum med fullgildu rekstrarleyfi er heimilt ad annast pa starfsemi er ad framan
greinir eda einkenna sig sem verdbréfafyrirtzki. Petta raskar po eigi rétti innlansstofnana til
a0 reka slika starfsemi, sbr. 16g nr. 86/1985, um vidskiptabanka og 16g nr. 87/1985, um
sparisj6di, enda sé um a0 reda vidskiptabanka- og sparisj6dastarfsemi eda pjonustustarfsemi
sem er { edlilegum tengslum vid hana. A0 60ru leyti fer um verdbréfavidskipti innlansstofnana
samkvaemt dkvedum laga pessara.

Verdbréfafyrirtekjum er 6heimilt ad annast adra starfsemi en um getur i 2. mgr.

Skilyrai fyrir leyfi til rekstrar verdbréfafyrirtaekis eru sem hér segir:

a. Fyrirtekio sé hlutafélag med innborgudu hlutafé ad fjarheod a.m.k. 20 milljénir kréna og
eigio fé nemi aldrei leegri fjarh®d en 20 milljénum kréna. Fjarhedir pessar skulu bundnar
lanskjaravisitolu midad vid grunntdlu hennar 4 utgafudegi laga pessara.

b. Stjérnarmenn skulu vera a.m.k. fimm talsins og skulu peir fullnagja skilyroum a—clida 3.
gr. laga pessara. Ra0herra getur p6 veitt undanpdgu fra skilyrdi um budsetu og rikisfang i
einstokum tilvikum.

c. Framkvamdastjori fyrirtekisins fullnaegi skilyroum til ad stunda verobréfamidlun skv.
a—d lidum 3. gr.

d. Endurskodun 4 reikningum fyrirtekisins skal framkvamd af 16ggiltum endurskodendum.

e. Fyrirtzkio setji tryggingu fyrir tjéni sem pad kann ad baka vioskiptavinum sinum. Nanari
dkvaedl um fjarhed tryggingar og lagmarksskilmédla ad 60ru leyti skulu sett med
reglugerd.

Umsokn um rekstrarleyfi skulu fylgja afrit af sampykktum félagsins og gégn er m.a.
stadfesti fjarhed innborgads hlutafjar. Jafnframt skulu fylgja umsékn upplysingar um hvenar
fyrirhugad er ad fyrirtekid hefji starfsemi sina. Adur en leyfi er veitt skal afla umsagnar
bankaeftirlits Sedlabanka Islands.

Heimilt er verobréfafyrirtaki ad starfraekja ttiba enda uppfylli daglegur stjérnandi pess
skilyroi til ad stunda verdbréfamiodlun skv. a—d lidum 3. gr. Tilkynna skal bankaeftirliti
Sedlabanka Islands um stofnun ttibs.

12. gr.

Pratt fyrir dkveedi 11. gr. er verdbréfafyrirteki 6heimilt ad reka verdbréfasjod eoda
verdbréfasjodi nema eigid fé pess nemi a.m.k 2% af hofudstdl verdbréfasjddsins eda
samanlogdum hoéfudstdl peirra verobréfasjéda sem verdbréfafyrirtekio rekur.

Verdbréfafyrirteki ma eigi taka ad sér solutryggingu verdbréfa fyrir heerri fjarhazd en sem
nemur tuttugufoldu eigin fé fyrirtekisins.
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13. gr.

Framkvemdastjéra verdbréfafyrirtekis, sem fengid hefur leyfi samkvaemt 3. gr.,
Sheimilt ad sitja i stjorn atvinnufyrirteekja. Bankaeftirlit Sedlabanka Islands getur pé veltt
undanpdgu fra pessu dkvedi meli sérstakar dstedur med bvi.

Pratt fyrir akvadi 6. gr. laga pessara er verobréfafyrirtaeki p6 heimilt ad kaupa fyrir eigin
reikning eda selja tr eigu sinni verdbréf, enda hafi fyrirtekio formlega tekid ad sér ad vera
vidskiptavaki eda sOlutryggjandi vardandi verdbréfin og hafi kunngert pad fyrir fram
vidskiptavinum sinum og bankaeftirliti Sedlabanka fslands.

Akvadi4.-9. gr. laga pessara eiga einnig vid um verdbréfafyrirteki eftir pvi sem vid getur
att.

14. gr.

Verdbréfafyrirteki skal veita vidskiptavinum sinum greinargédar upplysingar um pa
kosti sem pad bydur vardandi dvoxtun fjar og skal pess gatt ad { auglysingum og annars konar
kynningarstarfsemi komi fram réttar og ndkvaemar upplysingar. Verdlagsstofnun setur nénari
reglur um slika upplysingagjof a0 fengnum tillogum bankaeftirlits Sedlabanka Islands.

15. gr.

Almennt Gtbod markadsverdbréfa annarra en rikisskuldabréfa, skuldabréfa med rikis-
abyrg0 og rikisvixla skal fara fram med milligdngu verdbréfafyrirtakja. P6 er hlutafélogum,
er hafa til pess heimild Verdbréfapings Islands, heimilt ad annast sjalf (tbod markadsverd-
bréfa sinna. Markadsitgafu verdbréfa skal tilkynna til Sedlabanka Islands eigi sidar en viku
fyrir upphaf s6lu d4samt upplysingum um oIl helstu einkenni ttgéfunnar svo sem fjarhzd,
fyrirhugad s6lutimabil, solustadi og sameiginleg einkenni bréfanna. Sedlabanki Islands getur
sett ndnari reglur um gerd Gtbodsgagna og hann getur sett reglur um fyrsta séludag einstakra
verdbréfaflokka i pvi skyni ad koma i veg fyrir sveiflur i frambodi nyrra verobréfa a
verdbréfamarkadnum.

Vid lok solu eda i lok hvers arsfjéroungs, séu pau fyrr, skal verdbréfafyrirtzki tilkynna
Sedlabankanum um heildarsélu bréfa i flokknum 4 nafnverdi og markadsverdi samkvaemt
bestu faanlegum upplysingum og { lok hvers drs skal enn fremur tilkynna um dGtistandandi
eftirstodvar i flokknum. Sama gildir um almennt Gtbod markadsverdbréfa 4 vegum annarra
adila eftir pvi sem vid 4. Sedlabanki Islands skal birta reglulega upplysingar um markadsverd-
bréf samkvamt pessari grein.

16. gr.

Verdbréfafyrirtaki er skylt ad senda peim vidskiptavinum, sem pad tekur vid fjairmunum
fra til avoxtunar i verdbréfum 4 annan hatt en { almennum verdbréfasjodi, skilagreinar med
reglubundnum hztti eda eftir beidni peirra par sem fram kemur hver verdbréf eda adra
fjarmuni vidskiptavinur hefur att { vorslum pess vid lok hvers timabils, hvada verdbréf hafi
verid keypt eda seld i pagu hans & timabilinu og 4 hvada verdi pau vidskipti hafi att sér stad.
Arsyfirlit fyrir nastlidio ar skal senda vidskiptavinum eigi sidar en fyrir lok jandarménadar.

17. gr.

Skylt er verdbréfafyrirtzeki a0 kunngera vidskiptaménnum sinum fyrir fram hverja
péknun bad muni &skilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar 4 pdknun skal tilkynna
vidskiptaménnum med nagum fyrirvara pannig ad unnt sé ad endurmeta pau vidskipti sem
verid hafa milli adila.

Oheimilt er verdbréfafyrirtekjum ad sammalast um gjaldskra fyrir veitta pjonustu og
gilda um pad dkvedi laga nr. 56/1978, um verdlag, samkeppnishOmlur og Oréttmata
vidskiptahatti.
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IV. KAFLI

Verdbréfasjooir.
18. gr.

Verdbréfafyrirteki getur rekid einn eda fleiri verdbréfasjodi, sbr. 6. mgr. 1. gr.
Verdbréfasjod ma stofna sem sjalfstett hlutafélag eda med 60ru félagsformi og skal hver
verdbréfasjodur hafa sampykktir og sérstaka stjérn. Verdbréfafyrirtaeki kemur fram { eigin
nafni fyrir hénd verdbréfasj6ds og tekur dkvardanir vardandi sjédinn i samraemi vid
rekstrarsamning skv. 3. mgr. 1 16ggerningum, sem varda sj6di i vorslu fyrirtakisins, er skylt ad
geta pess sj60s sem verdbréfafyrirtakid kemur fram fyrir hverju sinni. Verdbréfasjédur getur
eigi verid adili a0 domsmali nema malid fjalli um samskipti sj6dsins og verobréfafyrirtekis
sem sér um rekstur hans.

I sampykktum verdbréfasj6ds skulu m.a. koma fram eftirfarandi atridi:

a. Nafn sj60s og nafn pess verdbréfafyrirtekis, sem rekur sjédinn.

b. Hvort sjédurinn starfar oskiptur eda i adgreindum deildum.

c. Fjarfestingarstefna sjodsins, p.e. { hvada tegundum verdbréfafjarmunir sjodsins verdi
dvaxtadir og i hvada hlutféllum aformad sé ad fjarfesta i hverjum flokki midad vid
heildarverdbréfaeign sj6dsins 4 hverjum tima og hvada lausafjarkvéd sjéOnum er sett.

d. Utgreiosla ards (vaxta), p.e. hvort ardur eda annar hagnadur af verdbréfum sjédsins
verdi greiddur Ut eda honum beatt vid hofudstdl hans.

e. Hvernig reikna skuli Gt raunvirdi hvers hlutar { sj60num og hvernig hattad skuli innlausn
hlutdeildarskirteina.

f. Hvert sé reikningsar sjo0sins.

g. Hvernig hattad sé vali stjéornarmanna og endurskodanda sj6dsins og hvert sé hlutverk
stjornar.

h. Hvort hagt sé ad breyta sampykktum sj6dsins og hvernig skuli ad breytingunum stadid.
Tilkynna skal stofnun verdbréfasjéds til bankaeftirlits Sedlabanka Islands sem heldur

sérstaka skrd yfir verdbréfasj6di. Oheimilt er ad hefja starfsemi verdbréfasj6ds nema
bankaeftirlitid hafi stadfest sampykktir hans.

Verobréfasjodur skal hafa samning vio verdbréfafyrirteki um rekstur sjédsins. Skal
rekstrarsamningur jafnan vera adgengilegur vioskiptavinum sj6dsins. I rekstrarsamningi skal
kveda & um poknun verdbréfafyrirtakis fyrir hvers konar umsyslu med sj6dinn, kaup og
vardveislu verdbréfa, innlausn hluta, kostnad vid endurskodun, auglysingar o.s.frv. Einnig
um pad hvernig reikna skuli at peaer greidslur sem koma i hlut verdbréfafyrirtekisins fyrir solu
og innlausn 4 sjédshlutum og hver sé hamarkssélupoknun og hamarksfradrattur frd 4kvoro-
udu solu- eda innlausnarverdi hvers hlutar { sjédnum.

Stjorn verdbréfasjods getur dkvedio breytingu 4 sampykktum sj60sins ef ekki er 6druvisi
kvedid 4 i stofnsampykktum hans. Breytingar 4 sampykktum verdbréfasjods taka eigi gildi
nema bankaeftirlit Sedlabanka Islands hafi stadfest pzr. Sampykktir verdbréfasj6ds og
breytingar 4 peim skulu stadfestar ef bar eru i samrami vio 16g, enda séu par i meginatridum {
samraemi vi0 hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina og engar adrar fullgildar dstedur meli
moti stadfestingunni. Skjota ma synjun bankaeftirlitsins til endanlegrar dkvordunar radherra,
en einnig ma bera hana undir démstéla med malsh6fdun innan priggja ménada fra pvi ad
akvordun bankaeftirlitsins var kunngerd stjorn sjodsins.

Tilkynna skal eigendum hlutdeildarskirteina i verdbréfasj6di um hverja breytingu 4
sampykktnm verdbréfasjods og jafnframt skal auglysa hana opinberlega. Breyting 4 sam-
pykktum verdbréfasjéds tekur gildi premur manudum eftir ad breytingin hefur verid stadfest
og tilkynnt til verobréfasjédaskrar nema bankaeftirlitid gefi onnur fyrirmeli par ad litandi.



4. april 1989 265 Nr. 20

19. gr.

I verdbréfasjodaskra, sem Sedlabanki Islands heldur, skal skra pa verdbréfasj6di sem
fengid hafa stadfestingu bankaeftirlits Sedlabanka Islands 4 sampykktum sinum. Par skal
einnig skra hvada verdbréfafyrirteki rekur verdbréfasj6d, svo og néfn stjérnarmanna og
endurskodenda sjédsins. Pess skal gztt vid skraningu ad néfn verdbréfasjoda séu eigi svo lik
a0 valdio geti misskilningi vidskiptavina.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands skal birta i Logbirtingabladi tilkynningu um stadfest-
ingu 4 sampykktum verdbréfasj6ds eda breytingu 4 peim og um ndéfn stjéornarmanna og
endurskodenda sj6dsins. Einnig skal par taka fram nafn pess verdbréfafyrirtaekis er rekur
sj6dinn. Oheimilt er ad taka vid fjazrmunum til &voxtunar i verdbréfasj6di fyrr en tilkynningin
hefur verid birt.

20. gr.

Gefa skal 1t verdbréf i formi hlutdeildarskirteina til peirra sem fa verdbréfafyrirteki
fjarmuni til dvoxtunar i verdbréfasj6oi. Skirteini pessi skulu skrdd & nafn. Allir, sem eiga
hlutdeild ad verdbréfasj60i eda sérgreindri deild hans, eiga sama rétt til tekna og eigna
sj60sins eda viokomandi deildar { hlutfall vio eign sina og skirteinin eru stadfesting a tilkalli til
skuldabréfaeignar sj60sins. Eigandi hlutdeildarskirteinis hefur réttarst6du ldnardrottins
gagnvart verobréfasj6oi.

Sala hlutdeildarskirteina fer fram hja viokomandi verobréfafyrirteki, en pad getur einnig
falid 60rum adilum a0 annast pa solu svo sem sjalfstett starfandi verdbréfamiolurum,
bonkum og sparisjédum.

21. gr.

I hlutdeildarskirteini skal eftirtalinna atrida m.a. getio:

a. Nafns og kennitolu upphaflegs eiganda skirteinis, nafns verdbréfasj6ds og nafns verd-
bréfafyrirtekis.

b. Numers hlutdeildarskirteinis.

c. Hvernig sj60shlutur verdi innleystur og/eda hvada reglur gildi um ardgreioslur.

d. Hvar finna megi sampykktir verdbréfasjods, arsfjordungsskyrslur og adrar skyrslur um
starfsemina.

e. Nafns og kennitolu framsalshafa, hafi hlutdeildarskirteini gengid kaupum og sélum an
innlausnar hja pvi verdbréfafyrirteki er annast rekstur verdbréfasjodsins.
Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjérn verdbréfasj6ds eda peim sem

hin hefur gefid umbod til pess. Nafnritunin mé vera prentud eda framsett & annan
samberilegan hatt.

22. gr.
Verodbréfafyrirteki skal feera skra yfir 61l hlutdeildarskirteini { verdbréfasj6oi. [ skranni
skal m.a. koma fram:
a. Nafn eiganda og kennitala.
b. Numer skirteinis og sdludagur pess.
c. Nafnverd skirteina.
d. Heildarfjoldi dtistandandi skirteina.

Eigendaskipti ad hlutdeildarskirteinum, sem eigandi tilkynnir um til verobréfafyrirtekis
og adrar bar upplysingar sem pvi berast vardandi eignarhald ad skirteinum, skulu feerd inn 4
skrana asamt pvi ad heimild tilkynningar er skrad.

Kjo6si eigendur hlutdeildarskirteina fulltria i stjérn verdbréfasjéds samkvamt sampykkt-
um sjO0dsins skal gera nafnaskra d4samt upplysingum um atkvadafjolda par sem fram komi
n6fn allra eigenda sem lysa dhuga 4 ad taka patt { kosningunni. Ollum eigendum, sem dhuga
hafa, er heimilt ad fa afrit af pessari skra gegn greioslu ljosritunarkostnadar eigi sidar en
premur vikum fyrir kjérfund.
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23. gr.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina { verdbréfasj6di er markadsvirdi samanlagdra eigna
a0 fradregnum skuldum hans vi0 innlausn, svo sem skuldum sj6dsins vid innlansstofnanir,
6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og 4f6llnum eda reiknudum
opinberum gjoldum.

Radherra getur i reglugerd sett nanari reglur um ttreikning innlausnarvirdis hlutdeildar-
skirteina.

24. gr.

Eignum verObréfasj60s skal halda adgreindum fré eignum verdbréfafyrirtekis sem rekur
sj6oinn. Eignir hans verda ekki kyrrsettar eda teknar fjarndmi vegna skulda verobréfafyrir-
tekis, sbr. pé krofur vegna lanveitinga til innlausnar 4 bréfum og 69rum eignum sjédsins skv.
27. gr. Eigendur hlutdeildarskirteina verda eigi gerdir personulega dbyrgir vegna skuldbind-
inga verobréfasj6dsins umfram verdmati eignar peirra i sj6dnum.

25. gr.
Verdbréf verdbréfasjoda er skylt ad vardveita i eldtraustu 6ryggisholfi. I reglugerd skal
setja nanari fyrirmeli um 6ryggisgeslu med verdbréf.

26. gr.

Verdbréfafyrirtaeki ma eigi hafa vidskipti vid verobréfasj6d i umsjén pess med pvi moéti ad
starfsmenn fyrirtekisins, eigendur eda stjéornarmenn selji sjédnum verdbréf eda kaupi af
honum 6nnur verdbréf en hlutdeildarskirteini sjédsins sjdlfs. Sama gildir um nana vensla-
menn peirra ef 2tla ma ad viljaafstada pess, sem gatir hagsmuna verdbréfasjédsins, motist af
venslunum. Undantekningu mé b6 gera med verdbréf sem skrad eru i Verdbréfapingi Islands,
enda sé par ekki 4 neinn hatt um 6venjuleg vidskipti ad reda og pau séu sampykkt af stjérn
sj60sins og bokud i gerdabdk hennar.

27. gr.

Verobréfafyrirteki er 6heimilt ad taka dnnur 1dn i nafni verdbréfasjods en skammtimalan
til ad innleysa bréf eda eignir sjédsins. Slik 14n mega b6 eigi fara upp fyrir 20% af eignum
sj60sins. Oheimilt er ad veita peningaldn r verdbréfasj6di eda lata hann ganga i abyrgdir fyrir
adra.

28. gr.

Oheimilt er ad fjarfesta meira en 5% af eignum verdbréfasjéds i bréfum utgefnum af
einum skuldara (skuldabréf eda adrar vidskiptakrofur) eda i hlutabréfum eins fyrirtekis.
Petta gildir po eigi ef um er ad reda verdbréf med rikisabyrgd, abyrgd innldnsstofnana eda
onnur verdbréf sem teljast sambearilega 6rugg og verslad er med 4 Verdbréfapingi Islands, svo
og medan heildareign sj6dsins hefur eigi ndd 5 milljénum kréna. Medan heildareign
verdbréfasj6os er innan vid 5 milljénir kréna skulu p6 skuldabréf ttgefin af einum skuldara,
onnur en verdbréf med rikisabyrgd, ekki nema meira en 33% heildarverdbréfaeignar
verdbréfasjédsins.

Oheimilt er ad fjarfesta meira en 5% af eigum verdbréfasj6ds eda einstakra deilda hans i
verdbréfasj6dum sem reknir eru af 60rum verdbrefafyrirtekjum.
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Verdbréfasjodur ma ekki eiga meira en 10% hlutabréfa i einu félagi.

Eigi ma fjarfesta eigur verdbréfasj6os i fasteignum. Verdbréfafyriteki fyrir hond
verdbréfasj6ds er p6 heimilt ad yfirtaka fasteignir til ad tryggja fullnustu kréfu er sj6dur kann
ad eiga. Fasteignirnar skulu pé seldar jafnskjétt og bad er talid hagkvemt ad mati
sj6dsstjornar og eigi sidar en innan 18 manada fréd yfirtoku fasteignarinnar. Heimilt er p6 1
undantekningartilvikum ad draga s6lu fasteigna lengur en i 18 ménudi enda sé pad augljoslega
i pagu hagsmuna sj6dsins. Slikan dratt 4 solu fasteigna skal tilkynna bankaeftrliti Sedlabanka
Islands sem getur p4 krafist s6lu 4 fasteignum innan videigandi timafrests.

29. gr.

Verdbréfafyrirteki skal kappkosta ad verdbréfasjéoir 1 umsja pess hafi tid yfir ad rdda
lausu fé til ad geta innt af hendi greidsluskuldbindingar sinar. P6 skal laust fé aldrei nema
leegra en 2% af innlausnarverdmati verdbréfa i sjodnum 4 hverjum tima en rddherra er po
heimilt, ad fengnum tilldgum Sedlabanka Islands, ad haekka petta mark ef naudsyn krefur, p6
aldrei meira en { 5%. Med lausu fé er 4tt vid peninga i sj60i, 6bundin nettéinnlan i bonkum,
rikisvixla eda onnur verdbréf sem druggur kaupandi er ad innan 30 daga. Einnig skal telja ad
% hlutum vantanlegar afborganir og ard af verdbréfum sem sjédurinn feer 4 sama tima.

Heimilt er bankaeftirliti Sedlabanka Islands ad veita timabundna undanpagu fra
akvadum 1. mgr. ef sérstakar astedur mala med pvi.

V. KAFLI
Arsreikningar og endurskodun.
30. gr.

Reikningsédr verobréfasj6ds og verdbréfafyrirtaekis skal dkve0io { sampykktum peirra.
Arsreikning skal semja fyrir hvert reikningsar. Arsreikningur skal hafa ad geyma arsskyrslu,
rekstrarrelknmg og efnahagsreikning.

Arsreikningur skal gerdur samkvemt 16gum og g60ri reikningsskilavenju badi ad pvi er
vardar mat 4 hinum ymsu lidum og framsetningu. Radherra er heimilt ad setja nanari reglur
um gerd arsreiknings { reglugerd.

31. gr.

Endurskodun skal framkvaemd af 16ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofu.
Endurskodandi verdbréfasj6ds og verdbréfafyrirteekis ma ekki sitja i stjorn peirra, vera
starfsmadur eda ad 60ru leyti starfa { peirra pagu ad 60ru en endurskodun.

Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad 6llum eigum, bokum, fylgiskjolum og 6drum
gognum verdbréfasj6ds og jafnframt skulu starfsmenn verdbréfafyrirtakis veita honum allar
umbednar upplysingar sem unnt er ad lata i té.

32. gr.

Endurskodandi skal arita arsreikning og greina fra nidurstodum endurskodunarinnar.
Hann skal gefa yfirlysingu um ad drsreikningurinn hafi verid endurskodadur og ad hann hafi
verid saminn { samrami vid akvzdi laga, reglna og sampykkta. Hann skal lata i 1jos alit 4
arsreikningnum og greina fra nidurstodum ad 60ru leyti.
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Telji endurskodandi ad i arsreikningi séu ekki par upplysingar sem bar eiga ad koma
fram skal hann geta pess { dritun sinni og veita vidbétarupplysingar ef pess er kostur. Ad 60ru
leyti getur endurskodandi greint frd peim atridum { dritun sinni sem hann telur edlilegt ad fram
komi { arsreikningi.

Endurskodanda er skylt ad veita bankaeftirlitinu allar par upplysingar um malefni
verObréfafyrirtekis og verdbréfasj6ds og framkvaemd endurskodunar sem pad kann ad 6ska
eftir og hann getur 14tid 1 té.

Ef endurskodun leidir i 1j6s verulega dgalla a rekstri verdbréfafyrirtaekis eda verdbréfa-
$j60s vardandi framkvaemd rekstursins, greidslutryggingar eda onnur atridi sem veikt geta
fjarhagsst6ou sjodsins skal endurskodandi sj6dsins gera stjorn hans og bankaeftirlitinu
vidvart.

33. gr.

Senda skal bankaeftirliti Sedlabankans endurskodada arsreikninga verdbréfasjoos i
si0asta lagi 30 dogum eftir undirritun peirra og eigi sidar en premur manudum eftir lok
reikningsars. Reikningunum skal fylgja skyrsla 16ggilts endurskodanda par sem m.a. komi
fram hvernig dtreikningi 4 verdbréfaeign sj6dsins er hattad. Meginnidurstodur arsreikninga
skal birta opinberlega og i samremdu formi sem bankaeftirlitid akvedur. Slikar meginnidur-
stodur skulu einnig liggja frammi { starfsstodvum vidkomandi verdbréfafyrirtekis og vera
adgengilegar fyrir vidskiptamenn.

Arsfjéroungslegt efnahagsyfirlit i pvi formi, sem bankaeftirlitid akvedur, skal einnig
senda pvi og bad skal liggja frammi & starfsstodvum verdbréfafyrirtaekis.

Auk reikninga verdbréfasjoda samkvamt framangreindu skal einnig senda bankaeftirliti
Seolabankans endurskodada arsreikninga verdbréfafyrirtekis i sidasta lagi premur manudum
eftir lok reikningsars og verdbréfafyrirtzkjum er skylt ad lita Sedlabanka Islands 1 té paer
upplysingar sem hann parf 4 ad halda vegna hagskyrslugerdar, sbr. dkvadi 2. mgr. 24. gr. laga
nr. 36/1986.

VI. KAFLI
Eftirlit.
34. gr.

Starfsemi verdbréfamidlara, verdbréfasj60a og verdbréfafyrirtekja er had eftirliti
bankaeftirlits Sedlabanka Islands. Skal bankaeftirlitid eiga adgang ad 6llum gégnum og
upplysingum hja pessum adilum sem, ad mati bankaeftirlitsins, eru naudsynlegar vegna
eftirlitsins. A0 60ru leyti skulu gilda um eftirlitid sdému reglur og um eftirlit med innlansstofn-
unum, sbr. 1V. kafla laga nr. 36/1986, um Sedlabanka Islands, eftir pvi sem vid getur att.

Telji bankaeftirlitid ad starfsemi verdbréfamidlara, verobréfafyrirtakis eda verobréfa-
sj60s brjoti gegn dkvedum laga bessara eda reglugerda settra samkvemt peim eda sé ad 60ru
leyti 6edlileg eda Straust getur pad veitt vidkomandi hafilegan frest til arbéta, nema brot séu
alvarleg. Verdi ekki ordio vid kréfum bankaeftirlitsins innan tilskilins frests getur pad lagt til
vid rddherra ad hann afturkalli rekstrar- og/eda starfsleyfi verdbréfamidlara eda verobréfafyr-
irteekis.

Afturkalli radherra leyfi verobréfafyrirtaekis skv. 2. mgr. skal hann skipa priggja manna
skilanefnd sem sér um radstéfun peirra verdbréfasjéda sem fyrirtekio hefur rekid, um
flutning peirra til annars verdbréfafyrirtaekis eda um slit fyrirtaekisins, s6lu verdbréfaeignar og
skil 4 innkomnu s6luverdi til eigenda hlutdeildarskirteina og annarra kréfuhafa.



4. april 1989 269 Nr. 20

35. gr.
Gjaldeyriseftirlit Sedlabanka Islands skal hafa eftirlit med gjaldeyrisvidskiptum verd-
bréfamidlara, verdbréfafyrirtekja og verdbréfasjéda vegna vidskipta peirra med erlend
verdbréf i samraemi vid par reglur sem gilda um starfsemi pess.

VII. KAFLI
Ymis akvaedi.
36. gr.

Sa sem o0last vill leyfi til verobréfamiodlunar skv. 3. gr. skal standast prof eftir pvi sem
greinir i I16gum pessum og reglum settum samkvamt peim. Préfnefnd, sem vidskiptarddherra
skipar til fjogurra dra i senn og { eiga s®ti fimm menn, par af einn tilnefndur af stjérn
Verdbréfapings Islands, skal standa fyrir profi pessu akvedi vidskiptaradherra eigi adra
tilhdgun. Varamenn skal skipa med sama hatti.

Vidskiptardoherra setur med reglugerd dkvadi um profgreinar, framkvemd profa, storf
og skipan préfnefndarmanna. Préfnefnd dkvedur préfsefni fyrir upphaf namskeids.

Rdaoherra er heimilt ad setja nanari dkvadi um tilhdgun namskeids, namsgreinar,
kennslu og kennslugjold ad tillogu profnefndar.

37. gr.

Brot 4 16gum bessum vardar sektum eda fangelsi allt ad 4tta manudum. Sé brot framid {
bagu 16gadila er heimilt ad beita stjérnendur 16gadilans framangreindum vidurldgum og
einnig er heimilt a0 gera l16gadilanum sekt og sviptingu starfsréttinda.

Tilraun og hlutdeild { brotum 4 16gum pessum eru refsiverdar eftir pvi sem segir i H11.
kafla almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Med brot 4 16gum pessum skal farid ad haztti opinberra mala.

38. gr.

Vioskiptaradherra er heimilt ad svipta verdbréfamiolara eda verdbréfafyrirtaeki starfs-
leyfi um stundarsakir standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots leyfishafa 4 dkvadum
laga pessara. I sliku tilviki skal rddherra skipa umsjénaradila til bradabirgda sem gera skal
raostafanir til pess a0 tryggja hag vidskiptamanna vidkomandi adila.

39. gr.
Vioskiptaradherra getur { reglugerd hekkad ldgmarksfjarhad hlutafjar skv. 11. gr. {
samraemi vi0 verdlagsbreytingar fra gildistoku laga pessara.

40. gr.
Log pessi 00last pegar gildi. Jafnframt eru pa ur gildi felld 16g nr. 27 frd 2. mai 1986, um
verdbréfamidlun.

Al8*



.20 270 4. april 1989

Akvadi til bradabirgda.
Vid gildistoku laga pessara ber peim, sem telur til eignar eda annars réttar yfir
markadsverobréfi sem fullnzgir ekki dkvaedum 5. mgr. 1. gr. laga pessara, ad arita pad
um eignarhald sitt eda réttindi til pess. Sama skylda hvilir 4 peim sem vardveitir slik
verdbréf { umbodi eiganda vid gildistoku laga pessara.
Verdbréfamidlurum, sem hlotid hafa réttindi samkvemt 16gum nr. 27/1986, ber ad
tilkynna utgdfu markadsverobréfa skv. 5. mgr. 1. gr., sbr. 14. gr. laga pessara, sem 4tt
hefur sér stad med milligdngu peirra fyrir 1. jandar 1989, 4 pann hatt sem fyrir er lagt i 14.

ger.

. Peir sem vid gildistoku laga pessara starfrekja verObréfamiolun samkvamt l16gum nr.

27/1986, verdbréfafyrirtzki og verdbréfasjodi skulu uppfylla dkvedi laga pessara eigi
sidar en 1. mars 1989. Bankaeftirliti Sedlabankans er p6 heimilt ad veita lengri frest meeli
sérstakar astedur med pvi. Slikur frestur verdur pé aldrei veittur lengur en til 1. jini 1989.
Peir sem fengid hafa leyfi til verobréfamidlunar samkvaemt [6gum nr. 27/1986 vid
gildistoku laga pessara skal eigi skylt a0 s®kja namskeid samkvamt d-1id 3. gr.

. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum, sem ut hafa verid gefin fyrir gildistoku laga

bessara, halda gildi sinu pétt pau fullnegi ekki dkvedum 21. gr. laganna.

. Pratt fyrir dkvadi 3. gr. bessara laga er vioskiptarddherra heimilt, ad fenginni umsogn

profnefndar, ad veita peim, er uppfylla skilyrdi 4. gr. laga nr. 27/1986, timabundid leyfi til
verdbréfamidlunar i 4tjan manudi, enda fullnaegi vidkomandi 6llum skilyroum 3. gr. laga
pessara. Heimilt er ad framlengja pann frest um allt ad sex manudi ef sérstaklega stendur
a.

Gjort i Reykjavik, 4. april 1989.

Vigdis Finnbogadottir.

(L.S)) _
Jon Sigurdsson.
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