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REGLUR

um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekja.

I. KAFLI
Gildissvid og skilgreiningar.
1. gr.

Reglur pessar gilda um eftirtalda adila:

1. Fjarmalafyrirteki sem fengid hafa starfsleyfi samkvemt 1.-3. og 5.-7. t6lul. 1. mgr.
4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, p.e. vidskiptabanka, sparisjédi, lana-
fyrirteki, verdbréfafyrirtaeki, verdbréfamidlanir og rekstrarfélog verdbréfasjoda.

2. Samstedur par sem modurfyrirteki er eitthvert peirra fyrirtakja sem nefnt er { 1.
tolul.

Peir adilar sem taldir eru upp { 1. mgr. pessarar greinar nefnast fyrirtaeki { eftirfarandi

greinum.

2. gr.
I pessum reglum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Baktryggd stada (e. hedge position): Stada { fjarmdlagerningum sem fyrirteekid hefur tekid
til ad tryggja sig gegn markadsdheettu eigna- og skuldalida eda stodu 1 afleidum.

Binditimaadferd (e. Maturity based method): Adferd til ad reikna vaxtadhattu fyrirtaekis sem
tekur mid af binditima beirra markadsskuldabréfa sem eru i veltubdk fyrirtekis. Binditimi {
pessu samhengi er binditimi vaxtaprésentu og telst hann vera sd sami og eftirstodvatimi
bréfsins pegar um er ad ra@da skuldabréf med fostum voxtum. Ef um er ad reda dkveedi {
skuldabréfi um ad vextir geti tekid breytingum fyrir lokagjalddaga ba skal mida vid pann
tima sem er til pess dags ad vextir verda dkvar8adir ad nyju. Sjd einnig rauntimaadferd.

Birgoafjarmognun: Stodur par sem 4preifanlegar birgdir hafa verid seldar framvirkt og kostn-
adur vid fjarmognunina hefur verid frystur fram ad dagsetningu framvirku sélunnar.

Breytanlegt verdbréf (e. convertible security): Verdbréf sem ad vali eiganda er haegt ad skipta
fyrir annad verdbréf, oftast hlutabréf dtgefanda.

Delta studull valréttarsamnings: Med delta studli valréttarsamnings er att vid aztlada breyt-
ingu 4 virdi valréttarsamnings sem hlutfall af minnihéttar verdbreytingum 4 peim undirliggj-
andi fjarmalagerningum sem liggja til grundvallar valréttarsamningnum. Delta studull segir
til um likindi pess ad valréttarsamningur hafi verdgildi 4 innlausnardegi.

Deltavirdi valréttarsamninga: Deltavirdi valréttarsamnings jafngildir fjarhad undirliggjandi
fjarmalagernings sem kaupréttur visar til, margfaldad med delta studli valréttarsamningsins.

Eftirstoovatimi: Med eftirstodvartima er att vid pann tima sem eftir er til gjalddaga skulda-
skjals.

Fjdrfestingarverobréf: Markadsskuldabréf og hlutabréf sem fyrirteki hefur med formlegum
hetti tekid dkvordun um ad eiga til lengri tima, skemmst eitt ar. Til slikra bréfa teljast ekki
hlutir { hlutdeildarfyrirtekjum eda tengdum fyrirtekjum. Sji einnig veltuverdbréf.

Fjarmalagerningur:
a. Verdbréf, b.e. hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda igildis
hennar, svo og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 60ru en fasteign eda einstok-
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um lausafjarmunum, svo sem hlutabréf, skuldabréf, dskriftarréttindi, skiptanleg verdbréf og

breytanleg verdbréf.

b. Afleida, p.e. samningur par sem uppgjorsakvaedi byggist 4 breytingu einhvers pattar 4

tilteknu timabili, svo sem vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds, verdbréfavisitolu eda

hravoruverds. Med afleidu er m.a. 4tt vid:
1. framvirkan dframseljanlegan fjarmdlagerning, p.e. samning sem kvedur 4 um skyldu
samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir dkvedid verd 4 fyrirfram dkvedn-
um tima,
il. framtidarsamning, b.e. stadladan og framseljanlegan samning sem kvedur 4 um
skyldu samningsadila til ad kaupa eda selja tiltekna eign fyrir dkvedid verd 4 fyrirfram
akveOnum tima,
iii. skiptasamning, p.e. samning sem kvedur 4 um ad hvor samningsadila greidi hinum
fjarh2d sem tekur mid af breytingum 4 hvoru vidmidinu fyrir sig 4 samningstimanum,
iv. valréttarsamning, p.e. samning sem veitir 68rum samningsadila, kaupanda, rétt en
ekki skyldu til ad kaupa (kaupréttur) eda selja (soluréttur) tiltekna eign (andlag samn-
ings) & fyrir fram dkvednu verdi (valréttargengi) 4 tilteknu timamarki (lokadagur) eda
innan tiltekinna timamarka (gildistimi valréttar). Sem endurgjald fyrir pennan rétt fer
hinn samningsadilinn, ttgefandinn, dkvedid gjald sem segir til um markadsvirdi valrétt-
arins vi® upphaf samningstimans.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Peningamarkadsskjal.

e. Framseljanleg vedréttindi i fasteignum og lausafé.

Fjolnota atvinnuhiisneedi (e. multi-purpose commercial building): Med fjolnota atvinnuhds-
n&di er fyrst og fremst att vid ymis konar verslunar- og skrifstofuhtisndi og annad pjon-
ustuhdsnedi sem audvelt er ad breyta. Skilyrdi er ad um fullbuid hiisnedi sé ad reda. Sér-
heaeft idnadarhisndi, fiskvinnsluhts, gistihis og skélabyggingar eru demi um hdsnadi sem
ekki fellur undir skilgreiningu 4 fjolnota atvinnuhtisndi.

Fjolpjoda prounarbankar (e. multilateral development banks): Med {jolpj6da préunarbonk-
um { reglum pessum er att vid Alpjédabankann, Alpjédalanastofnunina, Endurreisnar- og pro-
unarbanka Evrépu, Fjarfestingarsj6d Evropu, Fjarfestingarlanastofnun Amerikurikja, Nor-
rena fjarfestingarbankann, Préunarbanka Afriku, Préunarbanka Amerikurikja, Préunarbanka
Asfiu, Préunarbanka Mid-Amerikurikja og Vidreisnarsjéd Evrépuradsins.

Framvirk vioskipti (e. forward transactions): Vidskipti sem gerd eru upp premur virkum dog-
um eftir upphafsdag peirra eda sidar. Sja einnig nuvidskipti.

Framvirkur vaxtasamningur (e. FRA - forward rate agreement): Samningur sem kvedur 4
um vaxtavidmidun yfir dkvedid timabil og reiknast vextir af fyrirfram dkvedinni grundvall-
arfjarheed, sem ekki kemur til greidslu 4. Samningurinn er gerdur upp i lok samningstimans
4 fyrirfram dkvednum uppgjorsdegi.

Fullgildur lidur (e. qualifying item): Gnottstada eda skortstada 1 peim lidum sem falla und-
ir 2. tolul. 12. gr. Auk pess getur Fjarmalaeftirlitid heimilad ad onnur skuldaskjol teljist til
fullgildra lida. Forsenda pess ad skuldaskjol geti talist til fullgildra lida er ad skjalid sé skrad
4 vidurkenndum verdbréfamarkadi, sé audseljanlegt og mdtadiladhceetta pess sé sambearileg
eda lzgri en peirra eigna sem falla undir 2. t6lul. 12. gr. pessara reglna.

Fyrirteeki tengt fiagrmdlasvioi: Fyrirtaeki sem ekki er lanastofnun og starfar einkum ad 6flun
eignarhluta eda stundar einhverja eda alla pa starfsemi sem um getur { 2.-12. t6lul. 1. mgr.
20. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmélafyrirteki.
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Gjaldmidlaskiptasamningur (e. currency swap): Samningur sem kvedur 4 um ad samnings-
adilar skipti 4 hofudstélum tveggja mynta 4 dkvednu gengi 1 framtidinni. Skipst er 4 hofud-
stél 1 lokin, en oft einnig 1 upphafi samnings.

Gnottstada (e. long position): Stada { fjarmalaskjolum sem gefur eda getur { framtidinni gef-
10 fyrirteki rétt eda skyldad pad til ad taka 4 moéti greidslu { peningum, verdbréfum eda 60r-
um eignum. Solu- og kaupréttur telst vera hluti af gnéttstodu. Sja einnig skortstada.

Grundvallarfjarhed afleidousamnings (e. notional principal/notional position): Su fjarhad,
pad verdbréf eda si imyndada stada sem 16g0 er til grundvallar { afleidusamningi.

Hlutabréf: Eignarhlutur i hlutafélagi. I skilningi pessara reglna skal ennfremur telja til hluta-
bréfa pann hluta afleiousamninga 1 veltubok fyrirtekis sem tengdur er hlutabréfum, gengi
hlutabréfa eda préun hlutabréfavisitolu.

Hrein gjaldeyrisstada fyrirtekis (e. An institution’s overall net foreign exchange position):
Herri fjarhadin af tveimur, samanlogd opin gjaldeyrisstada 1 peim gjaldmidlum par sem um
netté gnottstodu er ad reda eda samanlogd opin gjaldeyrisstada peirra gjaldmidla par sem
um nett6 skortstodu er ad reda.

Kaupréttur (e. call option): Réttur til ad kaupa voru, verdbréf eda gjaldeyri 4 fyrirfram
akvednu verdi, annad hvort 4 dkvednum degi eda fyrir dkvedinn dag. Slikur samningur er
bindandi fyrir pann sem selur slikan samning en kaupandi getur valid hvort hann nytir sér
réttinn eda ekki. Sja einnig valréttur og soluréttur.

Lanastofnun: Fyrirtaeki sem fengid hefur starfsleyfi skv. 1.-4. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Lidir utan veltubdkar (e. Banking book): Allir peir lidir innan og utan efnahagsreiknings fyr-
irtekis sem ekki teljast til veltubdkar.

Markadsdhetta (e. market risk): Ahztta fyrirtekis 4 fjarhagslegu tapi vegna lida innan og
utan efnahagsreiknings vegna breytinga 4 markadsvirdi pessara lida, par 4 medal breytingar
4 voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa.

Markadsverdobréf: Framseljanlegt verdbréf (skuldabréf, hlutabréf eda hlutdeildarskirteini)
sem bodid er einstaklingum og/eda 16gadilum til kaups med ttbodi par sem 6ll helstu ein-
kenni bréfa i hverjum flokki eru hin somu, par 4 medal nafn utgefanda (skuldara), fyrsti
vaxtadagur og endurgreidslu-, vaxta- og uppsagnardkvadi eftir pvi sem vid 4. Sja einnig fjdr-
festingarverobréf og veltuverdbréf.

Modurfyrirteki: Fyrirteki skilgreint { 1. mgr. 97. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrir-
teki.

Motadiladheetta (e. Counterparty risk): Su haetta sem er 4 pvi ad gagnadili fjarmalasamn-
ings uppfylli ekki dkveedi hans. Ein tegund moétadiladhaettu er afhendingardheetta en pad er
st dhzetta ad métadili athendi ekki verdbréf i samremi vid dkveadi fjarmalasamnings. Onn-
ur tegund moétadiladhattu er uppgjorsdhetta en pad er st dhaetta ad motadili t.d. afleidusamn-
ings standi ekki vid samninginn 4 uppgjorsdegi. Pridja tegund moétadiladhattu er dtldna-
ahaetta. Sja einnig utlanaigildi.

Nettostada: Med nettéstodu verdbréfa er att vid mismuninn milli gnéttstodu og skortstodu {
sams konar verdbréfum.

Niistada (e. spot position): Stada { fjarmalaskjolum sem gerd verdur upp eigi sidar en tveim-
ur virkum dogum fra vidmidunardegi.
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Nuvidskipti (e. spot transaction): Vidskipti sem gerd eru upp eigi sidar en tveimur virkum
dogum eftir upphafsdag peirra. Sja einnig framvirk vidskipti.

Opinber adili: Riki eda sveitarfélag 4 Islandi eda samsvarandi adili 1 63rum londum.

Opinber fyrirtwki og stofnanir: Med opinberum fyrirtekjum og stofnunum { reglum pessum
er att vid fyrirteki og stofnanir sem eru ad 6llu leyti { eigu rikis eda sveitarfélaga eda sam-
svarandi stjérnvalda { 68rum 16ndum eda eru undir stjorn adurnefndra adila og eru ekki rek-
in 1 hagnadarskyni. Opinber fyrirteki eda stofnanir sem rekin eru i samkeppni vid onnur at-
vinnufyrirtaki eru undanskilin. { vidauka II eru talin upp pau fyrirtzki og stofnanir 4 Islandi
sem bessi skilgreining 4 vid um.

Opinbert vidmidunargengi: Opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands eins og pad er
skrdd 4 uppgjorsdegi.

Opin gjaldeyrisstada i gjaldmidli (e. Net open position in a currency): Mismunur gnottstéou
og skortstodu 1 vidkomandi gjaldmidli. Sja einnig hrein gjaldeyrisstada.

Rauntimaadferd (e. duration based method): Adferd til ad reikna ut vaxtadhettu fyrirtekis.
Adferdin tekur mid af reiknudum rauntima skuldabréfs/fjarmalasamnings, i stad afborgun-
artima. Rauntimi skuldabréfs er veginn medal afborgunartimi pess og er pa tekid tillit til allra
greidslna af skuldabréfinu, badi vaxta og afborgana, eftir ad par hafa verid nuvirtar med
reiknadri 4voxtun skuldabréfsins. Hin reiknada avoxtun skuldabréfsins skal taka mid af
markadsvirdi bréfsins 4 uppgjorsdegi. Leidréttur rauntimi skuldabréfs (e. modified duration)
er reiknadur rauntimi skuldabréfsins deilt med einum plds hin reiknada dvoxtunarkrafa. Sja
einnig binditimaadferd.

Raunveruleg solu- og endurkaupavioskipti: Sélu- og endurkaupavidskipti par sem afsalshafi
hefur skuldbundid sig til ad skila eignunum aftur. Sjé einnig sala med endurkauparétti.

Sala med endurkauparétti: Solu- og endurkaupavidskipti par sem afsalshafi 4 rétt 4 en hef-
ur ekki skuldbundid sig til ad skila eignunum aftur. Sjd einnig raunveruleg sélu- og endur-
kaupavidskipti.

Samningsbundin skuldajofnun (e. contractual netting): Samningur milli tveggja eda fleiri ad-
ila sem eiga eina eda fleiri krofur hver 4 annan um ad 1 stad pess ad gera upp hverja krofu
sérstaklega, skuli lata krofurnar jafnast hverja 4 méti annarri og adeins nettdmismunur (jao-
argreidsla) komi til uppgjors og greidslu.

Samstewda, samstedufyrirteki: Modurfyrirteki og dotturfyrirteki pess.

Skipulegur verdbréfamarkadur: Markadur med verdbréf samkvaemt skilgreiningu laga um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada.

Skortstada (e. short position): Stada i fjarmalaskjolum sem skyldar eda getur {1 framtidinni
skyldad fyrirtekid, eda gefid pvi rétt, til ad lata af hendi greidslu 1 peningum, verdbréfum
eda 00rum eignum. S6lu- og kaupréttur sem fyrirtekid 4 eda hefur gert samning um telst
vera hluti af skortstodu. Sja einnig gnottstada og nettéstada.

Skortsala (e. short sale): Sala 4 verdbréfum eda 6drum eignum sem ekki eru 1 eigu seljanda
4 peim tima pegar salan fer fram.

Skrad verobréf: Verdbréf sem hefur verid skrad a skipulegum verobréfamarkadi. Sja einnig
skipulegur verdbréfamarkadur.

Skuldaskjal (e. debt instruments): Fjarmdlagerningur sem felur { sér loford um greidslu.
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Stadladur framvirkur samningur (e. futures contract/interest rate future): Stadladur afleidu-
samningur sem verslad er med 4 skipulogdum markadi, er tryggdur og sem gefur handhafa
rétt til ad kaupa eda selja tiltekinn fjdrmdlagerning 4 fyrirfram dkvednum degi og 4 fyrir-
fram dkvednu verdi. Breyting 4 markadsvirdi samnings er gerd upp 4 hverjum degi og/eda
samningur tryggdur & annan hatt af skipulegum verdbréfamarkadi, vidskiptavaka eda
greidslujofnunarstod.

Stor dheettuskuldbinding: Skuldbindingar sem reglur Fjarmalaeftirlitsins um stérar dhettu-
skuldbindingar hja fjarmalafyrirtekjum na4 til.

Stooudheetta (e. position risk): Hetta sem tengd er stodu fyrirtekis { tilteknum fjdrmdla-
gerningi og sem er tilkomin vegna hugsanlegra breytinga 4 verdi vidkomandi gernings. Med
sérstakri stodudhattu er att vid hettu 4 breytingum 4 verdi gerningsins, vegna adstedna sem
tengjast utgefanda pess, eda tutgefanda grundvallargernings pegar um er ad reda afleidu-
samning. Med almennri stodudhzattu er att vid heettu 4 breytingum & verdi fjarmalagernings,
vegna adstedna sem eru 6hddar utgefanda bess, eda titgefanda grundvallargernings pegar um
afleidusamning er ad reda.

Sélu- og endurkaupavidskipti: Vidskipti sem fela { sér framsal fyrirtaekis eda vidskiptavinar
(framseljanda) til annars fyrirtekis eda vidskiptavinar (afsalshafa) 4 eignum, t.d. vixlum,
skuldabréfum eda 60rum framseljanlegum verdbréfum, med samningi um ad sému eignir
verdi sidar framseldar aftur til framseljanda 4 tilteknu verdi. Sja einnig raunveruleg sélu- og
endurkaupavidskipti og sala med endurkauparétti.

Séluréttur (e. put option): Réttur til ad selja voru, verdbréf eda gjaldeyri 4 fyrirfram dkvednu
verdi, annad hvort 4 dkvednum degi eda fyrir dkvedinn dag. Slikur samningur er bindandi
fyrir bann sem selur slikan samning en kaupandi getur valid hvort hann nytir sér réttinn eda
ekki. Sja einnig valréttur og kaupréttur.

Utlanaigildi (e. credit equivalent): Lidir utan efnahagsreiknings sem reiknadir hafa verid til
igildis utldna. Mdtadiladhetta fyrirtaekis vegna 1ida utan efnahagsreiknings er reiknad af t-
lanaigildi pessara lida.

Valréttur/valréttarsamningur (e. option): Kaupréttur eda soluréttur.

Vaxta- og gjaldmiolasamningur (e. cross currency swap): Samningur sem kvedur 4 um badi
vaxta- og gjaldmidlaskipti, p.e. ad samningsadilar skiptist 4 hofudstdl tveggja mynta 4
akvednu gengi { framtidinni d4samt vaxtagreidslum yfir akvedid timabil. Skipst er 4 hofud-
stél 1 lokin, en einnig oft { upphafi samnings.

Vaxtaskiptasamningur (e. interest rate swap/single currency swap): Samningur sem kvedur
4 um ad samningsadilar skiptist 4 vaxtagreidslum m.t.t. préunar vaxta i tilteknum gjaldmidli.
Ekki er skipst & grundvallarfjarheedinni, heldur adeins 4 vaxtamuninum sem reiknadur er af
grundvallarfjarhad samningsins. Til eru prjar megintegundir vaxtaskiptasamninga p.e.
- samningur sem byggir 4 mismun 4 préun breytilegra vaxta i einum gjaldmidli, t.d. mis-
mun 4 préun rikisvixlavaxta og millibankavaxta.
- samningur sem byggir 4 mismun fastra vaxta og préun breytilegra vaxta i einum gjald-
midli,
- vaxtaskiptasamningur milli gjaldmidla.
Vaxtaskiptasamningur milli gjaldmidla (e. cross currency interest rate swap): Vaxtaskipta-
samningur sem kvedur 4 um ad samningsadilar skiptist 4 vaxtagreidslum m.t.t. préunar vaxta
sem eru { a.m.k. tveimur mismunandi gjaldmidlum. Ekki er skipst & grundvallarfjdrhedinni,
heldur adeins 4 vaxtamuninum sem reiknadur er af grundvallarfjarhad samningsins.
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Veltubok (e. trading book): Til veltubdkar teljast fjarmalagerningar og hrdvara sem fjarmala-
fyrirteki hefur eignast eda heldur eftir med endursolu { huga og/eda 1 pvi skyni ad hagnast
4 skammtimabreytingum 4 markadsvir8i pessara skjala eda 68rum verd- eda vaxtabreyting-
um. Jafnframt teljast til veltubdkar stodur { fjarmalagerningum og hravérum sem verda til
vid samtimis skipti 4 hofudstolsfjarhedum, svo og fjarmalasamningar sem fjarmalafyrirteki
er adili ad { pvi skyni ad baktryggja adra petti veltubokar. Til veltubdkar teljast ennfremur
ahattupettir tengdir 6uppgerdum og 6frdgengnum vidskiptum og afleidusamningum sem
verslad er med utan verdbréfamarkadar, svo og dhattupettir er tengjast skuldbindingum fjar-
mdlafyrirtekis sem myndast vegna vidskipta med fjarmalagerninga og hravorur 1 veltubdk.

Veltuverdbréf: Markadsverdbréf sem er ekki aflad 1 peim tilgangi ad halda pvi til varanlegr-
ar eignar. Sj einnig fjdrfestingarverdbréf.

Verdbréfa- eda hrdavéruldnveiting og verdbréfa- eda hravoruldntaka. (e. securities or comm-
odities lending/securities or commodities borrowing): Oll vidskipti sem felast  pvi ad fyr-
irteki eda moétadili pess framselur verdbréf eda hravorusamninga gegn hafilegri tryggingu
med pvi skilyrdi ad lantakandinn skili aftur jafngildum verdbréfum eda hravérusamningum
sidar eda pegar framseljandi krefst pess. Um er ad reda verdbréfa- eda hravoruldnveitingu
fyrir fyrirtekid sem framselur verdbréfin eda hravorusamningana og verdbréfa- eda hravoru-
lantoku fyrir fyrirtzkid sem verdbréfin eda hravorusamningarnir eru framseld til.

II. KAFLI
Matsadferdir og skyrslugerd.
3. gr.

Eiginfjarhlutfall fyrirtekis skal vera eigid fé fyrirtekis 1 hlutfalli af ahattugrunni sem

metinn er { samremi vid reglur pessar og vidauka med peim.

Vid ttreikning 4 eiginfjarhlutfalli skal eigid fé vera samtala eiginfjarpattar A, B og C,

sbr. 84. gr. laga nr 161/2002, um fjarmélafyrirteki.

Ahzttugrunn skal meta 4 eftirfarandi htt:

1. Aheettugrunnur vegna utldnadhattu eignalida og lida utan efnahagsreiknings sem
teljast ekki til veltubodkar, skal metinn { samremi vid dkvaedi II1. kafla.

2. Ahattugrunnur vegna gjaldeyrisahattu lida i erlendum gjaldmidli og gulli og lida
sem eru tengdir erlendum gjaldmidli og gulli, 6hdd pvi hvort um er ad reda 1idi inn-
an eda utan veltubdkar, skal metinn { samraemi vid IV. kafla.

3. Ahattugrunnur vegna dhattu peirra eignalida og lida utan efnahagsreiknings sem
teljast til veltubdkar skal metinn { samrami vid dkvadi V.-VIL. kafla, sbr. b6 dkvedi
6. gr. um undanpdgu fra sérstokum eiginfjardkvaedum veltubokar.

Vid utreikning 4 dhattugrunni rekstrarfélags verdbréfasjods skal undanskilja eignir verd-

bréfasj6da og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu sem rekstrarfélagid rekur og eru
hluti af efnahag félagsins.

4. gr.

Til veltubodkar fyrirtekis skal telja eftirfarandi stodur, sbr. pé undanpaguakveaedi 6. gr:

1. Stodur fyrirtekis { markadsverdbréfum, 68rum fjarmdlaskjolum og hravorum sem
fyrirtekid hefur eignast eda heldur eftir med endursélu { huga og/eda i pvi skyni ad
hagnast 4 skammtimabreytingum 4 markadsvirdi peirra eda 68rum verd- eda vaxta-
breytingum.

2. Reiknadar stodur vegna uppgjors- og métadiladhaettu tengda 6fragengnum og Supp-
gerdum verdbréfa- og hravoruvidskiptum, verdbréfa- eda hravorulanveitingum,
skortsolu verdbréfa, afleidusamningum og 68rum stodum sem tengjast eignalidum
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sem myndast vegna vidskipta med verdbréf og hravorum { veltubdk sbr. dkvadi VI
kafla pessara reglna.

3. Stodur { fjarmélagerningum og hravorum sem verda til vid samtimis skipti 4 h6fud-
stélsfjarhaedum.

4. Stodur { fjarméalagerningum og hravorum sem haldid er eftir til ad baktryggja adra
petti veltubdkar.

5. Krofur sem tengjast poknunum, umbodslaunum, voxtum, ardi og tryggingafé i
tengslum vid stadlada framvirka afleidusamninga og kaupréttarsamninga { veltubdk,
sem verslad er med 4 vidurkenndum verdbréfamarkadi.

Pau verdbréf sem metin eru 4 markadsvirdi { reikningsskilum fyrirtekis skulu ad 6dru
jofnu teljast til veltubdkar. Vid skiptingu verdbréfaeignar fyrirtaekis 1 veltubok og adra 1idi
skal hofd hlidsjon af skilgreiningu veltuverdbréfa i 2. gr. pessara reglna.

Eftirtalda 1idi skal ekki telja til veltubdkar:

1. Fjarfestingarverdbréf, sbr. skilgreiningu 2. gr. pessara reglna.

2. Afleidusamninga sem fyrirteki hefur sannanlega aflad til ad baktryggja stodur utan

veltubokar.

3. Skuldir fyrirtekisins adrar en reiknadar skuldir vegna afleidusamninga { veltubok og

skuldir endurhverfra vidskipta.

5. gr.

Veltubok fyrirtekis skal skipt upp 1 skuldaskjol, hlutabréf og hravorur.

Til skuldaskjala { pessu sambandi skal telja stodur i markadsskuldabréfum og breytan-
legum verdbréfum og pa afleidusamninga fyrirtaekis sem teljast til veltubdkar og ekki eru
tengdir hlutabréfum, hlutabréfavisitolu eda hravorum.

Til hlutabréfa i pessu sambandi skal telja st6dur { hlutabréfum, 68rum eignarhlutum,
hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da svo og peim afleidusamningum fyrirtekis sem teljast
til veltubdkar og tengdir eru hlutabréfum eda hlutabréfavisitolum.

Til hrdvara i pessu sambandi skal telja stodur i fjarmdlagerningum og afleiSusamning-
um tengdum hravérum.

6. gr.
bratt fyrir dkvadi 4. gr. er peim fyrirtekjum par sem veltub6k vidkomandi fyrirtaekis
fer ekki yfir vidmidunarmork skv. 2. mgr., heimilt ad reikna (it dhaettugrunn i samremi vid
dkvadi III. kafla fyrir eignir sem annars veru taldar sem hluti veltubdkar fyrirtekisins. Eft-
ir sem adur skulu pessi fyrirteki reikna dt dhattugrunn vegna gengisahattu, sbr. dkvaedi IV.
kafla.
Vidmidunarmork fyrir undanpagu fra dkvedum V.-VIL kafla um mat 4 dhattugrunni
lida i veltubdk eru eftirfarandi:
1. Veltubokarstada fyrirtekis er ad jatnadi ekki umfram 5% af heildarstodu fyrirtekis-
ins og fer ad jafnadi ekki yfir 1.240 milljénir kréna.
2. Veltubokarstada fyrirtakis er aldrei yfir 6% af heildarstodu fyrirtekisins og fer aldrei
yfir 1.650 milljénir kréna.

Heildarstada er samtala veltubdkarstodu og stodu lida utan veltubdkar. Vid ttreikning 4
heildarstodu skal, { samraemi vid géda reikningsskilavenju, meta skuldaskjol og hlutabréf &
markadsvirdi eda upprunalegu kaupverdi og afleidusamninga skal meta midad vid markads-
virdi undirliggjandi fjarméalagerninga eda markadsvirdi samningsins. P6 er fyrirtaeki heimilt
ad mida vid nafnvirdi peirra afleidusamninga sem ekki eru tengdir verdbréfum. Vid ttreikn-
ing 4 veltubdkarstodu skal leggja saman gnoéttstodur og skortstodur 6had formerkjum. Fjar-
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malaeftirlitid getur heimilad fyrirteki ad undanskilja framvirka gjaldmidlasamninga fra pvi
ad teljast veltubdkarstada vid pennan ttreikning.

Fjarh2dir samkvaemt 1. og 2. t6lulid 2. mgr. pessarar greinar skulu bundnar vid gengi
Euro midad vid kaupgengi 4 gildistokudegi pessara reglna.

7. gr.

Fyrirteki skulu daglega meta veltubok sina til markadsvirdis, enda sé stada veltubdkar
umfram vidmidunarmork 6. gr. og dhattugrunnur pessara lida pvi metinn { samraemi vid
akvadi V.-VIL kafla.

Fyrirteki skulu { samremi vid dkvadi pessara reglna setja sér innri starfsreglur um
hvernig skipta skuli eignalidum og lidum utan efnahagsreiknings i veltubok og 1idi utan
veltubdkar.

8. gr.

Verdbréfafyrirteki skulu mdnadarlega senda skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjar-
hlutfall og 6nnur fjarmalafyrirteki arsfjordungslega. Fjarmdalafyrirtaeki, onnur en verdbréfa-
fyrirteki, sem ekki reikna sérstakan dhattugrunn vegna veltubdkarlida, sbr. dkvadi 6. gr.,
skulu p6 senda halfsarslega skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins. Akvadi um skyrslugerd fjarmala-
fyrirtekis sjaldnar en arsfjordungslega 4 ekki vid ef eiginfjarhlutfall fyrirteekis er legra en
12% 1 upphafi drs. Vid sérstakar adstedur getur Fjarmalaeftirlitid heimilad ad skil 4 eigin-
fjarskyrslum séu einungis drlega midad vid lok hvers ars.

Mainadarlegar skyrslur verdbréfafyrirteekja skv. 1. mgr. skulu hafa borist Fjarmalaeftir-
litinu eigi sidar en 15 dogum fra uppgjorsdegi. Skyrslur annarra fjarmalafyrirteekja skulu hafa
borist Fjarmalaeftirlitinu eigi sidar en 30 dogum fra uppgjorsdegi.

9. gr.
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirtekjum ad nota einfaldadar tdtferslur &
peim ttreikningsadferdum sem kvedid er 4 um { pessum reglum enda leidi pad ekki til haerra
eiginfjarhlutfalls.

III. KAFLI
Ahmttugrunnur vegna lida utan veltubdkar.
10. gr.

Aha‘:ttugrunnur vegna eignalida og lida utan efnahagsreiknings sem ekKki teljast til veltu-
bokar fyrirtekis, sbr. p6 dkvadi 6. gr., skal vera samtala eignalida og lida utan efnahags-
reiknings reiknud i samraemi vid dkvadi pessa kafla.

Auk dhattugrunns samkvaemt dkvaedum pessa kafla skal reikna dheettugrunn fyrirtaekis
vegna gjaldeyrisdhettu, sbr. dkvaedi IV. kafla, 6had pvi hvort um lidi innan eda utan veltu-
bdkar er ad raeda.

11. gr.
hattugrunn lida utan veltubokar skal reikna 1t 4 eftirfarandi hatt:
Einstakir eignalidir skulu vegnir med videigandi dhzttuvog sem tilgreind er { 12. gr.
Lidir utan efnahagsreiknings skulu fyrst margfaldadir med videigandi breytistudlum
og hlutfallstolum til ad reikna 1t dtlanaigildi pessara 1ida, sbr. dkveedi 13. gr. og 14.
gr., og pvi nest vegnir med videigandi ahattuvog skv. dkvaedum 12. gr. Pegar um
er ad reda endurkaupasamninga, samninga um eignasolu eda bein framvirk kaup
skal vegid vera vaegi eignanna en ekki vegi métadila { vidskiptum.

D= >y
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Pegar 1idir utan efnahagsreiknings bera med sér abyrgdir, skulu per fa vegi dbyrgd-
arveitanda frekar en gagnadila. Pegar hugsanleg dhetta, sem stafar af vidskiptum
utan efnahagsreiknings, er ad fullu tryggd med handvedi i verdbréfum sem vidur-
kennd eru sem trygging sbr. 1. og 2. t6lulid 12. gr., skal vagid vera 0% eda 20%
eftir pvi hver tryggingin er.

3. Pegar eignum eda lidum utan efnahagsreiknings er gefid minna vegi vegna dbyrgda
eda trygginga skal hid legra vagi adeins nd til pess sem dbyrgdin eda tryggingin
nar ad fullu til.

12. gr.
éhaattuvogir fyrir einstaka 1idi skulu vera eftirfarandi.
1. Ahettuvog 0,0:

a. sjodur og samberilegir lidir,

b. eignalidir sem eru krofur & rikisstjérnir og sedlabanka 4 svedi A sbr. vidauka I med
reglum pessum,

c. eignalidir sem eru krofur 4 Evrépusambandid,

d. eignalidir sem eru krofur med abyrgd rikisstjorna eda sedlabanka 4 svedi A, eda
Evrépusambandsins,

e. eignalidir sem eru krofur 4 rikisstjornir og sedlabanka 4 svadi B, sbr. vidauka I med
reglum pessum, veittar og fjarmagnadar i gjaldmidli ldntakanda,

f. eignalidir sem eru krofur med dbyrgd rikisstjorna eda sedlabanka 4 svedi B og veitt-
ar eru og fjarmagnadar { peim gjaldmidli sem sameiginlegur er dbyrgdarveitanda og
lantakanda,

g. eignalidir sem tryggdir eru med handvedi { verdbréfum dtgefnum af rikisstjornum
eda sedlabonkum 4 svadi A eda verdbréfum sem gefin eru ut af Evrépusambandinu
innan vid 90% af skradu gengi verSbréfanna 4 skipulegum verdbréfamarkadi,

h. eignalidir sem tryggdir eru med handvedi { innstedu hja vidkomandi fyrirteki eda
innlansskirteinum eda svipudum skjolum sem eru falin pvi til vorslu, og

i. eignalidir sem dragast fra eigin fé vid tutreikning 4 eigin fé samkvemt eiginfjar-
dkvaedum laga.

2. Ahazttuvog 0,2:

a. eignalidir sem eru krofur 4 eda med abyrgd Fjarfestingarbanka Evrépu (EIB) og fjol-
bjéda préunarbanka, sbr. skilgreiningu i 2. gr.,

b. eignalidir sem eru krofur 4 eda med abyrgd héradsstjorna eda sveitarstjérna 4 svaedi
A sbr. vidauka I med reglum pessum,

c. eignalidir sem eru krofur 4 eda med adbyrgd opinberra fyrirtekja og stofnana 4 svadi
A, sem falla undir skilgreiningu 2. gr. enda sé ekki um ad ra&da krofur sem falla
undir dhattuvog 0,0. I vidauka II med reglum pessum eru talin upp pau opinberu
fyrirtaeki og stofnanir 4 Islandi sem falla undir petta akvzdi,

d. eignalidir sem eru krofur 4 eda med dbyrgd ldnastofnana 4 svadi A en teljast ekki
til eigin fjar peirra; krofur fslenskra sparisj6da 4 Sparisjédabanka Islands hf. fa p6
ahattuvog 0,1,

e. eignalidir sem eru krofur 4 eda med dbyrgd fyrirtekja i verdbréfapjénustu 4 Evr-
Opska efnahagssvadinu, vidurkenndra  fyrirtekja { verdbréfapjonustu utan Evr-
Opska efnahagssvedisins, skipulegra verdbréfamarkada eda vidurkenndra greidslu-
jofnunarstodva en teljast ekki til eigin fjar peirra,

f. eignalidir sem eru til eins ars eda skemur og eru krofur 4 eda med dbyrgd lanastofn-
ana 4 svadi B, sbr. vidauka I, eda fyrirtekja { verdbréfapjonustu annarra en peirra
sem talin eru upp { staflid e, pé ekki verdbréf gefin ut af pessum adilum sem telj-
ast til eigin fjar peirra,
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9.

J:

eignalidir sem eru tryggdir med handvedi { verdbréfum sem gefin eru dt af Fjarfest-
ingarbanka Evrépu eda af fjolpjoéda préunarbonkum innan vid 90% af skradu gengi
verdbréfanna 4 skipulegum verdbréfamarkadi,

eignalidir sem eru tryggdir med handvedi { verdbréfum sem gefin eru tt af hérads-
stjérnum eda sveitarstjornum 4 svadi A innan vid 90% af skradu gengi verdbréf-
anna 4 skipulegum verdbréfamarkadi,

eignalidir sem eru tryggdir med handvedi { innisteedum hja lanastofnunum 4 svaedi
A, 60rum en ldnastofnuninni sjalfri, eda innlansskirteini eda svipudum skjélum sem
gefin eru 1t af somu lanastofnunum, og

5j60slidir 1 innheimtu.

3. Ahwn‘uvog 0)5:

a.

b.

lan tryggd med vedi { fullbinu ibidarhisnadi, sem er eda mun verda nytt eda leigt
ut af lantakanda, innan 80% af fasteignamati Fasteignamats rikisins,

lan sem veitt eru fyrir 21. jali 2000, sem eru ad fullu tryggd med vedi i fjolnota at-
vinnuhtisn®di innan vid 60% af fasteignamati Fasteignamats rikisins, enda sé his-
n&did nytt eda leigt Gt af ldntakanda og gefi af sér edlilegar leigutekjur, og

lan veitt frd og med 21. juli 2000 sem eru ad fullu tryggd med vedi i fjolnota at-
vinnuhdsndi innan vid 50% af fasteignamati Fasteignamats rikisins, enda sé hus-
nxdid nytt eda leigt ut af lantakanda og gefi af sér edlilegar leigutekjur. Falli eign-
irnar 1 verdi um meira en sem nemur 10% fra sidasta mati getur Fjarmalaeftirlitid
sett adrar reglur um dhettuvog ldna samkvemt pessum staflid.

verdbréf, p.m.t. verdbréf sem fela { sér hlutdeild i safni verdbréfa, sem tryggd eru
me0 fasteignavedi eins og tilgreind eru { staflidum a.-c. og innan s6mu marka og
par eru tilgreind. Slik verdbréf purfa ad vera ad fullu og millilidalaust tryggd med
samlagi framangreindra fasteignaveda sem eru i fullu gildi pegar verdbréfin, sem
eru tryggd med vedi, eru gefin tt. Fjarfestar { verdbréfum sem eru tryggd med fast-
eignavedi, eda fjarvorslumenn eda umbodsmenn fyrir hond peirra, purfa ad hafa for-
gangsrétt gagnvart eignunum, sem eru lagdar ad vedi til tryggingar verdbréfunum,
i réttu hlutfalli vid verSbréfaeign sina.

Aheettuvog 1,0:

Allir adrir eignalidir utan veltubokar.

Ahzttuvog 1,0 gildir um pann hluta ldna samkvaemt staflidum a., b., c. og d. 1 3. tl. 1.
mgr., sem er umfram pau mork sem Dar eru tilgreind.

Akvedi staflida b. og c. i 3. tl. 1. mgr. gilda til drsloka 2006. Lan sem veitt eru fyrir
arslok 2006 og uppfylla skilyrdi staflida b. og c. halda 6breyttri dhattuvog til gjalddaga
peirra.

13. gr.

Breytistudlar sem nota skal 4 einstaka 1idi utan efnahagsreiknings sbr. 11. gr., adra en
pa sem tilgreindir eru i 16. gr.
1. Mikil dheetta, breytistuoull 1,0:

a.
b.

c.
d.

abyrgdir sem jafna ma4 til beinna lana,

sampykktir vixlar,

sOlu- og endurkaupatryggingar par sem ldnadhzattan helst hja fyrirtekinu, og
adrir 1idir med mikla dhaettu.

2. Midlungsdhctta, breytistudull 0,5:

a.
b.

utgefnar skjaladbyrgdir og stadfestar skjaladbyrgdir,
abyrgdir og tryggingar (par med taldar tilbods-, fullnustu-, tolla- og skattadbyrgdir)
og 4abyrgdir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,
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¢. Onotadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla trygginga
eda sampykkis 4 vixla) upphaflega til lengri tima en 1 4rs,

d. solutryggingar vegna verdbréfaitgafu og hlaupandi solutryggingar vegna verdbréfa,
0g

e. adrir 1idir med midlungsdhettu.

3. Midlungsl/litil dheetta, breytistuoull 0,2:
a. skjaladbyrgdir, par sem vorusending er sett sem ved, og onnur dpekk vidskipti, og
b. adrir lidir med midlungs/litla dheettu.

4. Litil aheetta, breytistuoull 0,0:

a. Onotadar lansheimildir (6notadar yfirdrattarheimildir, skuldbindingar um ad l4na,
kaupa verdbréf, afla trygginga eda sampykkis 4 vixla) upphaflega til eins 4rs eda
skemmri tima eda sem haegt er ad segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvenar sem
er, og

b. adrir 1idir med litla dhaettu.

14. gr.

Til ad reikna tt utlanaigildi 1ida utan efnahagsreiknings sem tilgreindir eru i 1. og 2. tl.,
1. mgr., 16. gr., svo og annarra afleidusamninga sem verslad er med utan verdbréfamarkad-
ar, getur fyrirteekid valid ad nota adferd 1, sem byggir 4 markadsvirdi, eda adferd 2 sem
byggir 4 upphaflegri dhettu samningsins. Fyrirteki sem falla utan undanpagudkvadis 6. gr.
skulu beita adferd 1. Vid mat 4 ttlanaigildi { tengslum vid samninga sem tilgreindir eru { 3.
tl., 1. mgr., 16. gr. skulu 61l fjarmalafyrirtaeki beita adferd 1.

Adferd 1: Markadsvirdi

Samkvamt pessari adferd skal utlanaigildi afleidusamninga reiknad it med pvi ad leggja
saman endurnyjunarkostnad afleidusamninga med jakvett gildi annars vegar og framtidar-
dheettu afleidusamninga hins vegar. Pegar um er ad ra@da vaxtaskiptasamninga 4 breytilegu
gengi { einum gjaldmidli er eingdngu reiknadur endurnyjunarkostnadur en ekki framtidar-
dheetta vid ttreikning 4 utldnaigildi.

Endurnyjunarkostnad afleidusamnings med jakvett gildi ma finna med pvi ad meta uti-
standandi afleidusamning 4 markadsvirdi.

Framtidardtlanadheettu skal meta med pvi ad margfalda hofudstdlsfjarhed afleidusamn-
inga, eda virdi peirra samninga sem ad baki liggja, 6had pvi hvort um gnéttsamning eda
skortsamning er ad reda, med eftirfarandi hlutfallstolum:

Timi til Vaxta- Samningur er | Hlutabvréfa- | Samningar er | Samningar er

gjalddaga samningar varda gjald- samningar varda adra varda adrar
eyrisgengi og géomdlma vorur en

en gull goomdlma

Eitt ar eda

minna 0,0% 1,0% 6,0% 7,0% 10,0%

Meira en eitt 4r,

minna en

fimm ar 0,5% 5,0% 8,0% 7,0% 12,0%

Meira en

fimm ar 1,5% 7.5% 10,0% 8,0% 15,0%

» Fara skal med samninga, sem falla ekki undir neinn af flokkunum fimm { t6flunni,
4 sama hatt og samninga um adrar hravorur en gé6dmadlma.
»  Fyrir samninga, sem fela pad { sér ad hofudstoli er skipt margsinnis, verdur ad marg-
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falda présentutdluna med fjolda peirra greidslna sem eftir er ad inna af hendi sam-
kvaemt samningnum.

« 1 samningum, sem eru gerdir med pad fyrir augum ad gera upp afallna dheettu a til-
teknum greidsludogum og par sem skilmaélar eru endurskodadir pannig ad markads-
virdi samningsins verdur null 4 pessum tilteknu dégum, yrdi eftirstodvatiminn jafn-
langur timabilinu fram ad nasta endurskodunardegi. Pegar um er ad reda vaxta-
samninga sem uppfylla pessar vidmidunarreglur og eftirstédvatiminn er meira en eitt
ar, skal hlutfallid ekki vera innan vid 0,5%

Adferd 2: Upprunaleg dheetta

Samkveaemt pessari adferd skal ttlanaigildi afleidusamnings reiknad dt med pvi ad marg-

falda grundvallarfjarhed afleidusamnings med eftirfarandi hlutfallstélum med hlidsjon af
upphaflegum lanstima samningsins:

Upphaflegur lanstimi Vaxtasamningar Samningar er varoa
gjaldmiodlagengi og gull

Eitt ar eda skemur 0,5% 2,0%

Lengri en eitt 4r en ekki lengri

en tvo ar 1,0% 5,0%

Vidbét fyrir hvert ar ad auki 1,0% 3,0%

AJ pvi er vardar adferdir 1 og 2 parf ad gata pess ad fjarhadin sem 16gd er til grund-
vallar, sé hafilegur malikvardi 4 dhzttuna sem samningurinn hefur i for med sér. Pegar til
demis er gert rdd fyrir pvi { samningnum ad greidslufleedi margfaldist verdur ad leidrétta
grundvallarfjarh®dina svo ad tekid sé tillit til margfoldunarahrifanna 4 dhettusamsetningu
samningsins. Sé um ad rada afleidusamninga par sem grundvallarfjairhed samnings mun
lekka 4 samningstimanum, t.d. med hlidsjon af afborgun lana, er fyrirtzekinu heimilt ad taka
tillit til pessa. Petta skal gert med pvi ad reikna ut dtlanaigildi hverrar afborgunar fyrir sig.
Pegar um er ad reda vaxtasamninga getur fyrirtekid ennfremur sétt um heimild til Fjarmala-
eftirlitsins til ad mida vid eftirstodvatima samnings { stad upphaflegs lanstima.

Vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli er heimilt ad taka tillit til samningsbundinnar skulda-
jofnunar vegna samninga sem taldir eru upp 1 16. gr.

Heimild samkvemt 3. mgr. er bundin eftirfarandi skilyrdum:

1. Fyrirtekid hafi gert samning um skuldajofnun vid métadila sinn pannig ad ny laga-
skylda stofnist sem taki til allra vidskipta sem undir samninginn falla og ef métadili
stendur ekki vid skuldbindingar sinar vegna vanefnda, gjaldprots, félagsslita eda ann-
arra vidlika adstedna, eigi fyrirtekid adeins rétt til ad krefjast greidslu eda beri
skylda til ad greida nettdfjarhed { umraeddum vidskiptum.

2. Samningar samkvaemt 1. tl. skulu avallt hafa fullgilda lagastod hvad vardar efni og
réttardhrif 1 pvi riki eda peim rikjum sem adilar samningsins hafa skrad adsetur.
Sama 4 vid ef erlent utibu fyrirtekis 4 { hlut. Vidkomandi fyrirteki skulu athenda
Fjarmalaeftirlitinu gogn par ad litandi, stadfest af 16gberum yfirvéldum 1 pvi riki
sem motadili samkvemt samningnum hefur skrad adsetur.

Vid dtreikning 4 utlanaigildi samningsbundinnar skuldajofnunar skal beitt markadsvird-
isadferd sbr. 1. mgr. Sé um ad reda framvirka gjaldeyrissamninga og adra samberilega samn-
inga, par sem reiknadur hofudst6ll samsvarar sjédstreymi, er vid ttreikning 4 framtidart-
lanadhattu eingdngu heimilt ad taka mid af einstokum nettéfjarhadum, pegar fjarhedir sem
krafist er eda greida 4 falla { gjalddaga 4 sama gildisdegi og i sama gjaldeyri.



Nr. 530 1742 30. jini 2003

15. gr.

Pritt fyrir dkvaedi 14. gr. skulu gjaldmidlasamningar, adrir en peir sem varda gull, til 14
daga eda skemur ekki reiknast med { dhattugrunni fyrirtekis. Ennfremur skal undanskilja
1idi utan efnahagsreiknings sem tilgreindir eru { 16. gr. og verslad er med a skipulegum verd-
bréfamarkadi eda adra samninga sem tryggdir eru med daglegum uppgjorum sem vidurkennd
eru af Fjarmadlaeftirlitinu.

16. gr.
Lidir utan efnahagsreiknings skulu flokkast 4 eftirfarandi hatt:
1. Vaxtasamningar:
vaxtaskipti innan sama gjaldmidils,
»Basis* vaxtaskiptasamningar,
framvirkir vaxtasamningar,
samningar um vaxtavidskipti i framtidinni,
keyptur valréttur ad voxtum, og
adrir svipadir samningar.
2 GJaldmszlasammngar og samningar vardandi gull:
vaxtaskipti 4 milli gjaldmidla,
framvirkir gjaldmidlasamningar,
samningar um gjaldmidlavidskipti { framtidinni,
keyptur valréttur ad erlendum gjaldeyri,
adrir svipadir samningar, og
samningar er varda gull, 1 edli sinu svipadir peim sem um getur i a- til e-1id.
3. Samningar sem eru { edli sinu svipadir peim sem um getur { staflidum a. til e. { 1. tl.
og staflidum a. til d. { 2. tl., en midast vid adra vidmidunarlidi eda visitolur er varda:
a. hlutabréf,
b. g6dmadlma, ad gulli undanskildu,
c. adrar hravorur en gédmalma, og
d. adra edlislika samninga.

e Ao o

mo a0 o

Afleidusamningar sem eru ba&di med vaxta- og gjaldmidlavidmidanir skulu flokkast sem
gjaldmidlasamningar vid ttreikning 4 dhattugrunni.

) IV. KAFLI
Ahzettugrunnur vegna lida i erlendum gjaldmidli og gulli.
17. gr.

Akvadi pessa kafla na til allra eigna- og skuldalida og lida utan efnahagsreiknings sem
eru i erlendum gjaldmidli, gulli og { fslenskum krénum ef pessir 1idir eru med gengisvid-
midun 6had pvi hvort um er ad raeda lidi innan eda utan veltubdkar.

Aha&ttugrunnur vegna gjaldeyrisdh®ttu pessara lida skal vera hrein gjaldeyris- og gull-
stada fyrirtekis, enda sé hin yfir 2% af eigin fé pess.

Pratt fyrir 2. mgr. er heimilt fram til drsloka 2004 ad reikna dhzttugrunn vegna gjald-
eyrisdh@ttu sem pann hluta hreinnar gjaldeyris- og gullst6du fyrirtekis sem er umfram 2%
af eigin fé pess.

Utreikningur 4 gjaldeyris- og gullstodu fyrirtekis fer fram { tveimur prepum. Fyrst skal
reikna opna gjaldeyrisstodu { einstokum gjaldmidlum og gulli { samraemi vid akvadi 18.-20.
gr. Pvi nest skal reikna hreina gjaldeyris- og gullstodu fyrirtekis 1 samremi vid dkvedi 21.

gr.
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18. gr.

Opin gjaldeyrisstada { gjaldmidli og gulli telst vera mismunur 4 milli gnéttst6du og
skortstodu { vidkomandi gjaldmidli og gulli eins og paer eru metnar i samreemi vid dkvadi
19. gr. og 20. gr.

Heimilt er ad skipta upp samsettum mynteiningum, svo sem SDR og ECU, eftir vegi
hverrar myntar { vidkomandi mynteiningu vid ttreikning 4 opinni gjaldeyrisstodu i einstok-
um gjaldmidlum og gulli.

19. gr.

Vid ttreikning 4 opinni gjaldeyrisstodu fyrirtekis { einstokum gjaldmidlum og gulli skal
taka med allar eignir og skuldir og 1idi utan efnahagsreiknings i vidkomandi gjaldmidli og
gulli par sem fyrirtekid sjdlft ber gjaldeyrisdhattuna.

Eftirfarandi sto8ur skulu teknar med i dtreikninginn:

1. Netté nistada, p.e. allar eignir ad fradregnum skuldum ad medtoldum &follnum
ogjaldfollnum voxtum. Afskriftareikningur ttlana skal dreginn fra eignum {1 pessu
sambandi.

2. Netté framvirk stada, p.e. stada fyrirtekis 1 framvirkum gjaldmidla- og gullsamn-
ingum, p.m.t. stadladir framvirkir gjaldmidla- og gullsamningar og gjaldmidlaskipta-
samningar ad pvi marki sem pessir samningar eru ekki med i netté ndstodu fyrir-
tekis. Gjaldmidlaskiptasamninga skal medhondla sem eign i einum gjaldmidli og
sem skuld { 63rum.

3. Oafturkallanlegar dbyrgdir og svipadar skuldbindingar ef Gruggt er talid ad 4 per
reyni og Oliklegt ad par verdi endurkrefjanlegar.

4. Samanlagt netté deltavirdi af valréttarsamningum um gjaldeyri og gull. Fyrirteki
sem eiga { vidskiptum med valréttarsamninga skulu szkja sérstaklega um sampykki
Fjarmalaeftirlitsins fyrir peim matsadferdum sem notadar eru { pessu sambandi.
Markadsvirdi annarra valréttarsamninga.

Framtidartekjur/gjold sem enn eru ekki afallin en eru pegar ad fullu baktryggd.
Stodur sem fyrirtekid hefur beinlinis tekid til ad baktryggja sig gegn dhrifum 6hag-
steds gengis 4 eiginfjarhlutfall svo og eignarhlutdeild i détturfélogum sem dregin
hefur verid fra vid utreikning 4 eigin fé. Slikar stodur ma undanskilja vid mat 4 gjald-
eyrisstodu enda séu par ekki vidskiptalegs edlis eda kerfisbundnar.

Akvadi tl. 6 og 7 eru bundin pvi skilyrdi ad fyrirtaekid hafi fengid sérstaka heimild Fjar-
malaeftirlitsins til ad taka tillit til peirra vid mat 4 gjaldeyrisstodu sinni.

Sgvin

20. gr.

Gjaldeyrisstada { einstokum gjaldmidlum og gulli skal umreiknast yfir { islenskar krén-
ur midad vid opinbert vidmidunargengi 4 uppgjorsdegi.

Pratt fyrir dkvaedi 1. mgr. er fyrirteeki heimilt ad fengnu sérstoku sampykki Fjarmadla-
eftirlitsins ad mida ttreikning sinn 4 gjaldeyrisstodu vid ndvirdi eigna- og skuldalida og lida
utan efnahagsreiknings. Med navirdi i pessu samhengi er att vid heildarvirdi allra 1t- og inn-
greidslna 1 framtidinni sem nuvirtar hafa veri® med hlidsjon af gildandi markadsvoxtum.

21. gr.

Til ad reikna 1t hreina gjaldeyrisstodu fyrirtaekis skal leggja saman annars vegar opna
gjaldeyrisstodu beirra gjaldmidla og gulls par sem um gnéttstodu er ad reda og hins vegar
opna gjaldeyrisstodu peirra gjaldmidla og gulls par sem um skortstodu er ad reda. Herri
fjarhadin af pessum tveimur skal vera hrein gjaldeyrisstada fyrirtekis vid mat 4 dhattugrunni
fyrirtzekis vegna gjaldeyrisdhattu, sbr. 17. gr.
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Fyrirteeki sem fengid hafa til pess sérstaka heimild Fjarmalaeftirlitsins geta, pratt fyrir
akvedi 1. mgr., reiknad dhattugrunn vegna allra eda hluta peirra gjaldmidla og gulls sem
fyrirtekid er med stodur { midad vid innbyrdis fylgni gengispréunar gjaldmidla og gulls,
samkvamt ndnari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur.

; V. KAFLI
Ahattugrunnur vegna stoduahzettu sem tengd er skuldaskjolum,
hlutabréfum og hravéorum i veltubok.

Akveedi um stodudhettu.
22. gr.

Pegar veltubok fyrirtaekis hefur verid skipt upp 1 stodur { skuldaskjolum, hlutabréfum
og hravérum { samraemi vid 5. gr. skal dhattugrunnur vegna stédudhzattu tveggja fyrstnefndu
lidanna vera samtala dh@ttugrunns vegna sérstakrar stoSudhattu, sem er reiknadur { sam-
remi vid dkvadi 26. gr. og dkvedi 30. gr. og almennrar stodudheettu, sem er reiknadur {
samrami vid dkvadi 28. gr. og dkvadi 31. gr. Ahettugrunnur vegna stodudhattu i hradvor-
um skal reiknast { samraemi vid dkvadi 23. gr.

Med sérstakri stodudhattu skuldaskjals er att vid pa vaxtadhattu sem tengd er stodu {
skuldaskjali og tilkomin er vegna hattu 4 breytingu 4 verdi vidkomandi skjals vegna ad-
stezdna sem tengjast utgefanda vidkomandi skjals.

Med almennri stodudhazttu skuldaskjals er att vid pa vaxtadhettu sem tengd er stodu i
dkvednu skuldaskjali sem er tilkomin vegna hattu 4 breytingu 4 verdi vidkomandi skjals
vegna breytinga 4 almennu vaxtastigi.

Med sérstakri stodudheettu hlutabréfa er att vid pa dhettu sem tengd er stodu i hluta-
bréfi sem er tilkomin vegna hattu 4 breytingu 4 verdi vidkomandi hlutabréfs vegna adstedna
sem tengjast dtgefanda vidkomandi hlutabréfs.

Med almennri stodudheattu hlutabréfa og dhettu { afleidusamningum sem tengdir eru
hlutabréfum, er att vid pa stodudheettu sem er tilkomin vegna hattu 4 verdbreytingum 4 vid-
komandi hlutabréfi sem er tilkomin vegna almennra verdsveiflna 4 hlutabréfamarkadi og er
6had séreinkennum einstakra hlutabréfa eda utgefenda peirra.

Pegar um er ad reda afleidusamninga skal vid mat 4 stodudhattu mida vid ttgefanda
grundvallarskjals afleidusamnings.

23. gr.

Ahzttugrunnur vegna stédudhzttu i hravorum reiknast sem samtala veginna fjarhada
samkvaemt 3. og 4. mgr. pessarar greinar 4 grundvelli uppgjors fyrir hverja hravoru. Dag-
verd hverrar hrdvoru skal umreikna { islenskar krénur 4 uppgjorsdegi. Vid uppgjorid reikn-
ast med b®di skortstédur og gndttstodur tengdar hravorum, sem myndast vid uppskiptingu
4 afleiddum skjolum tengdum hravérum. Vid ttreikning 4 nettéstodum i hravorum er ein-
ungis heimilt ad jafna 1t st6dum { sams konar hravorum. Stodur 1 fjarmélaskjolum tengdum
gulli skulu reiknast med i dtreikningi 4 dh@ttugrunni vegna gjaldeyrisdhettu.

Keyptum og seldum valrétti og stodludum framvirkum samningum tengdum hravorum,
framvirkum samningum um kaup eda solu 4 hravérum og 68rum fjarmalaskjolum med sam-
barileg einkenni, skal skipt upp 1 gnéttstodur og skortstodur eftir soému reglum og kvedid er
dum i 24. gr.

Stodur { fjarmélaskjolum tengdum hravorum, sem eru eins hvad vardar hravoru, gjald-
daga og skjal en eru med gagnstaed formerki, skulu hafa null vegi.

Fyrir hverja hravoru skal reikna heildarnettéstodu midad vid gjalddaga og skuldaskjal.
Heildarnettéstada reiknast sem mismunur 4 samtolu af gnéttstodum og samtolu af skortstod-
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um. Heildarnettéstada hverrar hravoru skal sidan margfoldud med studlinum 1,875. Heild-
arbrittostada { hverri hravoru reiknast sem samtala af gnéttstodum og skortst6dum, an tillits
til formerkis 1 hverri hravoru. Heildarbrittéstada 1 hverri hravoru skal sidan marfoldud med
studlinum 0,375.

Akveedi um nettéstodu.
24. gr.

Me0 nett6stodu verdbréfa er att vid mismun 4 gnéttstodu og skortstodu { sams konar
verdbréfum. I pessu sambandi skal flokka p4 afleidusamninga fyrirtaekis sem teljast til veltu-
bokar 4 sama hatt og verdbréf { efnahagsreikningi og skal reikna gnoéttstodur og skortstodur
i grundvallarverdbréfi afleidusamnings, eda { imyndudu verdbréfi, { samreemi vid akvaedi
vidauka IV. Ennfremur skal taka tillit til endurhverfra vidskipta vid tdtreikninga 4 nett6sto0-
um skuldaskjala og hlutabréfa { samrami vid fyrrmefndan vidauka.

Auk pess ahattugrunns sem er til kominn vegna stodudhattu afleidusamninga i velt-
ubok, sem reiknud er 1 samraemi vid dkva0di pessa kafla, skal reikna dhettugrunn vegna mét-
adiladhzttu pessara afleidusamninga { samreemi vid dkvadi VI. kafla, nema um sé a0 reda
stadlada afleidusamninga sem verslad er med 4 skipulegum verdbréfamarkadi og annarra
samninga sem tryggdir eru med daglegum uppgjorum sem eru vidurkennd af Fjarmalaeftir-
litinu. Ennfremur skal reikna dhattugrunn vegna endurhverfra vidskipta { samremi vid
akvaedi VI kafla.

Nettostodu 1 skjolum sem eru { erlendum gjaldmidli skal reikna yfir { islenskar krénur
4 opinberu vidmidunargengi adur en frekari utreikningar 4 dhattugrunni eiga sér stad.

Akveedi um stodudhettu skuldaskjala.
25. gr.
Fyrirtaekio skal flokka nett6stodu sina { skuldaskjolum { samremi vid gjaldmidil pann
sem pau eru midud vid og reikna dh@ttugrunn vegna almennrar og sérstakrar stodudhettu
fyrir hvern gjaldmidil fyrir sig.

Ahettugrunnur vegna sérstakrar stédudheettu skuldaskjala.
26. gr.

Til ad reikna ut dhattugrunn vegna sérstakrar stodudhettu skuldaskjala 1 veltubdk skal
flokka einstakar nettdstodur skuldaskjala 1 eftirfarandi dhaettuflokka sbr. 27. gr.

Pvi nast skal finna bruttéstodu hvers dhattuflokks med pvi ad leggja einstakar nettd-
stodur saman 6h4d formerkjum, p.e. 6hdd pvi hvort um gnéttstodu eda skortstodu i vidkom-
andi skuldaskjali er ad reda.

Ahattugrunnur fyrir sérstaka stodudhzttu skuldaskjala er sidan briittéstada hvers flokks
margfoldud med vidkomandi dhettuvog.

27. gr.
A:hzettuﬂokkar vegna sérstakrar stodudhattu skuldaskjala eru eftirfarandi:
1. Ahettuvog 0,00
Allar nettéstodur eignalida sem eru krofur { skuldaskjolum 4 rikissjod, sbr. 1. tolul. 12.
gr.
2. Ahettuvog 0,03125
Allar nettéstodur 1 skuldaskjolum sem teljast fullgildir 1idir og eru med eftirstodvatima
4 uppgjorsdegi sem er styttri en 6 manudir.
3. Ahwrtuvog 0,125
Allar nett6stodur 1 skuldaskjolum sem teljast fullgildir lidir og eru med eftirst6dvatima
4 uppgjorsdegi fra 6 manudum til 24 ménada.
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4. Ahazttuvog 0,20
Allar nettéstodur 1 skuldaskjolum sem teljast fullgildir 1idir og eru med eftirstdvatima
sem er lengri en 24 manudir.

5. Aheruvog 1,00
Allir adrir 1idir en peir sem taldir eru upp { 1.-4. tolul.

Sé veruleg métadiladhztta tengd skuldaskjalinu getur Fjarmalaeftirlitid dkvedid ad til-
tekid skuldaskjal sem fellur undir dhattuflokk 1-4 skuli flokkad i herri dhzttuflokk.

Med eftirstodvartima { skilningi 2.-4. tl. 1. mgr. skal mida vid pann tima sem er til loka-
gjalddaga skuldabréfsins.

Ahettugrunnur vegna almennrar stodudhettu skuldaskjala.
28. gr.

Ahattugrunnur vegna almennrar stodudhettu skuldaskjala { veltubdk skal reiknadur i
samraemi vid dkvadi vidauka III um ttreikning 4 almennri st6dudhattu skuldaskjala. Fyrir-
teeki skulu reikna dhattugrunn samkvamt binditimaadferd eda rauntimaadferd. Fjarmalaeft-
irlitinu er heimilt, med hlidsjon af umfangi vidskipta, ad dkveda ad einstok fyrirtaeki noti
adra adferdina fremur en hina. '

Fyrirtzki skal nota eftirfarandi dhattuvogir fyrir j6fnun 1-7 sem reiknadar eru { sam-
remi vid ddurnefndan vidauka.

Binditimaadfero Rauntimaadferd
Jofnun 1 1,25 0,25
Jofnun 2 5,00 0,25
Jofnun 3 3,75 0,25
Jofnun 4 3,75 5,00
Jofnun 5 5,00 5,00
Jofnun 6 18,75 18,75
Jofnun 7 12,50 12,50

Ahzttugrunnur vegna almennrar stédudhzttu skal vera samtala jofnunar 1-7 eftir ad hver
beirra hefur verid margf6ldud med fyrrgreindum dheettuvogum.

Akveedi um stodudhettu hlutabréfa.
29. gr.
Fyrirteki skal leggja saman allar nett6gnottstodur og nettéskortstodur sinar, sbr. 24. gr.,
i hlutabréfum og afleidum par sem hlutabréf eru grundvallarskjal eda hlutabréfavisitolur
grundvallarvidmidun.
Heildarbriittostada fyrirtekis i hlutabréfum skal vera samtala nettGgnéttstada og netto-
skortstada peirra 6had formerkjum. Mismunur peirra er heildarnettéstada fyrirtakisins.

Ahazttugrunnur vegna sérstakrar stéoudhcettu hlutabréfa.
30. gr.
Ahzttugrunnur fyrirtekis vegna sérstakrar stodudhattu hlutabréfa { veltubok skal vera
heildarbrittéstada hennar i hlutabréfum margf6ldud med dhettuvog 0,5.

Ahettugrunnur vegna almennrar stodudhettu hlutabréfa.
31. gr.
Ahzttugrunnur fyrirtzkis vegna almennrar stodudhattu hlutabréfa { veltubok skal vera
heildarnettéstada hennar margfoldud med dhattuvog 1,0.
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Akvedi um stodudhettu vegna solutryggingar verobréfa.
32. gr.

St stodudhetta sem er tilkomin vegna solutryggingar skuldaskjala og hlutabréfa skal
reiknud med { dhettugrunni fyrirtekis. Heimilt er ad nota eftirfarandi nidurfarsluadferd vid
ad reikna ut stodudhattuna:

1. Fyrst skal draga fra nett6stodu solutryggingarstodu verdbréfs sem pridji adili hefur

a grundvelli formlegs samkomulags skrad sig fyrir eda skuldbundid sig til ad tryggja
solu a.

2. Pvi nast skal fyrirtaekid reikna at nettéstodur sinar i solutryggdum skjolum med eft-

irfarandi nidurferslupattum:

— Virkur dagur 0 100% nidurfersla
— 1. virkur dagur 90% nidurfersla
— 2.-3. virkur dagur 75% nidurfersla
— 4. virkur dagur 50% nidurfersla
— 5. virkur dagur 25% nidurfersla
— eftir 5. virkan dag 0% nidurfersla

Virkur dagur 0 er samningsdagurinn, p.e. sa dagur pegar fyrirtekid skuldbindur sig skil-
yroislaust til ad greida dkvedinn fjolda verdbréfa 4 umsdmdu verdi.

Fjarmalaeftirlitid getur sett nanari skilyrdi um sérstaka eiginfjarkrofu til ad meta taps-
dheettu sem er 4 milli upphafsdags skuldbindingar, p.e. virks dags 0, og 1. virks dags.

; VI. KAFLI
Ahattugrunnur vegna moétadiladhsettu sem tengd er vidskiptum med
verdbréf og hravorur i veltubok.

Uppgjors- og afhendingardheetta éuppgerdra vidskipta.
33. gr.

Ahzttugrunnur fyrirtzkis vegna uppgjorsahattu sem tengd er vidskiptum med verdbréf
og hravorur i veltubok pegar vidskiptin eru 6uppgerd eftir ad umsaminn afhendingarfrestur
er utrunninn skal vera eins og hér greinir.

Pegar um s6lu 4 verdbréfi eda hravoru er ad rada skal dhettugrunnurinn vera s sami
og jakvaedur mismunur milli samningsverds og markadsverds vidkomandi verdbréfs eda hra-
voru, margfaldadur med videigandi dhettuvog samvamt eftirfarandi toflu.

Pegar um kaup 4 verdbréfi eda hravoru er ad raeda skal dhattugrunnurinn vera sa sami
og jakvedur mismunur 4 milli markadsverds og samningsverds, margfaldadur med videig-
andi dhettuvog samkvemt eftirfarandi toflu.

Fjoldi virkra daga eftir

umsaminn uppgjorsdag Ahazttuvog
5-15 100%
16-30 625%
31-45 937,5%
46 eda fleiri 1.250%

Akvadi pessarar greinar gilda ekki um endurkaupasamninga, endursélusamninga, verd-
bréfa- og hravoruldnveitingu og verdbréfa- og hravorulantoku.
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Motadiladheetta ofrdgenginna vidskipta.
34. gr.

Moétadiladhetta 6frdgenginna vidskipta skal tekin med i dhattugrunn fyrirtekis ef:

1. Fyrirteki hefur greitt fyrir verdbréf eda hravorur 40ur en pad hefur moéttekid pau/peer.

2. Fyrirteki hefur 14tid af hendi verdbréf eda hravorur adur en pad hefur fengid greitt

fyrir pau/per.

S€ um ad reda vidskipti milli landa skal midad vid ad einn eda fleiri dagar hafi 1idid
sidan greidsla eda athending fér fram.

Ahzttugrunnur fyrirtzkis vegna moétadiladhzttu pessara vidskipta skal metinn sem verd-
gildi verdbréfanna eda hravaranna margfaldad med dhzttuvog vidkomandi métadila { sam-
remi vid dkvaedi 12. gr. ef fyrirtekid hefur greitt fyrir verdbréf eda hravorur 4dur en hun
hefur méttekid pau/per.

Hafi fyrirteki 14tid af hendi verdbréf eda hravorur dn pess ad fa greitt fyrir skal hins
vegar midad vid krofuna 4 moétadila { stad verdgildis verdbréfanna eda hrivaranna.

Motadiladheetta endurkaupasamninga, endursolusamninga,
verobréfa- eda hrdavoruldnveitingar og verobréfa- eda hravoruldntiku.

. 35. gr.

Ahattugrunnur vegna métadiladhettu endurkaupasamninga, endursélusamninga, verd-
bréfa- eda hravoruldnveitingar og verdbréfa- eda hravorulantoku skal vera stada fyrirtaekis
reiknud i samremi vid eftirfarandi dkvadi og margfoldud med dhaettuvagi vidkomandi mét-
adila, sbr. dkvaedi 12. gr.:

1. Pegar um er ad reda endurkaupasamninga sem byggjast 4 verdbréfum eda hravor-
um { veltubdk fyrirtaekis skal stada reiknud sem mismunur markadsverds verdbréf-
anna eda hravaranna sem fyrirtekid hefur 14tid af hendi og fjarh@darinnar sem fyr-
irteekid hefur méttekid, ef mismunurinn er jakvaedur.

2. begar um er ad r@da endursélusamninga sem byggja 4 verdbréfum eda hravorum {
veltubok skal stada reiknud sem mismunur milli fjarh@darinnar sem fyrirtaekid hef-
ur 14tid af hendi og markadsverds verdbréfanna eda hravaranna, ef mismunurinn er
jakveadur.

3. Pegar um er ad r&da verdbréfa- eda hravoruldnveitingu skal stada fyrirtekis reikn-
ud sem mismunur milli markadsvirdis verdbréfanna eda hravorunnar sem fyrirtek-
i0 hefur 14nad og markadsvirdis trygginga, ef mismunurinn er jakvadur.

4. Pegar um er ad reda verdbréfa- eda hrdvorulantoku skal stada fyrirtekis reiknud
sem mismunur milli markadsvirdis peirra trygginga sem fyrirteekid hefur sett og
markadsvirdis verdbréfanna eda hravorunnar sem fyrirtaekid hefur méttekid, ef mis-
munurinn er jakvadur.

Vid mat 4 markadsvirdi skulda, ttldna og trygginga skal tekid tillit til 4fallinna vaxta.

Moétadiladheetta afleidusamninga sem verslad er med utan verdbréfamarkada.
36. gr.

Ahzttugrunn vegna métadiladhzttu afleidusamninga { veltubdk, annarra en beirra sem
verslad er med 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda eru tryggdir med daglegum uppgjérum
4 annan hatt sem vidurkennd eru af Fjarmalaeftirlitinu, skal reikna at med pvi ad reikna tt
utlanaigildi pessara samninga skv. adferd markadsvirdis, sbr. dkvadi 14. gr., og margfalda
pannig fengna stodu med beirri dhattuvog sem gildir fyrir dtldnadhettu vidkomandi mot-
adila, sbr. dkvedi 12. gr.
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Modtadiladhetta annarra lida { veltubok.

) 37. gr.

Ahattugrunnur vegna métadiladheettu krafna i veltubok sem tengjast péknunum, um-
bodslaunum, voxtum, ardi og tryggingafé { tengslum vid stadlada framvirka afleidusamninga
og valréttarsamninga, sem verslad er med 4 vidurkenndum verdbréfamarkadi, skal reiknad-
ur med pvi ad margfalda krofuna med dhzttuvog vidkomandi métadila, sbr. akvedi 12. gr.,
enda hafi pessar krofur ekki 48ur verid reiknadar med i dheettugrunni fyrirtaekis.

) VII. KAFLI
Ahattugrunnur vegna umframaheattu storra ahaettuskuldbindinga.
38. gr.

Peim fyrirtekjum sem fengid hafa til pess skriflegt leyfi Fjarmalaeftirlitsins er heimilt
a0 fara yfir pau mork sem tilgreind eru i reglugerd um hamark ldna og dbyrgda fjarmala-
fyrirtzkja, enda sé umframahattan { samraemi vid dkvedi pessa kafla.

S4 hluti dhettuskuldbindinga einstaks vidskiptavinar dsamt fjarhagslega tengdum adil-
um, sem er umfram 25% af eigin fé fyrirtekisins og sem er tilkominn vegna heimildardkvad-
is pessara reglna nefnist umframahetta i eftirfarandi greinum.

Forsendur fyrir umframahettu fyrirtekis eru eftirfarandi:

1. Sa hluti dhattuskuldbindinga vidskiptavinar sem er umfram vidmidunarmorkin sé

dhaettuskuldbinding { veltubdk.

2. Fyrirtekid uppfylli vidbotareiginfjarkrofu sem hlyst af umframahettu stérra dhaettu-

skuldbindinga.

39. gr.

Eiginfjarkrafa vegna umframahzttu einstaks vidskiptavinar eda fjarhagslega tengdra ad-
ila skal fundin Gt med pvi ad bata vid dhattugrunn fyrirtekis fjarhed sem reiknud er ut {
samremi vid dkvadi 40. gr. og 41. gr.

Eiginfjarkrafa vegna umframahattu skal koma til vidbétar eiginfjarkrofu sem reiknud
er vegna somu lida samkvaemt dkvedum annarra kafla pessara reglna.

Vid mat 4 dhaettuskuldbindingum einstaks vidskiptavinar eda fjarhagslega tengdra adila
skal mida vid heildarskuldbindingu { hlutfalli af eiginfjarpeetti A og B. Vid utreikning 4 eig-
infjarkrofu fyrirtekis vegna pess hluta dhattuskuldbindingar sem telst vera umframaheetta er
heimilt ad taka tillit til pess hluta eigin fjar fyrirtekis sem telst til eiginfjarpattar C.

40. gr.

Ahttugrunnur umframéhattu sem varad hefur 10 daga eda skemur skal reiknast it med
pvi ad margfalda dhzttugrunn vegna sérstakrar stodudhzttu vidkomandi veltubdkarlidar, sbr.
akvedi V. kafla, og/eda dhattugrunn vegna uppgjors- og moétadiladheettu, sbr. dkvadi VI
kafla, med studlinum 2,00.

Ekki skal taka tillit til almennrar stoSudhettu lida i veltubok vid utreikning 4 dheettu-
grunni vegna umframéhattu stérra dhettuskuldbindinga.

41. gr.

Hafi umframdhattan varad lengur en 10 daga skal, adur en frekari utreikningur 4 sér
stad, flokka umframéhattu med hlidsjon af vaegi einstakra lida vid utreikning 4 dhaettugrunni
fyrirtekis. Med vagi lida { pessu samhengi er att vid vagi einstakra lida { dhattugrunni
vegna somu dhattupatta og vitnad er til 1 40. gr. S4 hluti umframahattu sem hefur mest vegi
skal koma sidast { 4framhaldandi utreikningum.
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Ahzttugrunnur umframéhzttu sem hefur varad lengur en 10 daga skal sidan reiknadur
it med pvi ad margfalda dhettugrunn vegna sérstakrar stodudheettu veltubodkarlidar, sbr.
akveedi V. kafla, og/eda dhettugrunn vegna uppgjors- og métadiladheettu, sbr. dkvaedi VI.
kafla, med videigandi studli samkvemt eftirfarandi t6flu.

Ahazttuskuldbindingar umfram 25%

af eigin fé (A+B+C). Studull
Allt ad 40%, b.e. 25%-40% 2,00
Umframahetta 40%-60% 3,00
Umframahetta 60%-80% 4,00
Umframahatta 80%-100% 5,00
Umframahetta 100%-250% 6,00
Yfir 250% 9,00

Hafi umframédhatta vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila var-
ad 10 daga eda skemur, md umframédhatta fyrirteekis vegna pess vidskiptamanns eda fjar-
hagslega tengdra adila eigi fara yfir 500% af peim hluta eigin fjar fyrirteekis sem telst til eig-
infjarpétta A, B og C.

Hafi umframédhattan varad lengur en 10 daga md umframéhetta vegna einstaks vid-
skiptamanns eda fjdrhagslega tengdra adila eigi fara yfir 600% af peim hluta eigin fjar fyr-
irtekis sem telst til eiginfjarpatta A, B og C.

Fyrirteki skulu pridja hvern manud tilkynna Fjarmaélaeftirlitinu 611 tilvik par sem um
umframahzattu hefur verid ad reda 4 nestlidnum premur mdnudum. Tilgreina skal nafn vid-
komandi vidskiptamanns og fjarha&d umframahattu.

VIII. KAFLI
Samstaeduuppgjor.
42. gr.
Akvadi pessara reglna skulu einnig nd til samstadu beirra fyrirtakja sem talin eru upp
i 1. gr. pessara reglna.
Vid ttreikning 4 dhaettugrunni samstadu er heimilt ad jafna stodu i skuldaskjolum, hluta-
bréfum og hrdvérum sbr. dkvadi V. kafla, milli fyrirtekja innan samst&dunnar. Sama 4 vid
um stodur { gjaldmidlum og gulli, sbr. dkvadi IV. kafla.

IX. KAFLI
Gildistokuakvzedi.
43. gr.
Reglur pessar eru settar med tilvisun til 3. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirteeki. Jafnframt falla pa dr gildi reglur nr. 693/2001, um eiginfjarhlutfall 14nastofnana og
fyrirtekja { verdbréfapjonustu.

Fjarmalaeftirlitinu, 30. jiini 2003.

Pall Gunnar Palsson. Ragnar Haflidason.
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Flokkun rikja i sva0i A og B, sbr. 12. gr. reglnanna.

Eftirtalin riki falla undir svedi A.
(Riki sem purfa ad skuldbreyta erlendum skuldum sinum eru ttilokud fra svedi A {5

ar fra peim tima.)

Austurriki Ttalia Spann
Astralia Japan Stéra Bretland
Bandarikin Kanada Sudur Kérea
Belgia Lixemborg Sviss
Danmork Mexiko Svipj6d
Finnland Noregur Tékkland
Frakkland Nyja-Sjaland Tyrkland
Grikkland Porttigal Ungverjaland
Holland Pélland Pyskaland
Irland Saudi-Arabia
Island Slévakia

Sveedi B.

Oll 6nnur riki en pau sem falla undir svadi A.

Aheettuvog 0.0:
Rikissjédur

VIDAUKI II

Listi yfir opinber fyrirtzeki og stofnanir 4 Islandi,
sbr. t6lulid 2. c. i 1. mgr. 12. gr. reglnanna o.fl.

Sedlabanki Islands

_ Landsvirkjun
Aheettuvog 0.2:

Flugmalastjérn

Hitaveita Sudurnesja
Lénasjédur sveitarfélaga
Orkubu Vestfjarda
Rafmagnsveitur rikisins
Landspitali Haskoélasjikrahis
Vegagerd rikisins
Préunarsjédur sjdvaritvegsins
Onnur opinber fyrirtzki og stofnanir, sem falla undir skilgreiningu 2. gr. reglnanna skv.
skriflegri yfirlysingu Fjamalaeftirlitsins.

Aheettuvog 1.0:

Oll 6nnur opinber fyrirtzki og stofnanir, sem ekki uppfylla skilyrdi skilgreiningar 2. gr.

reglnanna.
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) VIDAUKI III
Utreikningur a ahaettugrunni vegna almennrar ahzettu
skuldaskjala og afleidusamninga, sbr. 28. gr. reglnanna.

A. Binditimaadfero.

Ahzttugrunn vegna almennrar dhattu skuldaskjala og afleidusamninga { veltubdk skal
reikna 1 eftirfarandi prepum.

Fyrirteekjum sem einungis hafa gnéttstodu { skuldaskjolum nagir ad reikna it dheettu-
grunn sinn { samreemi vid prep 1, 2 og 3(A), en dh@ttugrunn annarra fyrirteekja skal reikna
ut { samremi vid prep 1,2 og 3(B) og sidan prep 4-7.

Prep 1.

Nett6stodur skuldaskjala skulu flokkadar i videigandi binditimaflokk. Hver binditima-
flokkur hefur sitt présentuvaegi 1 aframhaldandi utreikningum.

Binditimaflokkur nettéstodu skuldaskjals redst annars vegar af binditima vaxtapré-
sentu og hins vegar af pvi hvort vaxtagreidslur 4 liftima skuldaskjalsins eru med fasta
vaxtavidmidun sem er herri eda legri en 3%.

Ef um er ad reda skuldaskjal med fostum voxtum er binditimi vaxtaprésentu sd sami
og eftirstodvatimi bréfsins. Ef skjal er hins vegar med dkvadi um ad vextir geti tekid
breytingum fyrir lokagjalddaga pa skal mida vid pann tima sem er til pess dags ad vext-
ir verda dkvardadir ad nyju.

Binditimaflokkar og hépar beirra eru eftirfarandi:

Acwtlud
avoxtunarkrofu
Binditima- Binditima- Nafnvextir 3% Nafnvextir leegri Veagi br.dari (i %)
hépur flokkur eda herri en 3% i %
1 0< 1 méanudur 0< 1 manudur 0,00 .=
2 > 1< 3manudir [> 1< 3 manudir 0,20 1,00
I 3 > 3< 6manudir [> 3< 6manudir 0,40 1,00
4 > 6<12mdnudir |> 6<12 médnudir 0,70 1,00
5 > 1< 2ar > 1,0< 19ar 1,25 0,90
1I 6 > 2< 3ar > 19< 28ar 1,75 0,80
7 > 3< 44r > 28< 3.64r 2,25 0,75
8 > 4< Sar > 3,6< 43ar 2,75 0,75
9 > 5< 7ar > 43< 574ar 3,25 0,70
10 > 7<104r > 57< 134r 3,75 0,65
11 11 >10< 15 4r > 73< 934r 4.50 0,60
12 > 15 <20 4r > 93<10,6 4r 5,25 0,60
13 >20 4r >10,6 < 12,0 4r 6,00 0,60
b >12,0 20,0 4r 8,00 0,60
15 >’ 20 4r 12,50 0,60
Prep 2.

Leggja skal saman innan hvers binditimaflokks nettégnéttstodur i skuldaskjolum ann-
ars vegar og nettdskortstodur 1 skuldaskjolum hins vegar.

bvi nast skal margfalda paer samtlur med présentuvagi videigandi binditimaflokks.
Prep 3 (A).

Sé fyrirteki einungis med gnéttstodu 1 skuldaskjolum { veltubdk skal samtala veginn-
ar gno6ttstodu allra binditimaflokka nefnast Jofnun 7.
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Prep 3 (B).

Fyrir 6nnur fyrirteki en sem um getur 1 prepi 3(A) skal jofnud stada binditimaflokks-
ins vera su fjarh®0 sem er legri, vegin gnéttstada eda vegin skortstada binditimaflokks-
ins. Samtala af jofnudum stodum allra binditimaflokka skal nefnast Jofnun 1.

Mismunurinn 4 samt6lu veginnar gnéttstodu annars vegar og samtolu veginnar skort-
stodu hins vegar { hverjum binditimaflokki er ¢j6fnud stada binditimaflokksins.

Prep 4.

Allar 6jafnadar gnéttstodur innan hvers binditimahdps skulu pvi nast lagdar saman
og beim jafnad vid samanlagdar ¢jafnadar skortstodur innan sama binditimahéps.

J6fnud stada binditimahdps 1 skal nefnast Jofnun 2, jofnud stada hops 11 skal nefnast
Jofnun 3 og jofnud stada héps 111 skal nefnast Jofnun 4.
brep 5.

Stodur sem ekki eru jafnadar samkvemt prepi 4 skal sidan jafna 4 milli binditima-
hépa I, 11 og III.

Fyrst skulu Gjafnadar stodur jafnadar 4 milli binditimahépa I og II. Ojafnadri stodu {
hépi II sem pd er eftir skal sidan jafnad & moti 6jafnadri stodu binditimahops II1.

Jafnadar stodur milli binditimahépa I og II skulu sidan lagdar saman vid jafnadar st6d-
ur 4 milli binditimahépa milli héps II og III. Samtala pessi skal nefnast Jéofnun 5.

Heimilt er ad jafna st6dum 4 milli binditimahépa II og III 4dur en jofnun 4 milli hépa
I og IT 4 sér stad.

Prep 6.

Peim hluta éjatnadra stada binditimahops I og III sem standa 6jafnadar pegar prepi 4
er lokid skal nd jafnad. Pessi jofnun skal nefnast Jéfnun 6.

Prep 7.

Ef enn eru til stadar ¢jafnadar stodur skulu paer nefndar Jofnun 7.

Ahzttugrunnur vegna almennrar stédudhattu skal vera samtala jofnunar 1 - 7 eftir ad
hver peirra hefur verid margfoldud med dhattuvogum sem tilgreindar eru { 28. gr. pess-
ara reglna.

B. Rauntimaadferd.

Ahaettugrunn vegna almennrar dhattu skuldaskjala og afleidusamninga i veltubok skal
reikna { eftirfarandi prepum.

Prep 1.

Med hlidsjon af markadsvirdi skal fyrir hvert skuldaskjal med fostum voxtum reikna
ut dvoxtun fram til gjalddaga. Fyrir skuldaskjal med breytilegum voxtum skal 4 sama
hétt reikna 1t 4voxtun 1t fra peirri forsendu ad uppgreidsla lansins eigi sér stad vid nastu
vaxtadkvoroun.

Prep 2.

Reikna skal ut svonefndan leidréttan rauntima fyrir nettéstodur 1 einstokum skulda-

skjolum 4 grundvelli eftirfarandi formulu:

Rauntimi

Leidréttur rauntimi =
(1+4r1)

zm t Ct

Rauntimi = t=1 (1+1) Tt

Zm Ct

t=1 1+ Tt

B 115
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par sem
T dvoxtun { présentum fram til gjalddaga.

Ct = greidsla 4 timapunkti t
m = timi til sidasta gjalddaga (ar)
t = timi til gjalddaga (ar)
Tt = {veldinu t
Prep 3.

Flokka skal nettéstodu einstakra skuldaskjala i videigandi rauntimahép, sbr. eftirfar-
andi toflu. Flokkunin skal midast vi® hinn leidrétta rauntima.

Rauntima- Leioréttur Acetlud davoxtunarkrofu-
hopur rauntimi (i drum) breyting (%)
I >0<1 1,00
II >1<3,6 0,85
111 > 3,6 0,7

bPrep 4.

Pvi nest skal fyrirtekid reikna Ut vegna stodu, fyrir hvert skjal 4 grundvelli rauntima,
med bvi ad margfalda markadsverd skuldaskjalsins med leidréttum rauntima og aetl-
adri vaxtabreytingu vidkomandi rauntimahéps sbr. toflu hér 4 undan.

Pvi nast skal leggja saman, innan hvers rauntimahdps, vegnar gnottstodur annars veg-
ar og vegnar skortstodur hins vegar.

Jofnud stada rauntimahops skal vera st fjarhed sem er leegri gnéttstada eda skortstada
innan hvers rauntimahdps. J6fnun innan héps 1, skal nefnast Jofnun 1, jofnun innan héps
I1, skal nefnast Jofnun 2 og jofnun innan héps 111, skal nefnast Jofnun 3.

Mismunur 4 milli samanlagdrar veginnar gnéttstodu { hverjum rauntimahdpi annars
vegar og veginnar skortstodu hins vegar er 6jofnud stada rauntimahopsins.
brep 5.

Ojafnadar stodur innan hvers rauntimahéps skulu pvi nast jafnadar 4 méti 6jofnud-
um stodum annarra hépa.

Fyrst skal §jofnudum sto6dum hépa I og II jafnad saman. St jofnun skal nefnast Jofn-
un 4.

Ojafnadri stodu rauntimahops II sem pé er eftir skal sidan jafnad 4 méti 6jéfnudum
stodum rauntimahéps III. St jofnun sem pannig fest skal nefnast Jofaun 5.

Fyrirtekjum er heimilt ad jafna stodum 4 milli rauntimahépa II og III 48ur en j6fnun
4 milli hépa I og II 4 sér stad.

Prep 6.

Peim hluta éjafnadra stada rauntimahépa I og III sem standa éjathadar pegar prepi 5
er lokid skal ni jafnad saman. Pessi jofnun skal nefnast Jéfnun 6.
brep 7.

Ef enn eru til stadar 6jafnadar stodur skulu peer nefnast Jofnun 7.

Ahattugrunnur vegna almennrar stodudhattu skal vera samtala jofnunar 1-7 eftir ad
peir hafa verid margfaldadir med peim dh@ttuvogum sem tilgreindar eru 1 28. gr. pess-
ara reglna.
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VIDAUKI IV
Medferd afleidusamninga og endurhverfra vidskipta vid ttreikning
a nettostodu skuldaskjala og hlutabréfa, sbr. 24. gr. reglnanna.

1. Skiptasamningar.

Med hlidsjon af stodudhettu skal fara med skiptasamninga sem um verdbréf { efnahags-
reikningi veri ad reda.

Ef um er ad rada vaxtaskiptasamning par sem fyrirtaekid tekur 4 méti breytilegum voxt-
um en greidir fasta skal fara med pann samning sem annars vegar gnéttstodu 1 skuldaskjali
par sem binditiminn telst vera jafn peim tima par til vextir verda dkvardadir nast og hins
vegar sem skortstodu 1 skuldaskjali med fasta vexti med binditima sem er jafn gildistima
vaxtaskiptasamningsins.

Ef um er ad reda vaxtaskiptasamning par sem fyrirtekid tekur 4 méti fostum voxtum
en greidir breytilega skal fara med pann samning sem annars vegar skortstodu { skuldaskjali
med breytilega vexti par sem binditimi telst vera jafn peim tima par til vextir verda dkvard-
adir nest og hins vegar sem gnottstodu 1 skuldaskjali med fasta vexti med binditima sem er
jafn tima vaxtaskiptasamningsins.

Med gjaldmidlaskiptasamninga skal fara 4 sama hétt og um framvirka gjaldmidlasamn-
inga veri ad rada.

Vid ttreikning 4 sérstakri stodudhattu samkvamt dkvedum V. kafla skal fara med stod-
ur 1 skiptasamningum 4 sama hatt og um stodur i rikisskuldabréfum veri ad reda. Ahattu-
grunn vegna métadiladhattu skiptasamnings skal reikna { samraemi vid dkvadi 36. gr.

2. Framvirkir gjaldmidla- og gullsamningar.

Lita skal 4 stodur { framvirkum gjaldmidla- og gullsamningum sem annars vegar stod-
ur i peim gjaldmidli og gulli sem fyrirtekid hefur skuldbundid sig til ad selja og hins veg-
ar stodu { peim gjaldmidli og gulli sem fyrirtekid hefur skuldbundid sig til ad kaupa.

Pegar almenn stodudhztta einstakra gjaldmidla og gulls er reiknud samkvaemt rauntima-
adferd, sbr. dkvadi V. kafla reglnanna, skal setja markadsvirdi eda reiknad ndvirdi fram-
virkra gjaldmidla- og gullsamninga i videigandi rauntimahop. Pegar binditimaadferd er not-
ud skal setja nafnvirdi samnings 1 videigandi binditimaflokk.

Stodur sem eru tilkomnar vegna framvirkra gjaldmidla- og gullsamninga skal flokka
m.t.t. almennrar og sérstakrar stodudhettu 4 sama hatt og um stodur { rikisskuldabréfi med
0% nafnvexti veri ad raeda.

Fjarmalaeftirlitid getur, pratt fyrir dkvaedi 4. gr. reglnanna, heimilad fyrirteeki ad telja
stodur 1 framvirkum gjaldmidla- og gullsamningum til lida utan veltubdkar.

Ahaettugrunn vegna moétadiladhattu framvirkra gjaldmidla- og gullsamninga skal reikna
i samreemi vid dkvaedi 36. gr. reglnanna.

3. Stadladir framvirkir samningar.

Akvadi petta nar til stadladra framvirkra samninga og annarra framvirkra samninga
sem eru stadladir og verslad er med 4 skipulogdum markadi og/eda eru tryggdir af verd-
bréfapingi, vidskiptavaka eda greidslujofnunarst6d med daglegum uppgjorum og trygging-
um.

Fara skal med stadlada framvirka samninga sem samsetningu 4 gnottstodu og skortstodu,
sbr. eftirfarandi:

1. Med st6du 1 keyptum samningi skal fara sem samsetningu 4 annars vegar lani sem

fellur { gjalddaga 4 uppgjorsdegi samningsins og hins vegar eignalid med sama gjald-
daga og grundvallarfjarhed umraedds afleidusamnings.
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2. Med stodu { seldum samningi skal fara sem samsetningu 4 annars vegar eignalid
med sama gjalddaga og afleiSusamningurinn og hins vegar skuld med sama gjald-
daga og grundvallarfjarh®d umraedds afleidusamnings.

Vid utreikning 4 sérstakri stodudhattu og vid flokkun { binditimaflokk skal fara med

reiknadar gnoétt- og skortstodur 4 sama hatt og um stodur { rikisskuldabréfi med 0% nafn-
vexti veri ad reda.

4. Framvirkir vaxtasamningar.

Fara skal med framvirka vaxtasamninga sem samsetningu 4 gnottstodu og skortstodu

sbr. eftirfarandi:

1. Med stodu { keyptum samningi skal fara sem samsetningu 4 annars vegar lani sem
fellur { gjalddaga 4 uppgjorsdegi samningsins og hins vegar eignalid med sama gjald-
daga og grundvallarfjarhed umredds afleidusamnings.

2. Med stodu { seldum samningi skal fara sem samsetningu 4 annars vegar eignalid
med sama gjalddaga og afleidusamningurinn og hins vegar skuld med sama gjald-
daga og grundvallarfjarhaed umraedds afleidusamnings.

Vid utreikning 4 sérstakri stodudheettu og vid flokkun i binditimaflokk skal fara med
reiknadar gnétt- og skortstodur 4 sama hatt og stodu 1 rikisskuldabréfi med 0% nafnvexti.

Ahzttugrunn vegna métadilashaettu framvirks vaxtasamnings skal reikna { samremi vid
akvaedi 36. gr.

5. Valréttarsamningar.

Lita skal 4 valréttarsamninga sem samsetningu eigna- og skuldalidar. Reikna skal st68-
ur vegna pessara samninga sem jafngildi undirliggjandi fjarhedar fjarmalagerningsins, sem
kauprétturinn visar til, margfaldad med delta studli valréttarsamningsins. Pannig reiknudum
stodum ma jafna 4 moti samsvarandi stodu i grundvallarskjalinu eda afleidusamningi { sama
binditimaflokki eda rauntimahépi sbr. vidauka III. Delta studullinn sem nota 4 skal vera sa
sami og gildir 4 vidkomandi verdbréfamarkadi. Ef um er ad r&da adra valréttarsamninga en
pa sem verslad er med 4 verdbréfamarkadi skal fyrirtaekid sjalft reikna ut delta studul { sam-
remi vid reikniadferd sem Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt. Fjarmalaeftirlitid getur kvedid
ndnar 4 um hvernig reikna skuli dt deltavirdi valréttarsamninga svo og sérstaka eiginfjar-
krofu vegna annarrar dhattu sem tengd er valréttarsamningum s.s. ,,gamma“ og ,vega“
dheaettu.

Ahzttugrunn vegna métadiladhattu valréttarsamnings skal reikna { samremi vid dkvadi
36. gr.

6. Endurhverf vioskipti.

Vid raunveruleg solu- og endurkaupavidskipti med verdbréf i veltubdk skal framselj-
andi halda afram ad tilgreina hina framseldu eign 1 efnahagsreikningi sinum. Taka skal pvi
tillit til pessara verdbréfa vid utreikning a stodudhettu framseljanda en ekki hja framsals-
hafa.

Pegar um er ad reda endurkaupasamning par sem endurkaupsverdid er fyrirfram dkvard-
ad { samningnum skal framseljandi jafnframt taka tillit til peirrar stodudh®ttu sem tengd er
endurkaupaskuldbindingunni. Framseljandi skal lita 4 endurkaupaskuldbindinguna sem
skortstodu og flokka hana 4 sama hatt og skortstodu 1 rikisskuldabréfum med 0% nafnvoxt-
um.

A sama htt skal framsalshafi taka tillit til peirrar stodudhattu sem tengd er endursélu-
krofunni 1 slikum samningum. Framsalshafi skal pvi vid udtreikning 4 stodudhettu lita 4 end-
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ursolukrofuna sem gnéttstodu og flokka hana & sama hatt og eign 1 rikisskuldabréfum med
0% nafnvoxtum.

Ahzttugrunn vegna métadiladhzettu endurhverfra vidskipta skal reikna i samraemi vid
akvadi 35. gr.

7. Afleidusamningar tengdir hlutabréfavisitolu.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fyrirteki ad vid utreikning 4 nettéstodu 1 verdbréfi, sbr.
24. gr., sé stadladur framvirkur samningur sem tengdur er hlutabréfavisitolu sundurlidadur {
stodur { sérhverjum peim hlutabréfum sem visitalan er reiknud tt fra.

Ennfremur getur Fjarmalaeftirlitid heimilad fyrirtzeki ad undanskilja afleidusamninga,
sem tengdir eru fjolpattri hlutabréfavisitolu, vid utreikning 4 sérstakri stodudhattu hluta-
bréfa, sbr. 30. gr.
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um storar ahzttuskuldbindingar hja fjarmalafyrirtaekjum.

1. gr.

Reglur pessar taka til lanveitinga, verdbréfaeignar, eignarhluta og veittra dbyrgda fjar-
malafyrirtekis vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila svo og ann-
arra skuldbindinga somu adila gagnvart fjarmdlafyrirtaekinu, hér eftir nefndar dhattuskuld-
bindingar, og mats 4 dhattu vegna slikra skuldbindinga. Reglurnar taka einnig til samstedu
fjarméalafyrirtekis og médur- og dotturfyrirtaekja.

2. gt

[ reglum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Ahettuskuldbinding: Eignalidir og lidir utan efnahagsreiknings sem um getur { A, B og
C lidum vidauka I med reglum bpessum, pé ekki eignalidir sem dragast frd eigin fé sam-
kvemt eiginfjardkvedum laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki.

Eigio fé: Eigid fé samkvaemt eiginfjardkvadum laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki,
en pé ad fradregnum eiginfjarpaetti C samkvamt eiginfjardkvaedum somu laga.

Fjarhagslega tengdir adilar:

a. tveir eda fleiri einstaklingar eda logpersonur sem, nema synt sé fram 4 annad, mynda

eina dhattu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrad yfir hinum, eda

b. tveir eda fleiri einstaklingar eda logpersénur par sem enginn einn hefur yfirrad yfir

hinum, eins og skilgreint eru { a. lid, en eru taldir mynda eina dha&ttu vegna pess ad
peir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru 4 ad ef einn peirra lendir 1 fjarhags-
erfidleikum eigi hinn adilinn eda allir { greidsluerfidleikum.

Fjolpjoda préounarbankar: Alpjédabankinn, Alpjédaldnastofnunin, Endurreisnar- og
préunarbanki Evrépu, Fjarfestingarsjodur Evrépu, Fjarfestingarlanastofnun Amerikurikja,
Norreni fjarfestingarbankinn, Préunarbanki Afriku, Préunarbanki Amerikurikja, Préunar-
banki Asfu, Préunarbanki Mid-Amerikurikja og Vidreisnarsj6dur Evrépurddsins.

Fjarmadlafyrirteeki: Vidskiptabanki, sparisjodur, lanafyrirteki, rafeyrisfyrirteki, verd-
bréfafyrirtaeki, verdbréfamidlun eda rekstrarfélag verdbréfasjoda, sem fengid hefur starfsleyfi
samkvaemt 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmaélafyrirteki.



