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REGLUGERD

um verdbréfavidskipti.

I. KAFLI
Gildissvid.
1. gr.
Reglugerd bessi tekur til hverjir geta talist fagfjarfestar skv. c.-1id 7. tl. 2. gr. laga nr.
33/2003 um verdbréfavidskipti og framkvemdar almennra utboda verdbréfa.

II. KAFLI
Fagfjarfestar.
2. gr.
Fagfjarfestar eru:
a. Eftirtaldir opinberir adilar:
i. rikissjodur,
ii. Sedlabanki Islands og
iii. Tbudaldnasjédur.
b. Eftirtaldir adilar med starfsleyfi 4 fjarmalamarkadi:
i. fjarmalafyrirteki,
ii. verdbréfasjodir og fjarfestingarsjooir,
iii. vatryggingafélog og
iv. lifeyrissjodir.

3. gr
Fagfjarfestar skv. mati.

Einstaklingar og 16gadilar geta talist fagfjarfestar oski peir skriflega eftir pvi vid fjar-
malafyrirteki, sem hefur starfsleyfi til ad stunda verdbréfavidskipti, og uppfylla ad mati vid-
komandi fjarmalafyrirtekis eftirfarandi skilyrdi:

1. Bua yfir faglegri pekkingu til ad meta fjarfestingarkosti med tilliti til dhattu,
2. eiga reglulega vidskipti 4 verdbréfamarkadi og
3. bua yfir verulegum fjarhagslegum styrk.

Skilyrdi 1. tolul. 1. mgr. telst uppfyllt ef einstaklingur, eda peir adilar sem styra eda bera
abyrgd 4 verdbréfavidskiptum 16gadila, hafi hlotid menntun 4 svidi verdbréfavidskipta eda
syna med 68rum hetti fram 4 ad hann bui yfir faglegri pekkingu sem vidkomandi fjarmala-
fyrirteeki metur fullnegjandi.

Skilyrdi 2. tolul. 1. mgr. telst uppfyllt ef einstaklingur eda 16gadili hefur att fimm eda
fleiri vidskipti 4 verdbréfamarkadi ad medaltali 4 hverjum arsfjérdungi 4 sidustu fjérum dars-
fjéordungum.

Skilyrdi 3. tolul. 1. mgr. telst uppfyllt ef einstaklingar eda l6gadilar eiga verdbréf ad
adetludu markadsverdmati ad minnsta kosti 100 milljénir kréna eda samsvarandi fjarhed {
reidufé.

Fjarmalafyrirtzki sem heimild hafa til verdbréfavidskipta skulu ganga tr skugga um ad
einstaklingar og 16gadilar skv. 1. mgr. uppfylli skilyrdi greinarinnar.
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III. KAFLI
Framkvaemd ttboda.
4. gr.

Efni utbodslysingar.

Utbodslysing skal auk peirra upplysinga sem kvedid er 4 um i I16gum um verdbréfavid-
skipti tilgreina 4 skyran og skilmerkilegan hatt ad minnsta kosti pau atridi sem fram koma
i vidauka med reglugerd pessari, samanber p6 2. mgr. 4. gr. og 5. gr.

Fjarmalaeftirlitid eda skipulegur verdbréfamarkadur sem annast athugun 4 titbodslysingu
getur heimilad ad tilteknum upplysingum { vidauka med reglugerd pessari sé sleppt { ttbods-
lysingu:

1. ef par hafa litla pydingu og 6liklegt er ad per hafi dhrif 4 mat 4 eignum eda skuldum
utgefanda, fjarhagsstodu, atkomu eda framtidarhorfum;

2. ef birting peirra skadar ttgefandann verulega, ad pvi tilskildu ad undanpagan verdi ekki
til pess ad mat fjarfesta 4 ttgefanda eda verdbréfum hans verdi rangt um stadreyndir og
adstedur sem eru naudsynlegar til ad meta hlutadeigandi titgefanda eda verdbréf hans,
eda ef birting upplysinganna stangast 4 vid hagsmuni fjarfesta.

Kaupholl hefur paer heimildir sem melt er fyrir um { 2. mgr. pegar hdn annast athugun
4 skraningarlysingu sem tekin er gild sem ttbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavid-
skipti nr. 33/2003.

5. gr.
Undanpagur fra birtingu titbodslysingar o fI.

Fjarmalaeftirlitid eda skipulegur verdbréfamarkadur sem annast athugun 4 dtbodslysingu
getur veitt undanpdgu ad hluta eda 6llu leyti fra pvi ad birta tbo8slysingu pegar svo héttar
ad verdbréfin, sem bodin eru { almennu 1tbodi, eru skuldabréf eda samberileg verdbréf og
gefin Ut reglulega af lanastofnunum.

Hafi titbodslysing verid birt { samremi vid dkvedi laga um verdbréfavidskipti og reglu-
gerdar pessarar er ekki porf 4 ad birta nyja vitbodslysingu { tengslum vid almennt Gtbod nema
lidnir séu meira en 12 manudir frd birtingu tGtbodslysingar til fyrsta sdludags { nyju titbodi.
N hefur titbodslysing birst 4 Islandi 4 nzstlidnum 12 manudum, en ordid hafa breytingar 4
hogum utgefanda sem ®tla m4 ad hafi veruleg dhrif 4 markadsverd verdbréfanna, og skal pa
birta titbodslysingu { tengslum vid almennt 1itbod er vardar 6nnur verdbréf sama udtgefanda.
P6 parf pa adeins ad tilgreina i nastu titbodslysingu per breytingar sem hafa ordid sidan
upprunalega utbodslysingin var birt og dhrif gatu haft 4 verdmeti verdbréfanna, svo og upp-
lysingar um verdbréfin sem bodin eru. Upprunalega ttbodslysingin skal p6 fylgja med eda
visad til hennar, pegar hin nyja er birt.

Akvaedi 1. og 2. mgr. gilda einnig pegar kaupholl annast athugun a skraningarlysingu
sem tekin er sem gild dtbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.

6. gr.
Nyjar upplysingar frd birtingu tithodslysingar par til almennu 1itbodi er lokid.

Komi fram nyjar upplysingar sem mali geta skipt um mat 4 ttgefanda eda verdbréfum
hans, sbr. 21. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003, fra pvi ad utbodslysing var birt og
par til hinu almenna titbodi er lokid skal ttbua vidauka vid ttbodslysingu par sem greint er
frd hinum nyju upplysingum. Pennan vidauka skal senda Fjarmalaeftirlitinu eda skipulegum
verdbréfamarkadi sem annast athugun 4 titbodslysingum til sampykktar og birta 4n astedu-
lauss drattar med sama hetti og utbodslysingu, sbr. 10. gr.

Akvadi 1. mgr. gilda einnig pegar kaupholl annast athugun 4 skrdningarlysingu sem
tekin er sem gild ttbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.
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7. gr.
Utbodstimabil.

Utbodstimabil er ad hamarki einn manudur nema Fjarmalaeftirlitid eda skipulegur verd-
bréfamarkadur sem annast athugun 4 ttbodslysingum heimili annad og skal pad pa tilgreint
i Utbodslysingu.

Kaupholl hefur par heimildir sem melt er fyrir um { 1. mgr. pegar hiin annast athugun
4 skraningarlysingu sem tekin er gild sem titbo&slysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavid-
skipti nr. 33/2003.

8. gr.
Stadfesting a uitbodslysingum, tilkynningum o fl.

Oheimilt er ad birta ttbodslysingu fyrr en Fjarmélaeftirlitid eda skipulegur verdbréfa-
markadur sem annast athugun 4 Utbodslysingum hefur stadfest ad athugun sé lokid &
utbodslysingum, tilkynningum, auglysingum og 68rum gdgnum sem tilkynna almennt titbod.

Skipulegur verdbréfamarkadur skal senda Fjarmalaeftirlitinu eintak af tbodslysingum
sem hann annast athugun 4.

Pegar kaupholl annast athugun & skrdningarlysingu samkvamt l6gum um starfsemi
kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada sem tekin er sem gild tbodslysing, sbr. 25. gr. laga
um verdbréfavidskipti nr. 33/2003, er éheimilt ad birta itbodslysingu fyrr en vidkomandi
kaupholl hefur stadfest ad athugun sé lokid 4 samsvarandi gognum og getid er 1 1. mgr.

9. gr.
Birting auglysingar um almennt 1itbod.

Birta skal auglysingu um almennt 1itbod { einu eda fleiri dagbl6dum sem gefin eru it 4
Islandi eigi sidar en fjérum dégum fyrir fyrsta soludag wtbodsins, enda liggi fyrir sampykki
Fjarmalaeftirlitsins eda skipulegs verdbréfamarkadar og Sedlabanka Islands, hafi bankinn
sett reglur um fyrsta séludag almennra ttboda verdbréfa.

I auglysingu skv. 1. mgr. skal eftirfarandi koma fram:

Heiti dtgefanda,

a0 utbodid sé almennt utbod,

utbodstimabil,

heildarfjarhed verdbréfa sem bodin er ut,

umsjonaradili skv. 25. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti og
hvar ndlgast m4 utbodslysingu.
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10. gr.
Birting utbodslysingar.
Birta skal utbodslysingu eigi sidar en fjérum dogum fyrir fyrsta sludag titbods.
Utbodslysing skal birtast i 6keypis baklingi sem adgengilegur er almenningi 4 Islandi
eda med rafrenum hetti & Netinu. Einnig skal tdtbodslysing pd vera adgengileg 4 skrddri
skrifstofu umsjénaradila titbods og 4 skrifstofum fjarmalafyrirteekja sem sja um greidslur
fyrir hann 4 Islandi.

11. gr.
Abyrgd stjérnar, utgefanda, umsjonaradila o fl.

Stjérn utgefanda ber ad sjd til pess ad { tutbodslysingu séu allar naudsynlegar upp-
lysingar, pannig ad gefin sé fullnegjandi mynd af dtgefanda og verdbréfum hans i samraemi
vid 16g um verdbréfavidskipti, reglugerd pessa og vidauka.

Stjérn utgefanda skal ad vidlagdri botadbyrgd, eda annarri dbyrgd ad 16gum, undirrita
yfirlysingu pess efnis ad eftir bestu vitund hennar séu upplysingar { itbodslysingunni i sam-
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remi vid stadreyndir og eftir bestu vitund hennar sé engu mikilvaegu atridi sleppt sem ahrif
getur haft 4 mat 4 dtgefanda og verSbréfum hans. Yfirlysing pessi skal fylgja dtbodslysingu.

Umsjoénaradili med titbodi skal ad vidlagdri botadbyrgd, eda annarri dbyrgd ad 1ogum,
undirrita yfirlysingu pess efnis ad hann hafi aflad peirra gagna sem ad hans mati voru naud-
synleg til pess ad dtbodslysingin gefi rétta mynd af dtgefanda og verdbréfum hans og ad
hans mati sé engu atridi sleppt sem édhrif getur haft 4 mat 4 dtgefanda og verdbréfum hans
sem Oskad er skrdningar 4. Yfirlysing pessi skal fylgja ttbodslysingu.

Endurskodandi dtgefanda skal undirrita yfirlysingu pess efnis ad hann hafi endurskodad
pé arsreikninga dtgefanda, milliuppgjor og/eda forsendur rekstrardetlunar, ef vid 4, sem birt
eru { utbodslysingu og ad upplysingar { ttbodslysingunni er varda reikningsskil séu i sam-
remi vid reikningana. Yfirlysing bessi skal fylgja dtbodslysingu.

12. gr.
Viovarandi upplysingaskylda.

Utgefendur, sem farid hafa i almennt ttbod 4n skréningar { kaupholl samkvemt
dkvadum reglugerdar pessarar, skulu senda endurskodadan arsreikning og fréttatilkynningu
vegna birtingar 4rsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins eda skipulegs verdbréfamarkadar, eftir pvi
sem Vvid 4.

Utgefandi skal leitast vid ad lata reikningsskil sin dvallt uppfylla strongustu krofur sem
almennt eru gerdar til dtgefenda { beirri grein sem hann starfar {. Reikningsskilin skulu vera
i samremi vid gildandi 16g og géda reikningsskilavenju. Endurskodadan érsreikning skal
senda Fjarmalaeftirlitinu um leid og hann er fullgerdur og eigi sidar en fjérum méanudum fra
lokum bess reikningsdrs sem hann ner til.

[ kjolfar pess stjérnarfundar par sem arsreikningur ttgefandans er formlega sampykktur
skal hann birta fréttatilkynningu vegna hans. I slikri fréttatilkynningu skulu vera svo itar-
legar upplysingar ad arsreikningurinn feli ekki { sér ad mati ttgefandans vidbétarupplysingar
sem gatu haft veruleg dhrif 4 verdmyndun verdbréfa vidkomandi ttgefanda.

Vidvarandi upplysingaskylda skv. pessari grein gildir ekki um utgefendur sem féru {
almennt utbod fyrir 29. jini 2001, p.e. 4dur en reglugerd nr. 477/2001 um ttbod verdbréfa
tok gildi.

13. gr.
Utbobslysingar sem sampykktar hafa verid af logberum yfirvoldum d EES-svaedinu.

Fjarmalaeftirlitid getur vidurkennt ttbodslysingar sem sampykktar hafa verid af 16g-
barum yfirvoldum 4 Evrépska efnahagssvadinu.

Fjarmalaeftirlitid getur dkvedid ad i ttbodslysingum skv. 1. mgr. skuli veittar sérstakar
upplysingar um islenska markadinn, svo sem um skattamadl, fjarmalafyrirteeki sem annast
greidslur og fleira. Einnig skal vekja sérstaka athygli 4 atridum sem varda réttindi eigenda
bréfanna 4 grundvelli annarra réttarreglna en islenskra og eru ekki i samremi vid islenskar
réttarreglur.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist ad utbodslysingar samkvaemt pessari grein séu pyddar 4
islensku af 16ggiltum skjalapydanda.

IV. KAFLI
Gildistaka o.fl.
14. gr.
Reglugerd bessi er sett { samre&mi vid dkvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um ad

s

fella inn i EES-samninginn og taka upp { innlendan rétt akveaedi tilskipunar radsins
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89/298/EBE um samrazmingu 4 krofum vid gerd, athugun og dreifingu 4 tbodslysingu sem
birta skal vid almennt itbod framseljanlegra verdbréfa.

Reglugerd pessi, sem sett er med heimild i 1. mgr. 53. gr. laga um verdbréfavidskipti
nr. 33/2003, 68last pegar gildi. Med reglugerd pessari falla r gildi reglugerd um yfirtokutil-
bod nr. 432/1999 og reglugerd um ttbod verdbréfa nr. 477/2001.

Vidskiptardduneytinu, 14. dgiist 2003.

Valgerdur Sverrisdottir.

Kristjan Skarphédinsson.

VIDAUKI
Efni ttbodslysingar fyrir verdbréf sem ekki er sétt um ad tekin verdi
til opinberrar skraningar i kaupholl.

1. gr.
Til pess ad fullnegja peirri skyldu sem kvedid er 4 um { 21. gr. laga um verdbréfavid-
skipti nr. 33/2003 skal utbodslysingin, tilgreina 4 skyran og skilmerkilegan hatt ad minnsta
kosti eftirfarandi, samanber pé 2. mgr. 4. gr. og 5. gr. reglugerdar pessarar:

1. Pa sem eru abyrgir fyrir Gtbo0slysingunni:
a. nofn og kennitolur,
b. starfsheiti og
c. yfirlysingu peirra um ad samkvamt bestu vitund peirra sé utbodslysing rétt og { hana
vanti ekkert sem dhrif geti haft 4 dreidanleika hennar.

2. Hid almenna itbod og hver pau verdbréf eru sem fram eru bodin:

tegund peirra,

fjarhed og tilgang utgifunnar,

fjolda tdtgefinna verdbréfa og réttinda sem fylgja peim,

skatt sem haldid er eftir,

atbodstimabilid,

hvener réttindi hefjast til ards eda vaxta,

pa sem solutryggja eda abyrgjast Gitbodid,

takmorkun 4 framsali verdbréfa sem 1 bodi eru { utbodi og takmorkun 4 morkudum
par sem vidskipti med verdbréfin mega fara fram,

fjarmdlafyrirtaeki sem annast greidslur,

utbodsverd verdbréfanna ef pekkt er, eda

hvernig og hvena®r verdid skal dkvedid ef pad er ekki vitad pegar utbodslysing er
birt,

1. greidslufyrirkomulag,

m. hvernig forkaupsréttar er neytt, s€ hann fyrir hendi og

n. hvernig og med hvada fresti athending verdbréfanna fer fram.

PR a0 o
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3. Eftirfarandi upplysingar um utgefanda:
a. nafn, kennitolu og skrada skrifstofu,
b. stofndag,
c. loggjof sem um ttgefandann gildir og rekstrarform hans,
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tilgang hans,

hvar ttgefandinn er skradur,

andvirdi verdbréfa sem askrift er fyrir,

fjolda og helstu einkenni peirra hluta sem mynda hlutafé ttgefandans og pann hluta
sem ogreiddur er,

fjolda allra breytanlegra skuldabréfa, skiptanlegra skuldabréfa sem kaupréttur ad
hlutunum fylgir og hvernig breyting, skipting eda askrift fari fram og
fyrirtekjasamstedu sem ttgefandi tilheyrir,

ef vid 4 begar um er ad rada hluti { hlutafélagi skal einnig tilgreina eftirfarandi: fjar-
hxd hlutafjar og hversu lengi heimild til aukningar hlutafjér gildir og hluthafa pa
sem beint eda 6beint fara med eda geetu farid med trslitavald i rekstri utgefandans,
svo fremi sem um pd er vitad.

5 ommoa
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4. Adalstarfsemi titgefandans:
a. lysingu 4 helstu starfsemi hans og alla évenjulega patti sem dhrif hafa haft 4 starf-
semi hans par sem vid 4,
b. oll einkaleyfi, leyfi eda samninga sem mali skipta,
upplysingar um yfirstandandi fjarfestingar sem eiga sér stad ef par skipta méli og
d. démsmdl sem kunna ad standa yfir ef pau geta haft veruleg dhrif 4 fjarhagstodu
utgefandans.

a

5. Eignir og skuldir titgefandans, fjarhagsstodu og afkomu:

a. eigin drsreikninga undangengin tvo reikningsar og samstedureikninga par sem vid
a,

b. ef dtgefandi faerir adeins samstedureikninga skulu peir feerdir inn 1 itbodslysinguna,

c. efttgefandi faerir bedi eigin arsreikninga og samstedureikninga skal hann fera badi
uppgjorin inn { Gtbodslysinguna en p6 ma hann fera inn annad uppgjorid eingéngu
ef pad sem ekki er feaert inn felur ekki { sér vidboétarupplysingar sem mali skipta,

d. séu lidnir meira en 9 manudir fra lokum bess reikningsars sem sidasti arsreikningur
ner til skal syna hlutadrsreikning sem ner til a.m.k. 6 mdnada par 4 eftir. S hann
ekki endurskodadur skal pess getid,

e. nafn og kennitolu pess sem ber dbyrgd 4 endurskodun reikninga og

f. hafi endurskodandi sett fyrirvara { dritun sina eda synjad um hana skal geta pess og
tilgreina astedur.

6. Stjorn utgefanda, framkvaemdastjorn og eftirlit:
a. nofn og kennitdlur,
b. heimilisfong og starfsheiti og
c. sé um ad reda almennt Utbod 4 hlutum { félagi med takmarkada abyrgd skal geta
um laun peirra sem annast stjorn, framkvemdastjérn og skodun reikninga.

7. Framvindu vidskipta tGtgefanda undanfarid og framtidarhorfur ad svo miklu leyti
sem slikar upplysingar geta haft ahrif sem mali skipta vid mat & honum:
a. markverdustu nyjungar vardandi framvindu vidskipta utgefanda fra lokum nastlid-
ins reikningsars og
b. framtidarhorfur hans ad minnsta kosti 4 yfirstandandi reikningsari.

2. gr.
Pegar almennt ttbod fer fram 4 skuldabréfum sem einn eda fleiri 16gadilar dbyrgjast
skal einnig veita upplysingar um dbyrgdaradila sem nefndar eru { lidum 3.-7. { 1. gr. vidauka
pessa.
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3. gr.

Pegar almennt ttbod fer fram & breytanlegum skuldabréfum eda skiptanlegum skulda-
bréfum eda skuldabréfum med kauprétti ad hlut eda 4 kaupréttinum sjalfum, skal einnig veita
upplysingar um edli peirra hluta eda skuldabréfa sem rétturinn beinist ad og hvenzr og
hvernig breyting, skipti eda askrift megi fara fram. Pegar ttgefandi hlutanna eda skuldabréf-
anna er ekki sd sami og gaf it hin upphaflegu skuldabréf eda veitti kaupréttinn, verda par
upplysingar um tutgefandann, sem tilgreindar eru { lidum 3.-7. 1 1. gr. vidauka pessa, ad koma
fram.

3. gr.
Pegar timabilid fra pvi ttgefandi hof starfsemi sina er styttra en um er getid { 1. gr. vid-
auka pessa parf adeins ad veita upplysingar sem lita ad peim tima frd pvi starfsemi hofst.

4. gr.
Ef { [j6s kemur ad upplysingar, sem tilgreindar eru i 1. gr. vidauka pessa, eiga ekki vid
um starfssvid utgefanda eda rekstrarform hans vegna peirra verdbréfa sem { bodi eru, skal
veita jafngildar upplysingar 1 titbodslysingu utgefandans.

5. gr.

Ef hlutir eru bodnir hluth6fum tdtgefanda 4 grundvelli forgangsréttar peirra vid skran-
ingu 4 skipulegum verdbréfamarkadi getur Fjarmalaeftirlitid, eda skipulegur verdbréfamark-
adur sem annast athugun & ttbodslysingum, heimilad ad sumum upplysingum sem tilgreindar
eru { lidum 4.-6. 1 1. gr., sé sleppt, svo fremi sem fjarfestar hafi yfir ad rada nyjustu upp-
lIysingum um utgefandann, jafngildum peim sem krafist er i pessum vidauka. Sama gildir
pegar kauphdll annast athugun 4 skrdningarlysingu sem tekin er sem gild titbodslysing, sbr.
25. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.

19. agast 2003 Nr. 631
AUGLYSING

um breytingu a gjaldskra Hitaveitu Akraness og Borgarfjardar.

Samkvaemt vatnaldogum nr. 15, 20. jini 1923 og orkulégum nr. 58, 29. april 1967, hefur
raduneytid stadfest eftirfarandi breytingu 4 gjaldskra Hitaveitu Akraness og Borgarfjardar, er
taki gildi 1. september 2003:

Gjaldskrd Akraness og Borgarfjardar, nr. 753, 17. oktéber 2002, med sidari breytingum,
breytist pannig:

Allir gjaldskrarlidir fyrir heitt vatn hakka um 5,8%.

Idnadarrdduneytinu, 19. dgiist 2003.

F h.r
Kristjan Skarphédinsson.

Guorun Skiiladottir.
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