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REGLUGERD

um opinbera skraningu verobréfa i kaupholl.

I. KAFLI
Almenn akvaedi.
1. gr.

Kaupholl sem hefur starfsleyfi samkvemt 3. gr. laga nr. 34/1998, telst vera 16gbeert
yfirvald vegna opinberrar skraningar verdbréfa i kaupholl i skilningi Evropuréttarins, sbr. 23.
gr. pessarar reglugerdar.

Kauphdll ber ad framfylgja 16gum, svo og 60rum reglum sem gilda um verdbréf sem par
eru skrad. Brot & pvi getur vardad afturkollun starfsleyfis skv. 37. gr. laga nr. 34/1998.

2. gr.

i kaupholl er unnt ad skra hlutabréf, samvinnuhlutabréf, skuldabréf, hlutdeildarskirteini,
heimildarskirteini og 6nnur verdbréf sem stjorn kauphallar sampykkir hverju sinni.

Sakja parf um opinbera skraningu verdbréfaflokks i kaupholl 1 samreemi vid reglugerd
pessa, IV. kafla laga um verdbréfavioskipti, nr. 33/2003, med sidari breytingum og reglugerd
um almenn Gtbod verdbréfa ad verdmaeti 210 millj. kr. eda meira og skraningu verdbréfa a
skipulegan verdbréfamarkad, svo og reglur sem kauphdll setur um opinbera skraningu verd-
bréfa og vioskipti med pau.

A0 moéttekinni umsokn metur kaupholl hvort utgefandi og verdbréf hans uppfylla pau
skilyrdi sem sett eru fyrir skraningunni.

3. gr.
Verdbréf sem 6skad er skraningar 4 og utgefandi peirra skulu uppfylla lagaskilyrdi og
skilyrdi reglugerda, reglna og sampykkta sem gilda um tutgefanda, starfsemi hans og vero-
bréfin.

II. KAFLI
Skilyroi fyrir skraningu hlutabréfa.
4. gr.

Adur en ad skraningu hlutabréfa kemur skulu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt pegar sott er

um opinbera skraningu peirra i kaupholl:

1. Vidskipti med verdbréfin skulu vera 4n takmarkana.

2. Félag skal hafa undirritad samning vid kauph6ll um skraningu hlutabréfanna par.

3. Logo skal fram skraningarlysing i samraemi vio akvadi IV. kafla laga um verdbréfa-
vioskipti, nr. 33/2003, med sidari breytingum og reglugerdar um almenn 1utbod
verdbréfa ad verdmeeti 210 millj. kr. eda meira og skraningu verdbréfa 4 skipulegan
verdbréfamarkad.

4. Arsreikningar og samstzdureikningar ef pad & vid, skulu vera adgengilegir
almenningi og skal unnt ad nalgast pa hja félaginu an endurgjalds.

5. Sampykktir skulu vera adgengilegar almenningi og skal unnt a0 nalgast per hja
félaginu an endurgjalds.

6. Leggja skal fram lista yfir innherja samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti, nr.
33/2003, med sidari breytingum og reglugerd nr. 433/1999 um upplysingaskyldu
utgefenda, kauphallaradila og eigenda verdbréfa sem skrdd eru i kaupholl.
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7. Hluthafafundir skulu vera opnir fjolmidlum.
8. Hlutafé skal vera ad fullu greitt.

Kaupholl getur veitt undanpagu fra pessu skilyrdi ef sérstaklega stendur &, enda trufli
slikar takmarkanir ekki vidskipti med verdbréfin & nokkurn hatt.

5. gr.

f flokki hlutabréfa skulu allir hluthafar njéta sému réttinda.

Sakja skal um skraningu a o6llu utgefnu hlutafé i vidkomandi flokki hlutabréfa ad
uppfylltum eftirtdldum skilyrdum:

A. Steero:

Aztlad markadsvirdi hlutabréfaflokks sem sott er um ad skradur verdi i kaupholl skal ad
lagmarki vera 80 milljonir krona, en po aldrei legri fjarhed en sem nemur 1 milljon evra
midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

B. Dreifing:

Dreifing eignarhalds hlutabréfaflokks sem sott er um skraningu 4 skal vera pannig ad
a.m.k. 25 % hlutabréfanna og atkvaedisréttar séu i eigu almennra fjarfesta eda, med tilliti til
mikils fjolda hluthafa og utbreidslu hlutabréfanna, leegra hlutfall, komi pad ekki i veg fyrir
edlileg vidskipti med bréfin. Med almennum fjarfesti er att vid fjarfesti sem ekki er innherji,
modur- eda dotturfélag eda adili sem 4 meira en sem nemur 10% af hlutafé félagsins.

C. Aldur-

Félag sem sott er um skrdningu 4 verdur ad geta lagt fram endurskodada arsreikninga
fyrir prju heil ar sem na til allra helstu patta pess rekstrar sem félag stundar pegar sétt er um
skraningu. Heimilt er ad vikja fra pessum skilyroum ef slikt er @skilegt i pagu ttgefandans og
kaupholl telur ad fjarfestar hafi naudsynlegar upplysingar til ad geta myndad sér skodun &
utgefandanum og hlutabréfum peim sem sétt er um skraningu 4, kostum peirra og g6llum.

6. gr.
Kaupholl getur veitt undanpagu fra 2. mgr. 5. gr., enda séu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:
1. Dreifing eignarhalds hlutabréfaflokks sem 6skad er skraningar 4 sé i samremi vid
akvaedi 5. gr. reglugerdar pessarar.
2. Almenningur sé upplystur um undanpaguna.
3. Ekki sé hatta 4 ad hagsmunir eigenda hlutabréfa sem sott er um skraningu 4 skadist.

7. gr.
Skraning a nyju hlutafé.
Félag sem hefur fengid hlutabréf sin skrad i kaupholl skal upplysa hana um allar
fyrirhugadar breytingar 4 fjarmognun félagsins i samremi vid reglur kauphallarinnar um
upplysingaskyldu utgefenda, sbr. 24. gr. laga nr. 34/1998.

8. gr.

Nu @tlar skrdd félag ad hakka hlutafé gegn endurgjaldi og skal pad pa sxkja um
skraningu 4 hinu nyja hlutafé samkvemt reglugerd pessari um leid og vidskipti med pad geta
hafist.

begar um er ad reda haekkun hlutafjar med utgafu jofnunarbréfa an endurgjalds skal
félag tilkynna kaupholl um &kvorounina an tafar i samremi vid reglur hennar um
upplysingaskyldu utgefanda. Kaupholl skrair hin nyju hlutabréf pegar tilkynning um
akvorounina hefur borist.
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9. gr.
Breytingar a rekstrarformi eda starfsemi.
Ef mikils hattar breytingar verda & rekstrarformi félags sem fengio hefur hlutabréf sin
opinberlega skrad i kauphdll eda starfsemi pess ad 60ru leyti, pannig ad lita megi 4 pad sem
nytt fyrirtaeki, getur kaupholl akvedio ad félagio purfi ad sekja um skraningu ad nyju.

II. KAFLI
Skilyrdi fyrir skrianingu skuldabréfa.
10. gr.

Sakja skal um skraningu 4 oOllum utgefnum skuldabréfum i viokomandi flokki
skuldabréfa ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum um sterd skuldabréfaflokks.

Aztlad markadsvirdi hans skal ad lagmarki vera 40 milljénir kréna, po aldrei laegri
fjarhaed en sem nemur 500 pusund evrum midad vid opinbert gengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

Kaupholl getur leyft ad skrddir séu minni flokkar skuldabréfa ef likur eru 4 naegum
markadi og vidskiptum med bréfin pannig ad edlileg verdmyndun geti att sér stad. Aaxtlad
markadsvirdi skuldabréfaflokks skal po aldrei vera legra en sem nemur 15 milljonum krona
eda fjarhed sem nemur 200 pusund evrum midad vid opinbert gengi eins og pad er skrad
hverju sinni.

11. gr.

Adur en ad skraningu skuldabréfa i kauphdll kemur skulu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:

1. Utgefandi skal hafa undirritad skraningarsamning vid kauphdllina.

2. Logd skal fram skraningarlysing 1 samraemi vid akvaedi IV. kafla laga um verdbréfa-
vioskipti, nr. 33/2003, med sidari breytingum og reglugerdar um almenn utbod
verdbréfa ad verdmeeti 210 millj. kr. eda meira og skraningu verdbréfa a skipulegan
verObréfamarkad.

3. Arsreikningar skulu adgengilegir almenningi og skal unnt ad nalgast pa hja
utgefanda an endurgjalds.

4. Sampykktir skulu vera adgengilegar almenningi og skal unnt ad nalgast per hja
utgefanda an endurgjalds.

5. Leggja skal fram lista yfir innherja samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti, nr.
33/2003, med sidari breytingum og reglugerd nr. 433/1999 um upplysingaskyldu
utgefenda, kauphallaradila og eigenda verdbréfa sem skrdd eru i kaupholl.

IV. KAFLI
Skilyrdi fyrir skraningu hlutdeildarskirteina.
12. gr.

Verdbréfasjodur sem sott er um skraningu 4 skal hafa hlotid starfsleyfi vioskiptaradherra
a grundvelli laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

Aztlad markadsverdmati sjodsins pegar umsokn er 16gd fram skal vera ad lagmarki 100
milljonir krona, en po aldrei leegri fjarhaed en sem nemur 1250 pisund evrum midad vid
opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverju sinni.

13. gr.
Adur en ad skraningu hlutdeildarskirteina i kaupholl kemur skulu eftirfarandi skilyrdi
uppfyllt:
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1. Rekstrarfélag fyrir hond utgefanda skal hafa undirritad skraningarsamning vid
kaupholl.

2. Logd skal fram skraningarlysing 1 samremi vid akvedi laga nr. 30/2003, um
verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi og reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjooi
og fjarfestingarsjooi.

3. Arsreikningar skulu adgengilegir almenningi og skal unnt ad nalgast pa hja
rekstrarfélagi an endurgjalds.

4. Sampykktir skulu vera adgengilegar almenningi og skal unnt ad nalgast paer hja
rekstrarfélagi 4n endurgjalds.

V. KAFLI
Onnur verdbréf.
14. gr.

Um skilyrdi fyrir skraningu 4 060rum verdbréfum, svo sem breytanlegum eda
skiptanlegum skuldabréfum, heimildarskirteinum fyrir hlut, askriftarréttindum og fleiru, skal
fara eftir akvaedum reglugerdar pessarar, akvedum IV. kafla laga um verobréfavidskipti, nr.
33/2003, meo sidari breytingum og reglugerdar um almenn utbod verdbréfa ad veromeeti 210
millj. kr. eda meira og skraningu verdbréfa a skipulegan verdbréfamarkad eftir nanari
akvoroun kauphallar hverju sinni med hlidsjon af edli og tegund bréfanna.

Verdbréfin verda ekki skrad nema hlutabréf viokomandi félags séu skrad a opinberum
eda vidurkenndum markadi af 16gberum yfirvoldum i pvi riki par sem hlutadeigandi
markadur er stadsettur. Kaupholl getur po veitt undanpagu frad pessu skilyrdi ef hin telur
naegar upplysingar liggja fyrir um utgefandann til pess ad edlileg verdmyndun geti att sér stad
a bréfunum.

VI. KAFLI
Afgreidsla umsoknar.
15. gr.

Kaupholl sampykkir, visar frd eda hathar umsokn um opinbera skraningu med skriflegu
svari eins fljott og unnt er, po aldrei sidar en tveimur manudum fra pvi ad fullfragengin
umsokn var 16gd fram. Kaupholl rokstydur astedur eda skilyrdi fyrir akvordun ef umsokn er
ekki tekin til greina.

16. gr.
Fyrsti skraningardagur.
Skraning getur ekki farid fram fyrr en 6ll skilyrdi hafa verid uppfyllt i samreemi vio
reglugerd pessa og reglur kauphallar, enda hafi verdbréfin verid gefin ut.
Ef tbod fer fram samhlida pvi ad sétt er um skraningu getur skraning ekki att sér stad
fyrr en 1 fyrsta lagi vid lok askriftartimabils.
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VII. KAFLI
Vidurlog, gildistaka o.fl.
17. gr.

Hafni kauphdll umsokn um skraningu verdbréfaflokks er umsakjanda heimilt ad leggja
slika akvoroun fyrir gerdardom samkvemt I6gum nr. 53/1989 um samningsbundna
gerdardoma. Hid sama 4 vid ef stjorn kauphallar akvedur a0 taka verdbréfaflokk af skra.

Hvor adili um sig skipar einn fulltraa i gerdardominn. Oddamadur skal skipadur af
domstjora héradsdoms Reykjavikur.

Kostnadur vegna gerdardomsins skiptist 4 adila malsins 1 pvi hlutfalli sem oddamadur
domsins dkvedur.

Malsadilar eru ad 6llu leyti bundnir vid gerdina.

18. gr.

Komi su stada upp hja utgefanda ad veromyndun sé af einhverjum orsékum 6viss, svo
sem vegna Ovissu um framtid utgefandans, vegna pess ad tilteknar upplysingar liggja ekki
fyrir og/eda ad um brot & upplysingaskyldu er ad rada, getur kauphdll akvedid ad setja
verdbréfaflokk(a) viokomandi utgefanda timabundid 4 athugunarlista.

[ sérstokum tilvikum getur kaupholl, samkvaemt beidni fra utgefanda og ad pvi tilskildu
ad hun fallist 4 rok fyrir peirri beidni, flutt verdbréfaflokk(a) utgefandans & athugunarlista.
Kaupholl setur nanari reglur um athugunarlista samkvamt pessari grein.

19. gr.

Telji kaupholl a0 utgefandi uppfylli ekki lengur reglugerd pessa eda akvardanir sem
kaupholl tekur 4 grundvelli hennar skal gera honum grein fyrir pvi. [ samremi vid
adildarsamning kauphallar og vidkomandi utgefanda vegna skraningar verdbréfa i kaupholl
getur hiin akveoid ad:

1. Krefjast upplysinga fra viokomandi utgefanda.

2. Setja verdbréf vidkomandi utgefanda timabundid 4 athugunarlista.

3. Birta opinbera yfirlysingu vardandi umratt mal.

4. Setja skilyroi fyrir vioskiptum eda stodva vidskipti med verdbréf utgefanda. Slik
stddvun vidskipta getur verid timabundin eda gilt um 64kvedinn tima.

5. Akveda féviti 4 hendur utgefanda, sbr. 2. mgr. 22. gr.

6. Taka verobréf utgefanda af skra um tima eda varanlega.

20. gr.
Sé bu tutgefanda tekid til gjaldprotaskipta skulu skrdd verdbréf hans tekin af skra
kauphallar.

21. gr.
Stjorn utgefanda getur 6skad pess ad skrad verdbréf hans séu tekin af skra kauphallar.
Kaupholl skal verda vid pvi ad fenginni skriflegri greinargerd fyrir peirri 0sk.
Kaupholl er pé heimilt ad fresta pvi 1 eitt ar fra pvi ad gild greinargerd berst ad taka
verdbréf af skra skv. 1. mgr. Enn fremur getur kaupholl 4kveoid ad birta greinargerdina i heild
eda ad hluta.
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22. gr.
Gildistaka o fl.

Kaupholl skal setja nanari reglur, ad fenginni umsogn Fjarmalaeftirlitsins, um opinbera
skraningu verdbréfa. Reglur sem kaupholl setur um opinbera skraningu verobréfa skulu
uppfylla akveedi laga nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada og
reglugerdar pessarar.

f reglum sem kaupholl setur skv. 1. mgr. skal kvedid 4 um vidurldg vegna brota 4 reglum
sem gilda um starfsemina i formi févitis. Féviti getur numid allt ad tifoldu argjaldi
kauphallaradila ad viokomandi markadi ef brot eru alvarleg, nema pyngri refsing liggi vid ad
16gum.

23. gr.

Reglugerd pessi er sett 1 samraemi vid akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar um ad
fella inn i EES-samninginn og taka upp i innlendan rétt akveedi tilskipunar Evropupingsins og
radsins nr. 2001/34/EB um samremingu 4 skraningarkréfum sem gerdar eru til verdbréfa i
kauphollum og upplysingaskyldu vegna slikra verdbréfa, eins og henni var breytt med
tilskipun nr. 2003/71/EB um lysingar sem birta skal vid almennt tbod verdbréfa eda pegar
pau eru tekin til skraningar og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB.

24. gr.
Reglugerd pessi er sett med stod i 42. gr. laga nr. 34/1998 um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada, asamt sidari breytingum og 6dlast pegar gildi. Samtimis fellur ar
gildi reglugerd nr. 434/1999 um opinbera skraningu verobréfa i kaupholl.

Vidskiptaraduneytinu, 23. mars 2006.

Valgerour Sverrisdottir.

Kristjan Skarphédinsson.

B-deild — Utgafud.: 1. april 2006



