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REGLUGERD

um fjarfestavernd og vidskiptahzeetti fjarmalafyrirtaekja.

I. KAFLI
Gildissvio og ordskyringar.
1. gr.
Efni og gildissvio.
Reglugerd pessi gildir um fjarmalafyrirteeki og hefur ad geyma reglur um framkvaemd

akvaeoa II. kafla laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti.

1))

2)

3)

4)

5)
6)

2. gr.
Ordskyringar.

I reglugerd pessari merkir:

Starfsmadur fjarmalafyrirtcekis:

a) stjérnarmadur, medeigandi eda samsvarandi adili, stjornandi eda einkaumbodsmadur
fjarmalafyrirteekisins,

b) stjornarmadur, medeigandi eda samsvarandi adili, eda stjornandi hja einkaumbods-
manni fjarmalafyrirtaekisins,

c) starfsmadur fjarmalafyrirtaekisins eda einkaumbodsmanns pess, eda hver sa einstak-
lingur sem starfar undir stjorn fjarmalafyrirteekisins eda einkaumbodsmanns pess og a
patt 1 a0 veita pjonustu fjarmalafyrirteekisins & svidi verdbréfavidskipta,

d) einstaklingur sem & beinan patt i ad veita fjarmalafyrirteeki eda einkaumbodsmanni
pess pjonustu 4 grundvelli samnings um utvistun pjonustu a svidi verdbréfavioskipta.

Adili sem tengdur er starfsmanni fjarmalafyrirteekis fjolskyldubondum:

a) maki, maki i stadfestri samvist eda sambtidarmaki starfsmanns fjarmalafyrirtekis,

b) barn, kjorbarn eda stjipbarn starfsmanns fjarmalafyrirtaekis sem er 4 hans framfeeri,

¢) onnur skyldmenni starfsmanns fjarmalafyrirtaekis sem hafa buid 4 sama heimili og
hann i a.m.k. eitt &r midad vid pann dag sem tiltekin vidskipti fara fram.

Dreifileioir: Leidir til ad midla upplysingum sem verda par med adgengilegar

almenningi, eda liklegt er a0 verdi adgengilegar almenningi, svo sem ef henni er dreift til

stors hops manna.

Eigin vidskipti: Vidskipti med fjarmalagerning sem eru framkvemd af eda fyrir hond

starfsmanns fjarmalafyrirteekis pegar a.m.k. eitt af eftirfarandi skilyroum er uppfyllt:

a) vioskiptin eiga sér stad utan verksvids hlutadeigandi starfsmanns fjarmalafyrirtaekis,

b) vidskiptin eru innt af hendi fyrir reikning einhvers af eftirfarandi adilum:

1. starfsmanns fjarmalafyrirtaekis,

ii. adila sem tengdur er starfsmanni fjarmalafyrirtaekis fjolskyldubondum eda adila
sem tengist naid starfsmanni fjarmalafyrirtakis,

iii. adila sem er i slikum tengslum vid starfsmann fjarmalafyrirteekis ad s sidarnefndi
hefur beinna eda Obeinna hagsmuna ad gaeta af nidurstdou vidskiptanna, ad
undanskilinni poknun eda umbodslaunum fyrir framkvaemd vidskiptanna.

Fjarmalafyrirteeki: Fjarmalafyrirteeki samkvaemt skilgreiningu laga um fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmognunarvidskipti med verdbréf: Hlutabréfalanveiting eda hlutabréfalantaka, lantaka

eda lanveiting annarra fjarmalagerninga, endurkaup eda endurhverf endurkaupavioskipti

eda vidskipti sem byggjast 4 kaupum/endursélu eda sélu/endurkaupum.
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7) Greiningarsérfreedingur: Starfsmaodur fjarmalafyrirtaekis er framkvaemir grunnatrioi fjar-
festingarannsokna.

8) Markadur merkir 1 44. og 46. gr.: Skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga,
innmidlari, vioskiptavaki, annar adili sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmala-
gerninga, eda adili sem gegnir samberilegu hlutverki i riki utan Evrépska efnahags-
svaedisins og einhver hinna framangreindu gegnir.

9) Samsteda: begar um er ad reda fjarmalafyrirtaeki; samstaeda, sem fyrirteekid er hluti af,
og i eru méourfyrirteki, dotturfyrirteeki pess og einingar sem modurfyrirtaekid eda dottur-
fyrirteeki pess eiga hlutdeild i og einnig fyrirteeki sem tengjast hvert 68ru med heetti sem
um getur 1 1. mgr. 12. gr. tilskipunar raddsins 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um samstadu-
reikninga.

10) Varanlegur midill: Sérhver raodstofun sem gerir vidskiptavini kleift a0 geyma upp-
lysingar, sem beint er til hans, obreyttar pannig ad hann geti afritad paer og flett upp i
peim 1 tiltekinn tima.

11) Utvistun: Fyrirkomulag i hvada formi sem er milli fjarmalafyrirtaekis og pjonustu-
veitanda sem felur i sér ad pjonustuveitandi tekur ad sér framkvaemd pjonustu eda
starfsemi sem fjarmalafyrirtaekid myndi ella annast sjalft.

12) Yfirstjorn: Stjornarmenn, forstjori og framkvemdastjorar fjarmalafyrirtaekis.

3. gr.
Skilyroi sem gilda um veitingu upplysinga.

begar kve0id er 4 um i reglugerd pessari ad upplysingar skuli veittar & varanlegum midli
er att vid ad per skuli veittar skriflega & pappir. Fjarmalafyrirtaekjum er po heimilt ad veita
upplysingar med 6drum hetti 4 varanlegum midli ef:

a) veiting upplysinganna med peim hetti er videigandi midad vid paer adstedur sem vio-
skiptin milli fyrirteekisins og vidskiptavinarins fara fram vid eda munu fara fram vio, og

b) mottakandi upplysinganna kys sérstaklega ad paer séu veittar med peim heatti sem um
raedir, enda hafi honum verid bodid ad velja a4 milli pess ad fa upplysingar & pappir eda
umraeddum varanlegum midli.
begar fjarmalafyrirtaki veitir vidskiptavini upplysingar skv. 29., 30., 31., 32., 33. eda 2.

mgr. 46. gr. pessarar reglugerdar i gegnum vefsidu og pessum upplysingum er ekki beint til

vidskiptavinarins personulega skal fjarmalafyrirtaekio tryggja ad eftirfarandi skilyroi séu
uppfyllt:

a) ad veiting upplysinganna 4 umreeddum midli sé¢ videigandi midad vid paer adstedur sem
vidskiptin milli fyrirteekisins og vidskiptavinarins fara fram vid eda munu fara fram vid
0g

b) ad vidskiptavinurinn hafi sampykkt sérstaklega ad upplysingarnar séu veittar med
pessum heetti,

¢) ad vioskiptavininum hafi verid tilkynnt rafreent um veffang vefsetursins og hvar haegt sé¢
a0 nalgast upplysingarnar & vefsetrinu,

d) ad upplysingarnar & vefsetrinu séu uppfaerdar reglulega,

e) a0l avallt sé unnt ad nalgast upplysingarnar 4 vefsetrinu 4 pvi timabili sem liklegt er ad
vidskiptavinurinn geaeti purft ad skoda per.

Veiting upplysinga med rafreenum samskiptaleidum a grundvelli greinarinnar skal talin
videigandi midad vid paer adstaedur, sem vidskipti milli fyrirteekisins og vidskiptavinarins fara
fram vid eda munu fara fram vid, ef unnt er ad fera sdnnur & ad vidskiptavinurinn hafi
reglulega adgang ad Internetinu. Litid skal & pad sem slika sénnun ef vidskiptavinurinn gefur
upp netfang i pvi skyni ad sinna pessum vidskiptum.
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II. KAFLI
Skipulagskrofur.

1. PATTUR.
Skipulag.
4. gr.
Almennar skipulagskrofur.

Fjarmalafyrirtaeki skal uppfylla eftirfarandi krofur:

a) koma 4 og vidhalda skyrum skriflegum verkferlum um 4kvardanatéku og skipulagi par
sem kemur fram hverjar séu booleidir innan fyrirteekisins, sem og skipting verkefna og
abyrgoar,

b) tryggja ad starfsmonnum fjarmalafyrirtaekisins sé kunnugt um per reglur og verkferla er
fylgt skal 1 starfsemi pess,

c) starfreekja vidunandi innri eftirlitskerfi sem etlad er ad tryggja ad akvorounum og ferlum
sé fylgt i allri starfsemi fyrirtaekisins,

d) raoa starfsfolk med faerni, pekkingu og sérfredikunnattu sem naudsynleg er til ad inna af
hendi pau verkefni sem peim eru falin,

e) koma 4 og viohalda skilvirkri innri skyrslugjof og midlun upplysinga 4 6llum videigandi
svidum 1 fyrirtekinu,

f) vidhalda fullnegjandi skram um vidskipti sin og innra skipulag,

g) tryggja ad pegar starfsmenn fjarmalafyrirtakis sinna margpaettum stérfum komi pad ekki
i veg fyrir ad pessir adilar geti tekist &4 vid storf sin af heilindum, heidarleika og
fagmennsku.

Rédstafanir sem fjarmalafyrirtaeki gerir til ad uppfylla framangreindar skipulagskrofur
skulu taka mid af edli og umfangi starfsemi fyrirtakisins.

Fjarmalafyrirtaeki skal koma & fot og vidhalda kerfum og ferlum sem duga til ad vernda
Oryggi og réttmaeti upplysinga og triinad, sem 4 peim hvilir, ad teknu tilliti til pess hvers edlis
per upplysingar eru sem um raedir.

Fjarmalafyrirtaeki skal setja sér stefnu um samfelldni vioskipta, sem midar ad pvi ad
tryggja vardveislu naudsynlegra gagna og adgerda og ad vidhalda starfseminni ef truflun
verdur i kerfum pess eda ferlum, eda ef pvi verdur ekki vio komio, ad slik gdgn verdi endur-
heimt og ad starfseminni verdi komid i samt horf ad nyju, eins fljott og mogulegt er.

Fjarmalafyrirteeki skal setja sér stefnu um reikningsskil sem gerir pvi kleift ad skila
timanlega til Fjarmalaeftirlitsins, ad beidni pess, fjarhagsupplysingum sem gefa glogga mynd
af fjarhagsstoou fyrirtaekisins og uppfylla alla gildandi reikningsskilastadla og -reglur.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa eftirlit med og meta reglulega heefi og skilvirkni kerfa sinna,
innri eftirlitskerfa og fyrirkomulags sem komid er 4 1 samraemi vid 1.-4. mgr. og gripa til
videigandi radstafana til ad rada bot & annmorkum.

5. gr.
Abyrgd yfirstiornar.
Yfirstjorn fjarmalafyrirteekis ber abyrgd 4 ad skyldur pess samkvaemt 16gum og reglum
séu uppfylltar.
Yfirstjorn skal reglulega meta og endurskoda skilvirkni stefnu, fyrirkomulags og verk-
lags, sem komid hefur verio & til ad uppfylla skyldur samkvemt 16gum og reglum og gera
videigandi radstafanir til ad rada bot & hvers konar annmorkum.
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Yfirstjorn skal reglulega og a.m.k. arlega fa skriflegar skyrslur um malefni, sem akveedi
6., 7. og 8. gr. taka til, par sem sérstaklega skal tilgreint hvort videigandi radstafanir hafi verio
gerdar ef annmarkar eru fyrir hendi.

6. gr.
Regluvarsla.

Fjarmalafyrirteeki skal koma 4 og viohalda videigandi stefnu og ferlum sem gerdir eru til
a0 greina hvers konar hattu & misbrestum hja fyrirtaekinu & pvi ad uppfylla skyldur sinar sam-
kvemt 16gum um verdbréfavidskipti og koma 4 fot ferlum til pess ad lagmarka slika heettu og
gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad beita valdi sinu 4 skilvirkan hatt samkvemt pessari reglu-
gero.

Radstafanir sem fjarmalafyrirtaeki beitir til ad uppfylla framangreindar kréfur um reglu-
vorslu skulu taka mid af edli og umfangi starfsemi fyrirtaekisins.

Fjarmalafyrirteeki skal koma & og vidhalda skilvirkri regluvorslu sem er 6had 60rum
pattum i starfsemi fyrirtaekisins og hefur eftirfarandi hlutverki ad gegna:

a) ad fylgjast med og meta reglulega heefi og skilvirkni radstafana skv. 1. mgr. og adgerda
sem gripid er til, til ad beeta Gr misbrestum fyrirtekisins vid ad uppfylla skyldur sinar,

b) ad veita starfsmonnum fjarmalafyrirteekis, sem eru abyrgir fyrir framkveemd verobréfa-
vidskipta, naudsynlega fredslu, radgjof og adstod til ad peir geti uppfyllt skyldur
fyrirtaekisins samkvaemt [6gum um verdbréfavidskipti.

Fjarmalafyrirteki skal tryggja ad eftirfarandi skilyrdi um regluvorslu séu uppfyllt:

a) peir adilar sem fara me0 regluvorslu verda ad hafa naudsynlegt vald, urraedi og sérfraedi-
pekkingu og adgang ad 6llum upplysingum sem skipta mali,

b) tilnefna skal regluvord sem ber abyrgd 4 regluvorslu og allri skyrslugjof til yfirstjérnar
sem krafist er skv. 3. mgr. 5. gr.,

¢) starfsmenn fjarmalafyrirtaekis sem starfa vio regluvorslu skulu ekki taka patt i ad inna af
hendi pjonustu eda sinna starfsemi sem peir hafa eftirlit meo,

d) su adferd sem beitt er vid dkvordun poknunar starfsmanna fjarmalafyrirtekis, sem starfa
vid regluvorslu, skal ekki vera likleg til ad hafa ahrif & hlutleegni peirra.
bratt fyrir akveedi 2. mgr. er fjarmalafyrirtaki ekki skylt ad uppfylla c- eda d-lid ef pad

getur synt fram 4 ad krofur pessar séu of pungberar midad vido umfang og edli starfsemi

fyrirtaekisins og a0 regluvarsla sé a0 60ru leyti fullnaegjandi.

7. gr.
Ahcettustyring.
Fjarmalafyrirtaeki skal gripa til eftirfarandi adgeroa vegna aheettustyringar:
a) koma a og viohalda vidunandi stefnu og verkferlum um ahettustyringu par sem greind er
Oll dhaetta sem tengist starfsemi, ferlum og kerfum fyrirtaekisins og dkvarda, par sem vio
4, pad aheettustig sem fyrirtekid polir,
b) koma a skilvirku fyrirkomulagi, ferlum og urredum til ad styra ahattu sem tengist
starfsemi, ferlum og kerfum fyrirteekisins i 1josi peirra ahattupolmarka,
c) hafa eftirlit med eftirfarandi atrioum:
i. heefi og skilvirkni i stefnu og verkferlum fjarmalafyrirteekisins um dhattustyringu,
ii. ad hve miklu marki fjarmalafyrirteekid og starfsmenn pess fara ad fyrirkomulagi,
verkferlum og Grredum sem komid er 4 i samreemi vid b-l1id,
iii. heefi og skilvirkni radstafana, sem gerdar eru til ad rada bot & hvers konar annmdérkum
i pessari stefnu, verklagsreglum, fyrirkomulagi, verkferlum og leidum, p.m.t. ef mis-
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brestur verdur a pvi hja starfsmonnum fjarmalafyrirtaekisins ad fylgja sliku fyrir-
komulagi, verkferlum og trreedum eda fylgja slikri stefnu og verklagi.
Fjarmalafyrirteeki skal koma 4 og vidhalda 6haori starfseiningu sem hefur med hondum
aheattustyringu par sem slikt er edlilegt med tilliti til umfangs og edlis starfsemi fyrirtekisins.
Starfsemi pessi skal sja um eftirfarandi verkefni:
a) framkvemd stefnunnar og verklagsins sem um getur i 1. mgr.,
b) a0 veita yfirstjorn upplysingar og rad i samremi vid 3. mgr. 5. gr.
Fjarmalafyrirtaeki sem ekki telst skylt ad koma 4 slikri starfseiningu verdur engu ad sidur
ad geta synt fram 4 ad stefna og verklag, sem pad hefur komid 4 i samremi vid 1. mgr.,
uppfylli krofur 1 peirri malsgrein og séu atid virk.

8. gr.
Innri endurskodun.

bar sem pad er videigandi og hafilegt med tilliti til edlis og umfangs starfsemi fjarmala-
fyrirtaekis skal pad koma 4 og vidhalda adferd vid innri endurskodun sem er adskilin og 6hao
60rum verkefnum og starfsemi fyrirtakisins og sem sinnir eftirfarandi hlutverkum:
a) kemur 4 og vidheldur endurskodunaraetlun til ad rannsaka og meta haefi og skilvirkni

kerfa fyrirteekisins og innri eftirlitskerfa,
b) gefur Ut tilmeali sem byggjast 4 nidurstodu vinnu sem innt er af hendi i samreemi vid a-

10,
c) staofestir ad pessum radleggingum hafi verid fylgt,
d) gefur skyrslur i tengslum vid innri endurskodun i samraemi vid 3. mgr. 5. gr.

9. gr.
Medferd kvartana.
Fjarmalafyrirtaeki skal starfraekja gagnsaett verklag til ad medferd kvartana, sem berast fra
almennum fjarfestum eda hugsanlegum almennum fjarfestum, sé sanngjérn og hrod.
Fjarmalafyrirteeki skal halda skré yfir hverja kvortun og per radstafanir sem gripid er til
vid urlausn hennar.

10. gr.
Eigin vidskipti.

Fjarmalafyrirtaeki skal koma & og vidhalda vidunandi fyrirkomulagi, sem midar ad pvi ad
koma 1 veg fyrir eftirfarandi hattsemi starfsmanna pess, sem koma ad starfsemi sem valdid
geti hagsmunadrekstrum eda hafa adgang ad innherjaupplysingum i skilningi laga um vero-
bréfavidskipti eda 60rum trunadarupplysingum sem tengjast vidskiptavinum eda vioskiptum
vid eda fyrir vidskiptavini:

a) ad stofna til eigin vidskipta par sem a.m.k. eitt af eftirfarandi vidmidum & vio:

i. hlutadeigandi einstaklingum er 6heimilt ad stofna til vidskiptanna samkvaemt 16gum

um verdbréfavidskipti, s.s. vegna reglna um innherjavidskipti,

ii. vidskiptin fela i sér misnotkun eda o6videigandi birtingu fyrrgreindra trunadar-

upplysinga,

iii. vidskiptin stangast 4 vid eda eru likleg til ad stangast a vio skyldur fjarmalafyrirteekja

samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti,

b) ad gefa nokkrum 60rum adila r4d eda adstoda hann vid ad stofna til vidskipta med
fjarmalagerninga & annan hatt en i samreemi vid edlilegar starfsskyldur, ef vidskiptin falla
undir a-1id pessa akvadis, a- eda b-lid 2. mgr. 23. gr. eda 3. mgr. 47. gr. ef um vari ad
raeda eigin vidskipti starfsmanna fjarmalafyrirtekis,
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¢) a0 veita nokkrum 6drum adila upplysingar eda alit, nema pad sé heimilt samkvaemt 2.
tolul. 1. mgr. 123. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, adrar en paer sem um er
ad raeda i venjubundnu starfi eda samkvemt pjénustusamningi, ef hlutadeigandi starfs-
madur fjarmalafyrirtakisins veit eda ma vita ad moéttakandi muni, eda liklegt er ad hann
muni, gripa til eftirfarandi urreeda:

1. stofna til vidskipta med fjarmalagerninga, sem myndu falla undir a-1id pessa dkvadis,

a- eda b-lid 2. mgr. 23. gr. eda 3. mgr. 47. gr. ef um veri ad reda eigin vidskipti
starfsmanns fjarmalafyrirteekis, eda

ii. radleggja eda adstoda annan adila vid ad stofna til slikra vidskipta.

Fyrirkomulagid, sem krafist er skv. 1. mgr., verdur ad vera pannig ad tryggt sé¢ ao:

a) sérhverjum starfsmanni fjarmalafyrirteekis, sem fellur undir 1. mgr., sé kunnugt um
takmarkanir vardandi eigin vidskipti starfsmanna og paer radstafanir sem fjarmala-
fyrirteekid hefur komid 4 1 tengslum vid slik vidskipti og veitingu upplysinga 1 samreemi
vid 1. mgr.,

b) fjarmalafyrirteekinu sé tafarlaust tilkynnt um 611 eigin vidskipti sem starfsmenn stofna til,
annadhvort med tilkynningu um pessi vidskipti eda med 6O0rum leidum pannig ad
fyrirteekinu sé unnt ad greina slik vidskipti,

¢) haldin sé skra um eigin vioskipti starfsmanna, p.m.t. allar heimildir eda synjanir i
tengslum vid slik vidskipti.

Ef um er ad reda uUtvistunarfyrirkomulag skal fjarmalafyrirteeki tryggja ad fyrirtekid,
sem tekur ad sér utvistudu starfsemina, haldi skré yfir eigin vidskipti starfsmanna fjarmala-
fyrirtaekisins og ad pessar upplysingar séu veittar fjarmalafyrirteekinu tafarlaust ad beidni
pess.

Akvadi 1. og 2. mgr. skulu ekki gilda um eftirfarandi eigin vidskipti starfsmanna
fjarmalafyrirtaekis:

a) eigin vioskipti sem framkvemd eru i eignastyringu par sem engin samskipti hafa fario
fram i tengslum vid vidskiptin milli eignasafnsstjorans og hlutadeigandi einstaklings,

b) eigin vidskipti med hlutdeildarskirteini i verdbréfa- eda fjarfestingarsjodum sem uppfylla
skilyroi laga nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, ad pvi tilskildu ad
hlutadeigandi einstaklingur taki ekki patt i stjornun viokomandi sjods.

2. PATTUR
Utvistun verkefna.
11. gr.
Skilgreining a verkefnum sem hafa mikilveega pydingu.

Verkefni skal talid hafa mikilveega pydingu i skilningi 7. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti, ef annmarki eda misbrestur 4 framkveemd pess yrdi til pess ad skada
verulega getu fjarmalafyrirtekis til a0 uppfylla dfram skilyrdi og skyldur sem fylgja starfs-
leyfi pess, adrar skyldur samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti, rekstrardrangur fyrir-
teekisins eda styrkleika og samfelldni verobréfavidskipta.

Med fyrirvara um stodu annarra verkefna skulu eftirfarandi verkefni ekki talin hafa
mikilveega pydingu i skilningi 1. mgr.:

a) veiting radgjafarpjonustu og annarrar pjonustu sem ekki er hluti af starfsemi fyrirtaeekisins
a svidi verdbréfavidskipta, p.m.t. 16gfreediradgjof, pjalfun starfsfolks, reikningagerd og
Oryggisgesla,

b) kaup & stadladri pjonustu, p.m.t. pjénustu vegna markadsupplysinga, og verdupplysingar.
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12. gr.
Skilyroi fyrir utvistun a verdbréfavidskiptum eda verkefnum
sem hafa mikilveega pydingu.

begar fjarmalafyrirteeki Gitvistar verdbréfavidskiptum eda verkefnum sem hafa mikilvaga
pyoingu ber fyrirteekid afram fulla abyrgd & pvi ad sinna 6llum skyldum sinum samkveemt
16gum um verdbréfavidskipti og l6gum um fjarmalafyrirteeki. Fjarmalafyrirteeki ber ad sja til
pess ad eftirfarandi skilyroi séu uppfyllt:

a) utvistunin ma ekki hafa i for med sér ad yfirstjorn feli 60rum pa abyrgd sem hun ber
16gum samkvaemt,

b) utvistunin ma ekki breyta tengslum og skyldum fjarmalafyrirteekisins gagnvart vidskipta-
vinum sinum samkvemt dkvaedum laga um verdbréfavidskipti,

¢) utvistunin ma ekki ryra pau skilyrdi sem fyrirtaekid verour ad uppfylla til pess ad hafa
starfsleyfi 1 samraemi vid dkvaedi laga um fjarmalafyrirteki,

d) utvistunin ma ekki afnema eda breyta 60rum skilyrdum sem starfsleyfi fyrirtekisins
byggist 4.

Fjarmalafyrirtaeki skal syna tilhlydilega adgat og kostgaefni pegar pad stofnar til, fer med
eda bindur endi & hvers kyns utvistun verkefha sem hafa mikilveega pydingu eda verdbréfa-
vioskipta.

Einkum skal fjarmalafyrirteeki gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad eftirfarandi
skilyrdum sé fullnzgt:

a) pjonustuveitandi verdur ad hafa haefni, getu og oll leyfi, sem krafist er samkvemt 16gum,
til ad inna af hendi utvistud verkefni eda verobréfavidskipti af areidanleika og fag-
mennsku,

b) pjoénustuveitandi verdur ad inna af hendi Gtvistada pjonustu med skilvirkum heetti og 1 pvi
skyni ad tryggja pad verdur fjarmalafyrirteekid ad hafa adferdir til ad meta frammistoou
pjonustuveitandans,

¢) pjonustuveitandi verdur ad hafa nagilegt eftirlit med framkveemd utvistadra verkefna og
styra & vidunandi hatt dhattunni sem tengist utvistuninni,

d) gripa verdur til videigandi adgerda ef svo virdist sem pjonustuveitandi inni utvistud
verkefnin ekki af hendi med négu skilvirkum hatti og i samremi vio gildandi 16g og
lagaskilyroi,

e) fjarmalafyrirtaeki verodur ad vidhalda peirri sérfredipekkingu, sem naudsynleg er til ad
hafa eftirlit med utvistudum verkefnunum & skilvirkan hatt og styra aheettu, sem tengist
utvistuninni,

f) pjonustuveitandi verdur ad upplysa fjarmalafyrirteekid um hvers kyns préun sem geeti
haft veruleg ahrif & getu pess til a0 inna af hendi utvistud storf a skilvirkan hatt og i
samreemi vid gildandi 16g og lagaskilyroi,

g) fjarmalafyrirteeki verdur ad geta haett Utvistun, ef porf krefur, 4n pess ad pad skadi
samfellda pjonustu sem pad veitir vioskiptavinum sinum og ga0di hennar,

h) pjonustuveitandi verdur ad hafa samstarf vid Fjarmalaeftirlitid i tengslum vid utvistud
verkefni fjarmalafyrirtekja,

1)  fjarmalafyrirteeki, endurskodendur pess og Fjarmalaeftirlitid verda ad hafa adgang ad
gbgnum, sem tengjast utvistudum verkefnum. ba skulu fjarmalafyrirtaeki, endur-
skodendur og Fjarmalaeftirlitid hafa adgang ad starfsstd0 pjonustuveitandans,

j)  bjoénustuveitandi verdur ad vernda & fullnaegjandi hatt trinadarupplysingar sem tengjast
fjarmalafyrirtaeki og vidskiptavinum pess,
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k) fjarmalafyrirteeki og pjonustuveitandi verda ad koma 4 og vidhalda vidbunadaraeetlun til
a0 geta endurheimt gdgn og hafa reglubundnar profanir 4 afritunarbinadi par sem slikt er
naudsynlegt med tilliti til starfsins, pjonustunnar eda starfseminnar sem er Utvistuo.
Samningur um utvistun skal vera skriflegur og i honum skal kvedio skyrt & um réttindi og

skyldur fjarmalafyrirtaekis annars vegar og pjonustuveitanda hins vegar.

Ef fjarmalafyrirtaeki og pjonustuveitandi tilheyra somu samstedu er fjarmalafyrirtaekinu
heimilt, 1 pvi skyni ad uppfylla dkveedi pessarar greinar og 13. gr., ad taka mid af pvi ad hve
miklu leyti fyrirtaekid hefur yfirrdad yfir pjonustuveitandanum eda getu til ad hafa ahrif 4
adgerdir hans.

Fjarmalafyrirteeki skal hafa allar upplysingar tilteekar fyrir Fjarmalaettirlitid til pess ad
gera pvi kleift ad hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad krofum pessarar reglugerdar vid
framkvaemd utvistadrar starfsemi.

13. gr.
bjonustuveitendur i vikjum utan Evropska efnahagssveedisins.

begar fjarmalafyrirtaeeki tvistar eignastyringu, sem bodin er almennum fjarfestum, til
pjonustuveitanda i riki utan Evrépska efnahagssvadisins skulu eftirfarandi skilyrdi vera
uppfyllt:

a) pjonustuveitandinn skal hafa starfsleyfi eda vera skradur i heimalandi sinu til pess ad
veita pessa pjonustu og skal seta eftirliti opinbers eftirlitsadila,

b) samstarfssamningur skal vera fyrir hendi milli Fjarmalaeftirlitsins og opinbera eftirlits-
adilans.

Ef baoi skilyrdi 1. mgr. eru ekki uppfyllt getur fjarmalafyrirteeki einungis utvistad
verdbréfavidskiptum til pjonustuveitanda i riki utan Evrépska efnahagssvedisins ef fyrirtaekio
tilkynnir Fjarmalaeftirlitinu um fyrirkomulag um utvistun fyrirfram og Fjarmalaeftirlitio
andmeelir ekki pessu fyrirkomulagi innan haefilegs frests eftir ad pvi hefur borist tilkynningin.

Med fyrirvara um akveedi 2. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid birta yfirlysingu um stefnu i
tengslum vid Gtvistun sem fellur undir 2. mgr. I yfirlysingunni skulu gefin deemi um tilvik par
sem Fjarmalaeftirlitid myndi ekki, eda myndi ad likindum ekki, andmela ttvistun skv. 2. mgr.
ef adeins annad eda hvorugt skilyrdi i a- og b-1id 1. mgr. eru uppfyllt. Utskyrt skal i
yfirlysingunni, med skyrum hetti, hvers vegna Fjarmalaeftirlitid alitur ad i slikum tilvikum
myndi ttvistun ekki skerda getu fjarmalafyrirtekja til ad uppfylla skyldur sinar skv. 12. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal birta skrd yfir opinbera eftirlitsadila i rikjum utan Evrépska
efnahagssvaedisins sem pad hefur gert samstarfssamning vid sbr. b-1id 1. mgr.

Akvaedi pessarar greinar takmarka ekki ad neinu leyti skyldur fjarmélafyrirtakja til ad
uppfylla kréfur 12. gr.

3. PATTUR
Verndun eigna vidskiptavina.
14. gr.
Verndun fjarmdlagerninga og annarra fjarmuna.
[ pvi skyni ad vernda réttindi vidskiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga og fjarmuni i
eigu peirra skal fjarmalafyrirteeki uppfylla eftirfarandi krofur:

a) halda skrar og reikninga, eftir pvi sem naudsynlegt er, til ad pvi sé unnt, hvenar sem er
og an nokkurrar tafar, ad adgreina eignir sem fyrirteekid vardveitir fyrir einn vidskiptavin
frd eignum sem pad vardveitir fyrir sérhvern annan vidskiptavin og fra peirra eigin
eignum,
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b) halda skrar sinar og reikninga pannig a0 tryggt sé ad peir séu areidanlegir og samsvari
fjarmalagerningum og fjarmunum sem fyrirtaekid vardveitir fyrir vidskiptavini,

c) stemma innri reikninga sina og skrar af vid sambarilega reikninga og skrar pridju adila
sem vardveita pessar eignir, med reglulegu millibili,

d) gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad unnt sé ad greina sérstaklega alla
fjarmalagerninga vidskiptavinar, sem lagdir eru 4 reikning hjé pridja adila i samraemi vid
15. gr., fra fjarmalagerningum sem eru i eigu fjarmalafyrirteekisins og fjarmalagerningum
i eigu hlutadeigandi pridja adila, med pvi ad hafa mismunandi heiti & reikningum i
vardveislu pessa pridja adila eda med 60rum samberilegum radstéfunum sem studla ad
sams konar vernd,

e) gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmunir vidskiptavinar sem eru lagdir inn
a reikning hja sedlabanka, lanastofnun eda vidskiptabanka med starfsleyfi i riki utan
Evropska efnahagssvadisins eda hjd vidurkenndum peningamarkadssjodi, 1 samreemi vid
16. gr., séu adgreindir sérstaklega frd 60rum reikningum sem notadir eru til ad vardveita
fjarmuni i eigu fjarmalafyrirtaekisins,

f) innleida fullnaegjandi fyrirkomulag vardandi skipulag til ad lagmarka ahattu 4 ad tapa
eignum vidskiptavina eda ryra par eda réttindi 1 tengslum vid pessar eignir vegna
misnotkunar 4 eignunum, svika, slakrar umsyslu og stjérnunar, 6fullnaegjandi skraningar
eda vanraekslu.

15. gr.
Varodveisla fjarmalagerninga vidskiptavina.

Fjarmalafyrirtacki er heimilt ad leggja fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir
vidskiptavini, inn 4 reikning eda reikninga hja pridja adila, fyrir hond vidskiptavinanna, ad pvi
tilskildu a0 fyrirteekio syni tilhlydilega adgat vid val og reglulega endurskodun & hlutad-
eigandi pridja adila, og vid fyrirkomulag um vardveislu pessara fjarmalagerninga.

Fjarmalafyrirteeki skal einkum taka tillit til sérfraedipekkingar og ordspors pridja adila &
markadi og jafnframt hvers kyns lagaskilyrda eda markadsvenja sem tengjast vardveislu
pessara fjarmalagerninga sem gaetu haft neikvaed ahrif 4 réttindi vidskiptavinar.

Ef fjarmalafyrirteeki hyggst leggja fjarmalagerninga vidskiptavina inn a reikning hja
pridja adila i l6gsagnarumdaemi, par sem sérstakar reglur og eftirlit gilda um vernd fjarmala-
gerninga fyrir reikning annars adila, skal fjarmalafyrirteekio ganga ur skugga um ad umraddur
prigji adili falli undir vidkomandi reglur og eftirlit 4dur en innlégn fjarmunanna 4 sér stad.

Fjarmalafyrirteeki skal ekki leggja fjarmalagerninga, sem pad vardveitir fyrir hond
vidskiptavina inn 4 reikning hja pridja adila i riki utan Evropska efnahagssvaedisins ef umratt
riki setur ekki reglur um vardveislu og vernd fjarmalagerninga fyrir reikning annars adila,
nema annad eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt:

a) edli fjirmalagerninganna eda verdbréfavidskiptanna gerir naudsynlegt ad leggja pa inn &
reikning hja pridja adila i viokomandi riki,

b) fagfjarfestir, sem fjarmalagerningarnir eru vardveittir fyrir, fer skriflega fram & vio
fyrirteekid ad pad leggi pa a reikning hja pridja adila i viokomandi riki.

16. gr.
Vardveisla annarra fiarmuna vidskiptavina.

Vid mottoku 4 fjarmunum vidskiptavinar skal fjdrmalafyrirteeki koma fjarmunum tafar-
laust fyrir 4 einum eda fleiri reikningum sem hafa verid opnadir hja einhverjum eftirfarandi
adila:

a) sedlabanka,
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b) lanastofnun sem er med starfsleyfi i samraemi vid 16g um fjarmalafyrirtaeki,

¢) vidskiptabanka me0 starfsleyfi i riki utan Evropska efnahagssvadisins,

d) vidurkenndum peningamarkadssjooi.

Malsgrein pessi gildir ekki um lanastofnanir sem fengid hafa starfsleyfi samkvemt
I6gum um fjarmalafyrirteeki, eda samberileg fyrirteeki & Evropska efnahagssvadinu sem
fengid hafa starfsleyfi i samraemi vio tilskipun Evropupingsins og rddsins 2006/48/EB fra 14.
juni 2006 um stofnun og rekstur lanastofnana, i tengslum vid innldn i skilningi peirrar
tilskipunar sem hlutadeigandi fyrirtaeki hefur i vorslu sinni.

Ad pvi er vardar d-lid 1. mgr. og e-lid 1. mgr. 14. gr. merkir ,,vidurkenndur peninga-
markadssjoour* fyrirteki um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt tilskipun Evrépupingsins
og radsins 85/611/EBE fra 20. desember 1985 um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verobréfum, eda fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu sem hlotid hefur stadfestingu
samkvemt [ogum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingasjodi, og uppfyllir eftirfarandi
skilyroi:

a) adalfjarfestingarmarkmidio skal vera ad halda hreinni eign fyrirteekisins annadhvort fastri
4 nafnvirdi (ad fradregnum hagnadi) eda a stofnfjarvirdi fjarfestising ad vidbattum
hagnadi,

b) 1 pvi skyni ad na pessu adalfjarfestingarmarkmidi verdur fyrirtaekid ad fjarfesta eingéngu
i hagedapeningamarkadsgerningum sem eru ekki med lengri binditima, eda ad pad sem
eftir er af binditima, en sem nemur 397 dogum eda reglubundna ardsemisadlogun i
samraemi vid binditimann og 60 daga veginn medalbinditimi peirra. Pad getur einnig nad
pessu markmidi med pvi a0 fjarfesta & viobotargrundvelli 1 innlanum hja lanastofnunum,

c) fyrirtekid skal tryggja lausafé vid uppgjor sama eda nasta dag.

Ad pvi er vardar b-lid pessarar malsgreinar skal peningamarkadsgerningur einungis
talinn hagaedagerningur ef hann hefur fengid hasta mogulega lanshafismat hja sérhverri par
til baerri matsstofnun sem hefur metid gerninginn. Litid skal svo 4 ad matsstofnun sé par til
beer, i skilningi pessa akvaedis, ef hun birtir reglulega og a faglegum grunni lanshafismat um
peningamarkadssjodi og er vidurkennd utanadkomandi lanshafismatsstofnun (ECAI) i
skilningi 1. mgr. 81. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/48/EB fra 14. juni 2006
um stofnun og rekstur lanastofnana.

begar fjarmalafyrirtaeki leggur ekki fjarmuni vidskiptavina inn 4 reikning hja sedlabanka
skal pad syna alla tilhlydilega adgat vid val og reglulega endurskodun a lanastofnuninni,
vidskiptabankanum eda peningamarkadssjodnum par sem fjarmunirnir eru vardveittir og
fyrirkomulag um vardveislu fjarmunanna.

Fjarmalafyrirteeki skal taka tillit til sérfredipekkingar og ordspors stofnana eda peninga-
markadssjoda i pvi skyni a0 tryggja réttindi vidskiptavina og einnig hvers kyns lagaskilyrda
eda markadsvenja sem tengjast vardveislu fjarmuna vidskiptavinarins sem geetu haft neikvaed
ahrif 4 réttindi vidskiptavinar.

Vioskiptavinir fjarmalafyrirteekis hafa rétt til ad andmeela pvi ad fjarmunir peirra séu
settir { vidurkenndan peningamarkadssjod.

17. gr.
Notkun a fjarmalagerningum vidskiptavinar.

Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad ganga fra fyrirkomulagi um fjarmégnunarvioskipti med
verdbréf, ad pvi er vardar fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir hond vidskiptavinar, eda
nota slika fjarmalagerninga 4 annan hatt fyrir eigin reikning eda reikning annars vidskipta-
vinar fyrirteekisins, nema eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:
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a) vidskiptavinurinn verdur adur ad hafa veitt otvirett sampykki sitt um notkun fjarmala-
gerninganna med skyrum skilmalum,

b) notkun 4 fjarmalagerningum vidskiptavinarins skal takmarkast vid pa skilméla sem
vidskiptavinurinn sampykkir.

Ef um almennan fjarfesti er ad reeda skal sampykki samkvamt a-1id liggja fyrir skriflega
eda med 6drum peim heetti er samsvarar skriflegu sampykki hans.

Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad ganga fra fyrirkomulagi um fjarmoégnunarvidskipti med
verdbréf, ad pvi er vardar fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir hond vidskiptavinar a
sameiginlegum reikningi sem pridji adili heldur utan um, eda nota fjarmalagerninga sem vard-
veittir eru 4 slikum reikningi 4 annan hétt fyrir eigin reikning eda reikning annars vidskipta-
vinar fyrirteekisins, nema a.m.k. annad hvort eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt til viobotar vid
skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr.:

a) sérhver eigandi fjarmalagerninga sem vardveittir eru 4 sameiginlegum reikningi, verdur
adur ad hafa veitt otviraett sampykki i samreemi vid a-1id 1. malsl. og 2. malsl. 1. mgr.,

b) fjarmalafyrirtaekid skal hafa innleitt kerfi og eftirlit sem tryggir ad einungis fjarmala-
gerningar, sem tilheyra vidskiptavinum sem adur hafa veitt 6tviraett sampykki i samraemi

vid a-1id 1. mgr., séu notadir 4 pennan hatt.

[ skram fjarmalafyrirtzekis skulu koma fram nakvaemar upplysingar um vidskiptavini er
gefio hafa fyrirmeaeli um notkun fjarmalagerninga sem farid hefur verio eftir, og einnig um
fjolda fjarmalagerninga, sem notadir eru og tilheyra vidskiptavinum sem veitt hafa sampykki
til notkunar fjarmalagerninga sinna, til pess a0 mogulegt sé a0 uthluta tapi 4 réttan hatt.

18. gr.
Skyrslur ytri endurskodenda.
Fjarmalafyrirteeki skal tryggja ad ytri endurskodendur pess leggi a.m.k. arlega fram
skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins um hversu heeft fyrirkomulag fyrirteekisins er samkveemt 11. gr.
laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og pessum pztti reglugerdarinnar.

4. PATTUR
Hagsmunaarekstrar.
19. gr.
Hagsmunadarekstrar sem geta hugsanlega skadad vidskiptavin.

Fjarmalafyrirtaeki skal gera allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir hagsmuna-
arekstra sem geta skadad hagsmuni vidskiptavina pess. [ pvi skyni ad greina hagsmuna-
arekstra sem geta skapast vid veitingu fjarfestinga- og/eda vidbotarpjonustu, skal fjarmala-
fyrirtaeki meta hvort fyrirtaeekid, starfsmadur pess eda adili sem beint eda obeint er tengdur
fyrirtaekinu i gegnum yfirrao:

a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs 4godda eda fordast fjarhagslegt tap 4 kostnad
vidskiptavinarins,

b) hefur hagsmuna ad geeta af nidurstoou peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er veitt og
pessir hagsmunir eru adgreindir fra hagsmunum vidskiptavinarins ad pvi er vardar
nidurstoduna,

c) hafi fjarhagslegan hvata eda annars konar hvata til pess ad setja hagsmuni annars
vidskiptavinar eda hops vidskiptavina framar hagsmunum hlutadeigandi vidskiptavinar,

d) stundar sams konar rekstur og vidskiptavinurinn,

e) Diggur eda mun piggja umbun i tengslum vid pjéonustu sem veitt er vidskiptavininum i
formi peninga, vara eda pjonustu, annarrar en venjubundinna umbodslauna eda poknana
fyrir pessa pjonustu, fra 60rum adila en vidskiptavininum.
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20. gr.
Stefna vardandi hagsmunadrekstra.

Fjarmalafyrirtaeki skal setja og vidhalda skilvirkri skriflegri stefnu vardandi hagsmuna-
arekstra. Stefnan skal vera i samraemi vid sterd og skipulag fyrirtaekisins og edli og umfang
rekstrarins.

Ef fyrirteekid er adili ad samstaedu verdur stefnan einnig ad taka mid af hvers konar
a0staedum, sem fyrirtaekinu aetti a0 vera kunnugt um, sem geetu leitt til pess ad hagsmuna-
arekstrar verdi vegna skipulags og starfsemi annarra adila ad samstedunni.

Stefnan sem komid er 4 i samraemi vid 1. mgr. skal taka 4 eftirfarandi efnisatridum:

a) 1 henni verdur ad greina, med tilliti til 6likra patta i starfsemi hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtaekis, hvada adstedur pad eru sem valda eda geta valdid hagsmunaarekstrum sem
hafa i for med sér raunverulega hattu 4 ad hagsmunir eins eda fleiri vidskiptavina
skadist,

b) 1 henni verdur a0 tiltaka aoferdir, sem fylgja skal, og raostafanir, sem beita skal, i pvi
skyni a0 hafa stjorn a slikum arekstrum.

Aodferdirnar og radstafanirnar, sem melt er fyrir um 1 b-lid0 2. mgr., skulu tryggja ad
starfsmenn fjarmalafyrirtaekis, sem stunda storf sem hafa i for med sér hagsmunaarekstra sem
tilgreindir eru i a-lid 2. mgr., starfi af naudsynlegu sjalfstaedi med tilliti til umfangs og starf-
semi fjarmalafyrirteekisins og samstedunnar sem pad tilheyrir, og pess hversu raunveruleg
aheettan er 4 pvi ad hagsmunir vidskiptavinanna skadist.

A0 pvi er vardar b-lid 2. mgr. skulu adferdirnar, sem beita skal, fela i sér eftirfarandi
atridi sem eru naudsynleg og videigandi fyrir fyrirteekid ef pad vill tryggja tilskilid sjalfstaedi:
a) arangursrikar adferdir til ad koma 1 veg fyrir og styra upplysingastreymi milli starfs-

manna fjarmalafyrirtekis, sem stunda starfsemi sem hefur i for med sér heettu &

hagsmunaarekstrum, ef pessi upplysingaskipti geta skadad hagsmuni eins eda fleiri
vidskiptavina (kinamurar),

b) sérstakt eftirlit med starfslioi fjarmalafyrirteekis sem annast verkefni fyrir hond vidskipta-
vina, hverra hagsmunir geta stangast 4, eda koma ad 6dru leyti fram fyrir adra hagsmuni
sem geta skarast, p.m.t. hagsmuni fyrirtaekisins,

¢) afndm hvers kyns beinna tengsla milli poknunar starfsmanna fjarmalafyrirtekis sem
annast fyrst og fremst eitt verksvid og poknunar starfsmanna 4 60rum svioum fyrir-
teekisins, ef til hagsmunadrekstra geeti komid milli pessara verksvida,

d) raostafanir til ad koma i veg fyrir ad nokkur adili hafi 6videigandi ahrif 4 pad hvernig
starfsmadur fjarmalafyrirteekis annast verdbréfavidskipti, eda til ad takmarka getu hans til
a0 hafa slik ahrif,

e) radstafanir til ad takmarka eda styra peim adstaeOum pegar starfsmenn fjarmalafyrirtaekis
taka samtimis, eda 1 beinu framhaldi, patt { mismunandi verkefnum, 1 pvi skyni ad koma 1
veg fyrir hagsmunadrekstra.

Upplysingar til vidskiptavina samkvaemt 3. mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007, um verobréfa-
vidskipti, skulu vera & varanlegum midli og vera naegilega itarlegar, med hlidsjon af pvi hvers
konar vidskipti vidskiptavinurinn stundar, til ad gera vidskiptavininum kleift ad taka upplysta
akvoroun um verdbréfavioskipti sem hagsmunadrekstur kann ad tengjast.

21. gr.
Skra yfir pjonustu eda starfsemi sem skapar skadlega hagsmunadrekstra.
Fjarmalafyrirtaeki skal halda skra sem pad uppfeerir reglulega yfir pa starfsemi sem telst
til verdbréfavioskipta og stundud er af fyrirteekinu eda fyrir hond pess par sem skapast hefur
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hagsmunaarekstur sem hefur i for med sér raunverulega haettu 4 a0 hagsmunir eins eda fleiri
vidskiptavina skadist, eda muni skadast.

5.PATTUR
Skipulagskroéfur til fjarmalafyrirtzekja sem vinna
og dreifa fjarfestingarannséknum.
22. gr.
Fjarfestingarannsoknir.

Med fjarfestingarannsokn i 23. gr. er att vid opinbera fjarfestingarradgjof i skilningi 12.
tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, sem auk pess uppfyllir eftir-
farandi skilyroi:

a) hun er audkennd eda henni lyst sem fjarfestingarannsokn, eda hun er ad 6dru leyti kynnt
sem hlutleg eda sjalfsted skyring 4 andlagi radleggingarinnar,

b) hun teldist ekki til veitingar fjarfestingarradgjafar 1 skilningi 4. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga
nr. 108/2007 veri hun veitt vioskiptavini fjarmalafyrirtekisins.

Fara skal me0d opinbera fjarfestingarradgjof sem tengist fjarmalagerningum eins og peir
eru skilgreindir 1 16gum um verdbréfavioskipti, en uppfyllir ekki skilyrdin sem sett eru fram i
1. mgr., sem markadsefni, sbr. 28. gr. Fjarmalafyrirtaeki sem utbyr og dreifir slikri radgjof
skal tryggja ad hun sé greinilega audkennd sem slik.

Fjarmalafyrirteeki skal tryggja ad rddgjof sem fellur undir 2. mgr. feli 1 sér skyra og
aberandi yfirlysingu um ad hun hafi ekki verid unnin i samremi vid krofur sem 16g og
reglugerd pessi gera til fjarfestingarannsokna og studla ad ohadi slikra rannsokna. { yfir-
lysingunni skal jafnframt tekio fram ad bann liggi ekki vid pvi ad vidskipti eigi sér stad med
flarmalagerningana sem radgjofin tengist 40ur en henni er dreift. Ef um redir munnlegar
radleggingar skulu peer fela 1 sér munnlegan fyrirvara pessa efnis.

23. gr.

Skipulagskrofur til fjarmalafyrirteekja sem vinna og dreifa fjarfestingarannsoknum.

Fjarmalafyrirteeki sem vinnur fjarfestingarannsokn, sem fyrirhugad er ad dreifa til, eda
liklegt er ad verdi dreift til, vidskiptavina fyrirteekisins eda til almennings 4 eigin 4byrgo pess
eda 4 abyrg0 adila ad samstaedunni, skal tryggja ad allar radstafanir samkvaemt 3. mgr. 20. gr.
séu viohafdar gagnvart greiningarsérfredingum sem annast gerd fjarfestingarannsoknanna,
sem og O0rum starfsmonnum fjarmalafyrirteekis ef abyrgdarsvid peirra sidarnefndu eda
vidskiptahagsmunir peirra kunna ad stangast 4 vid hagsmuni adilanna sem fjarfestinga-
rannsOknunum er dreift til.

Fjarmalafyrirtaeki, sem falla undir akvaedi 1. mgr., skulu tryggja ad eftirfarandi skilyrdi
séu uppfylit:

a) Greiningarsérfreedingar og adrir starfsmenn fjarmalafyrirteekis skulu ekki eiga eigin vio-
skipti eda vidskipti fyrir hond einhvers annars adila (p.m.t. fjarmalafyrirtaekis) med fjar-
malagerninga sem tengjast fjarfestingarannsoknum, ef peim er kunnugt um liklega tima-
setningu eda efni pessara fjarfestingarannsokna og efnid er ekki adgengilegt almenningi
eda vidskiptavinum og ekki er audveldlega hagt ad alykta um efni rannsdkna 1t fra upp-
lysingum sem unnt er ad nalgast opinberlega, fyrr en moéttakendur fjarfestingarannsdkn-
anna hafa fengio tekifeeri til ad bregdast vid peim. betta 4 p6 ekki vid um framkvemd
fyrirmala ad frumkvadi vioskiptavinar eda um vidskiptavaka, sbr. 116. gr. laga nr.
108/2007, um verobréfavidskipti, sem starfa i goori tra vid venjubundin storf vidskipta-
vaka.
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b) Greiningarsérfredingar og adrir starfsmenn fjarmalafyrirtaekis sem komu ad gerd
fjarfestingarannsoknar skulu ekki eiga eigin vidskipti med fjarmalagerninga sem fjar-
festingarannsoknin tengist, eda med tengda fjarmalagerninga, andstaett gildandi rad-
leggingum nema i undantekningartilvikum og med adur veittu sampykki regluvardar.

¢) Fjarmalafyrirteeki, greiningarsérfredingar og adrir starfsmenn fjarmalafyrirtaekis, sem
taka patt 1 vinnslu fjarfestingarannsokna, skulu ekki piggja umbun fra adilum sem eiga
verulegra hagsmuna ad gaeta ad pvi er vardar efnisatrioi fjarfestingarannsoknanna.

d) Fjarmalafyrirteeki, greinngarsérfraedingar og adrir starfsmenn fjarmalafyrirtaeekis, sem
koma ad gerd fjarfestingarannsokna, skulu ekki lofa tgefendum hagstaedri umfjéllun i
tengslum vid fjarfestingarannsoknir.

e) Engum 60rum en greiningarsérfredingum er heimilt ad skoda drog ad fjarfestinga-
rannsokn sem inniheldur radleggingu eda markgengi, adur en henni er dreift, nema i pvi
skyni a0 sannreyna areidanleika yfirlysinga i hlutadeigandi rannsokn, eda i nokkru 6dru
skyni en ad sannreyna ad lagalegar skuldbindingar fyrirtekisins séu uppfylltar.

[ pessari malsgrein merkir ,tengdur fjarmalagerningur® fjarméalagerning par sem gengi
hans verdur fyrir sterkum ahrifum af gengisbreytingum annars fjarmalagernings sem fjallad er
um i fjarfestingarannsdkninni og felur 1 sér afleidu af hinum fjarmalagerningnum.

Fjarmalafyrirtaeki sem dreifir fjarfestingarannsdéknum sem unnar eru af pridja adila til
almennings eda vidskiptavina, er undanpegid akvadum 1. mgr. ef eftirfarandi skilyrdi eru
uppfyllt:

a) sa aoili sem vinnur fjarfestingarannsdkn er ekki adili a0 samstaedunni sem fjarmala-
fyrirtaekid tilheyrir,

b) fjarmalafyrirteekid gerir ekki marktekar breytingar 4 radleggingunum sem fjarfestinga-
rannsOknin hefur ad geyma,

c) fjarmalafyrirteekid kynnir ekki fjarfestingarannsoknina med peim hatti ad draga megi pa
alyktun ad pad hafi unnid hana, en ekki pridji adili,

d) fjarmalafyrirteekid gengur Ur skugga um ad sé sem vann rannsoknina falli undir krofur,
sem jafngilda krofum samkvemt pessari reglugerd, i tengslum vid vinnslu rann-
soknarinnar.

1. KAFLI
Skilyroi fyrir starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

1. PATTUR
Umbun.
24. gr.
Umbun.

Fjarmalafyrirtaeki telst ekki starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i samremi vid
hagsmuni vidskiptavinar ef pad greidir eda piggur einhverja poknun eda umbodslaun i
tengslum vid veitingu fjarfestinga- eda vidbotarpjonustu, eda pad veitir eda far einhverja
ofjarhagslega umbun, adra en eftirfarandi:

a) pdknun, umbodslaun eda o6fjarhagslegan 4vinning, greiddan eda veittan vidskiptavini eda
fulltrda hans, eda sem vidskiptavinurinn eda adili fyrir hans hond greidir eda veitir,

b) poknun, umbodslaun eda o6fjarhagslegan avinning, greiddan eda veittan pridja adila eda
fulltrda hans, eda sem pridji adili eda adili fyrir hans hond greidir eda veitir, ef
eftirfarandi skilyroi eru uppfylit:

1. vidskiptavinurinn er upplystur med itarlegum og skiljanlegum hztti um tilvist, edli og

fjarhaed poknunarinnar, umbodslaunanna eda avinningsins eda hvada adferd er notud
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til ad reikna ut fjarhadina ef ekki er unnt ad dkvarda hana adur en viokomandi
fjarfestinga- eda vidbotarpjonusta er veitt,

ii. greidsla poknunarinnar eda umbodslaunanna eda athending 6fjarhagslegs avinnings

er med peim haetti a0 hin baeti vidkomandi pjonustu vid vidskiptavininn og komi ekki
i veg fyrir ad fjarmalafyrirtaeki geti fullnagt peirri skyldu sinni ad pjona hagsmunum
vidskiptavinarins sem best,

c) videigandi greidslur sem eru naudsynlegar eda gera verdbréfavioskipti moguleg, s.s.
vorslugjold, uppgjors- og vidskiptapoknanir, eftirlitsgjold eda 16gfraedipoknanir, og sem
vegna edlis peirra geta ekki valdid hagsmunaarekstrum vid skyldur fyrirtaekisins til ad
starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku pannig ad samraemist hagsmunum
vidskiptavina peirra.

A0 pvi er vardar b-1i0 (i.) pessa akveedis, er fjarmalafyrirteeki heimilt ad greina i stuttu
mali fra grundvallarskilmalum 1 fyrirkomulaginu sem tengist poknunum, umbodslaunum eda
ofjarhagslegum avinningi, ad pvi tilskildu ad pad skuldbindi sig til ad greina frd frekari
upplysingum ao beidni vidskiptavinarins.

2. PATTUR
Flokkun vidskiptavina og skrifleg samningsgerd.
25. gr.
Flokkun vidskiptavina.

Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna nyjum vidskiptavinum og ntiverandi vidskiptavinum um
flokkun peirra, sbr. 21. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Fjarmalafyrirtaeki skal tilkynna vidskiptavinum a varanlegum midli um rétt peirra til ad
fara fram 4 adra flokkun og um allar takmarkanir 4 umfangi verndar vidskiptavinarins eftir
flokkun.

Fjarmalafyrirtaeki er heimilt, annadhvort ad eigin frumkvadi eda ad beidni pess
vidskiptavinar sem um redir, ad:

a) fara med vidskiptavin, sem ad 6drum kosti metti flokka sem vidurkenndan gagnadila
samkvaemt 10. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007, sem fagfjarfesti eda almennan
fjarfesti,

b) fara med vidskiptavin, sem litid er & sem fagfjarfesti skv. 9. tolul. 1. mgr. 2. gr. laga nr.
108/2007, sem almennan fjarfesti.

26. gr.
Viourkenndir gagnadilar.

Med hugtakinu vidurkenndur gagnadili er att vid vidurkenndan gagnadila samkvaemt
16gum um verdbréfavioskipti.

A9 fenginni beidni er fjairmalafyrirteeki jafnframt heimilt ad vidurkenna adila sem telst til
fagfjarfesta samkvaemt 16gum um verdbréfavidskipti sem vidurkenndan gagnadila. I slikum
tilvikum skal po6 sa adili, sem um radir, adeins viourkenndur sem vidurkenndur gagnadili ad
pvi er vardar pa pjonustu eda vidskipti sem flokkun hlutadeigandi sem fagfjarfestir neer til.

Ef vidurkenndur gagnadili fer fram 4 aukna vernd, en fer ekki Otviraett fram 4 ad fa
medferd sem almennur fjarfestir og fjarmalafyrirtaekid sampykkir pessa beidni, skal farid med
hann sem fagfjarfesti.

Fari vidurkenndur gagnadili otvirett fram 4 ad f4 medferd sem almennur fjarfestir skal
farid med hann sem slikan, ad fullneegdum skilyrdum 23. gr. laga nr. 108/2007, um verd-
bréfavioskipti.
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27. gr.
Samningur vio almennan fjarfesti.

Fjarmalafyrirteeki, sem veitir nyjum almennum fjarfesti adra fjarfestingapjonustu en
fjarfestingarradgjof i fyrsta sinn eftir ad reglugerd pessi tekur gildi, skal ganga fra skriflegum
samningi vid vidskiptavininn 4 pappir eda 6drum varanlegum midli par sem sett eru fram
grundvallarréttindi og skuldbindingar fyrirteekisins og vidskiptavinarins.

3. PATTUR
Upplysingagjof gagnvart vidskiptavinum.
28. gr.
Markadsefni og énnur upplysingagjof til almennra fjarfesta.

Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad allar upplysingar, p.m.t. markadsefni, sem beint er til
almennra fjarfesta eda hugsanlegra almennra fjarfesta, eda dreift er & pann hatt ad liklegt sé ad
almennir fjarfestar eda hugsanlegir almennir fjarfestar fai peer, uppfylli skilyrdin sem melt er
fyrir um 1 2.-8. mgr. pessarar greinar.

Upplysingarnar, sem um getur i 1. mgr., skulu:

a) greina heiti fjarmalafyrirtekisins,

b) vera ndkvaemar og ef fjallad er um hugsanlegan avinning af verdbréfavidskiptum eda
vidskiptum med fjarmalagerninga skal bent & hvers kyns ahattu sem pvi kann a0 tengjast
4 sanngjarnan og aberandi hatt,

¢) hafa peim markhdpi sem upplysingunum er beint til, eda liklegt er ad fai per, og vera
fram settar 4 skyran og skiljanlegan hatt,

d) ekki hafa a0 geyma rangfarslur, draga Gr eda dylja mikilveeg atridi, yfirlysingar eda
vidvaranir.

Ef 1 upplysingunum er gerdur samanburdur a fjarfestingapjonustu, vidbotarpjonustu,
fjarmalagerningum eda adilum, sem veita slika pjonustu, skulu eftirfarandi skilyroi uppfylit:
a) samanburdurinn verdur ad vera marktekur og settur fram af sanngirni og jafnraeoi,

b) tilgreina skal hvadan upplysingarnar, sem notadar eru i samanburdinn, eru upprunnar,

c) lykilstadreyndir og forsendur sem notadar eru til ad gera samanburdinn verda ad koma
fram.

Ef 1 upplysingunum er tilvisun i préun og gengi fjarmalagerninga, fjarmalavisitalna eda
fjarfestingapjonustu skulu eftirfarandi skilyrodi uppfyllt:

a) Dessi tilvisun skal ekki vera aberandi atridi i upplysingunum,

b) videigandi upplysingar, byggdar 4 12 manada timabilum, skulu gefnar um arangur:

1. sidastlidinna fimm ara,

ii. allt timabilid sem fjarmalagerningurinn, fjarmalavisitalan eda fjarmalapjonustan

hefur verid i bodi, ef pad er styttra en fimm ar, eda

iii. annad lengra timabil, eftir pvi sem fyrirteekio dkvedur,

c) tilgreina verdur tilvisunartimabilid og uppruna upplysinganna,

d) 1 upplysingunum verdur ad vera aberandi vidvérun um ad télurnar visi til fortidar og ad
arangur i fortid gefi ekki areidanlega visbendingu um framtidararangur,

e) ef tilvisunin er byggd 4 tolum, sem tilgreindar eru i 6drum gjaldmidli heldur en pess rikis
par sem almennur fjarfestir eda hugsanlegur almennur fjarfestir hefur adsetur, skal til-
greina gjaldmidilinn greinilega d4samt vidvorun um ad avoxtunin geti aukist eda minnkad
vegna gengisflokts,

f) ef tilvisunin byggist 4 heildararangri skal gefa upp ahrif af umbodslaunum, péknunum
eda 6drum gjoldum.
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Ef 1 upplysingunum er tilgreindur eda i peim er visad til hermiarangurs i fortidinni skulu
paer tengjast fjarmalagerningnum eda fjarmalavisitélu og eftirfarandi skilyrdi skulu uppfylit:
a) hermidrangurinn i fortidinni skal byggjast 4 raundrangri eins eda fleiri fjarmalagerninga

eda fjarmalavisitalna i fortidinni sem eru peir somu og fjarmalagerningurinn sem um

reedir eda liggja ad baki honum,
b) 1 upplysingunum verdur ad vera dberandi vidovorun um ad tdlurnar visi til hermidrangurs 1
fortidinni og ad arangur i fortid gefi ekki areidanlega visbendingu um framtidararangur.

A0 pvi er vardar raunarangur i fortidinni, sem um getur i a-lid, skulu skilyrdi, sem sett
eru fram i a - c-1id og f-1id 1 4. mgr., uppfyllt.

Ef tilgreindar eru upplysingar um framtidararangur skulu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:

a) upplysingarnar mega ekki byggjast 4 eda visa til hermidrangurs i fortidinni,

b) upplysingarnar verda ad byggjast 4 skynsamlegum forsendum sem studdar eru hlutleegum
gognum,

c) ef upplysingarnar byggjast a heildararangri skal gefa upp ahrif af umbodslaunum,
poknunum eda 6drum gjdldum,

d) i upplysingunum skal vera aberandi vidovorun um ad spar um framtidararangur gefi ekki
areidanlega visbendingu um framtidararangur.

Ef visad er til sérstakrar skattamedferdar i upplysingunum skal tekio fram med aberandi
hatti ad skattamedferdin radist af adsteedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og geti tekid
breytingum i framtidinni.

i upplysingunum skal ekki nota heiti 16gbaerra yfirvalda med peim haetti ad pad geaeti
gefio visbendingu um eda gefid til kynna ad petta yfirvald meli med eda sampykki vorur eda
pjonustu fjarmalafyrirtaekis.

29. gr.
Almennar kréfur um upplysingar til vioskiptavina.

Fjarmalafyrirteeki skal veita almennum fjarfesti eda hugsanlegum almennum fjarfesti
eftirfarandi upplysingar, med godum fyrirvara, 4dur en hann verdur bundinn hvers konar
samningi um veitingu fjarfestinga- eda vidbodtarpjonustu eda adur en slik pjonusta er veitt,
hvort heldur ber fyrr ad:

a) skilmala sliks samnings,
b) upplysingar sem krafist er skv. 30. gr. sem tengjast pessum samningi eda pessari
fjarfestinga- eda vidbodtarpjonustu.

Fjarmalafyrirteeki skal veita upplysingar, sem krafist er skv. 30.-33. gr., med go6dum
fyrirvara adur en almennum fjarfestum eda hugsanlegum almennum fjarfestum er veitt
fjarfestinga- eda viobotarpjonusta.

Fjarmalafyrirtaeki skal veita fagfjarfestum upplysingar, sem um getur i 5. og 6. mgr. 32.
gr., med godum fyrirvara 4dur en pjonustan, sem um redir, er veitt.

Upplysingarnar, sem um getur i 1.-3. mgr., skulu veittar 4 varanlegum midli eda &
vefsetri ad pvi tilskildu a0 skilyrdin sem tilgreind eru i 2. mgr. 3. gr. séu uppfyllt.

bratt fyrir akveedi 1. og 2. mgr. er fjarmalafyrirteeki heimilt ad veita almennum fjarfesti
upplysingarnar sem krafist er skv. 1. mgr. strax eftir ad hlutadeigandi vidskiptavinur er
bundinn einhvers konar samningi um veitingu fjarfestinga- eda viobotarpjonustu, og jafnframt
ad veita honum upplysingarnar sem krafist er skv. 2. mgr. strax eftir a0 pjonustan hefst, vid
eftirfarandi adstedur:

a) fyrirtekinu var ekki unnt ad fara ad peim timamoérkum, sem tilgreind eru i 1. og 2. mgr.,
vegna pess a0 samningurinn var, ad beidni vidskiptavinarins, gerdur med pvi ad nota
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fjarskiptamidil sem kemur i veg fyrir ad fyrirtaekid veiti upplysingar i samraemi vid 1. eda

2. mgr.

b) 1 peim tilvikum pegar 9. gr. laga nr. 33/2005, um fjarsélu 4 fjarmalapjonustu, gildir ekki
a0 o00ru leyti uppfyllir fjarmalafyrirtaekid kréfur peirrar greinar i tengslum vid almenna
fjarfestinn eda hugsanlega almenna fjarfestinn eins og umraeddur vidskiptavinur veeri
neytandi og fjarmalafyrirteekid pjonustuveitandi 1 skilningi dkvaedisins.

Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna vidskiptavini med goédum fyrirvara um allar mikilveegar
breytingar 4 upplysingunum sem veittar eru skv. 30. til 33. gr. og skipta mali vardandi
pjonustu sem fyrirteekid veitir pessum einstaklingi. bessi tilkynning skal vera & varanlegum
midli ef upplysingarnar sem hiin tengist eru 4 varanlegum midli.

Fjarmalafyrirteeki skal tryggja ad upplysingar sem eru i markadsefni, samremist 6llum
60rum upplysingum sem fyrirtaeekid veitir vioskiptavinum pegar pad stundar fjarfestinga- eda
viobotarpjonustu.

Fjarmalafyrirteeki skal tryggja ad ef 1 markadsefni felst tilbod eda bod af pvi tagi sem
greinir i nedangreindum a- og b-lidum, og tiltekid er hvernig svara skuli eda medfylgjandi er
eyOdublad sem unnt er ad nota til ad svara med, hafi markadsefnid ad geyma paer upplysingar
sem um getur i 30.-33. gr., eftir pvi sem vid 4 um petta tilbod eda boo:

a) tilbod um ad gera samning i tengslum vid fjarmalagerning, fjarfestinga- eda vidbotar-
pjonustu vid hvern pann adila er kann ad bregdast vid samskiptunum,

b) boo til hvers pess adila er bregst vid samskiptunum, um ad gera fjarmalafyrirteekinu
tilbod um ad ganga til samninga vid fyrirtekid i tengslum vid fjarmalagerning,
fjarfestinga- eda vidbdtarpjonustu.
betta & p6 ekki vid ef hugsanlegur almennur fjarfestir verdur ad visa til annars skjals eda

annarra skjala, sem hvort um sig eda til samans innihalda pessar upplysingar, ef hann vill

svara tilbodi eda bodi sem markadsefnid felur i sér.

30. gr.
Upplysingar um fjarmalafyrirtekio og pjonustu pess
fyrir almenna fiarfesta og hugsanlega almenna fjarfesta.
Fjarmalafyrirtaeki skulu veita almennum fjarfestum og hugsanlegum almennum fjar-

festum eftirfarandi almennar upplysingar, par sem vio a:

a) heiti og heimilisfang fjarmalafyrirtaekisins og upplysingar um tengilid sem naudsynlegar
eru til ad gera vidskiptavinum kleift ad hafa samband vid fyrirtaekio,

b) tungumalin sem vidskiptavinurinn getur notad til ad hafa samskipti vid fjarmala-
fyrirtaekid og til ad taka vid skjolum og 60rum upplysingum fra fyrirteekinu,

¢) samskiptaadferoir, sem skal nota milli fjarmalafyrirtaeekisins og vidskiptavinarins, p.m.t.
adferdir vid ad senda og taka vio fyrirmelum par sem vid 4,

d) yfirlysingu pess efnis ad fyrirtaekid hafi starfsleyfi og heiti og heimilisfang tengilidar pess
stjornvalds sem annadist leyfisveitinguna,

e) yfirlysingu pess efnis ad fjarmalafyrirteekid veiti pjonustu med milligbngu einka-
umbodsmanns og i henni skal tilgreint i hvada riki umbodsmadurinn er skradur,

f) edli, tidni og timasetningu skyrslna um nidurstddu pjonustunnar sem fjarmalafyrirtekid
skal veita vioskiptavininum i samremi vid 3. mgr. 9. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti,

g) agrip af lysingu & peim radstéfunum sem fjarmalafyrirteekid gerir til ad tryggja vernd
fjarmalagerninga vioskiptavinar eda fjarmuna vidskiptavinar ef pad vardveitir pa, p.m.t.
agrip af upplysingum um vidkomandi bétakerfi fyrir fjarfesta eda innlanatryggingakerfi
sem gildir um fyrirtekid 1 krafti starfsemi pess,
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h) lysing & stefnu fyrirtaekisins um hagsmunaarekstra i samreemi vid 20. gr., sem leggja ma
fram sem agrip,

1) hvenzr sem vidskiptavinurinn fer fram a veitingu frekari upplysinga um stefnu
fjarmalafyrirtaekis um hagsmunadrekstra skulu per veittar, & varanlegum mioli eda a
vefsetri, ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem tilgreind eru i 2. mgr. séu uppfyllt.
begar fjarmalafyrirteeki veitir eignastyringarpjonustu skal pad koma & videigandi

aoferdum vid mat og samanburd og gera vidskiptavininum pannig kleift ad meta arangur

fyrirtaekisins. Med videigandi adferoum er t.d. att vio viomidanir sem byggjast a fjar-
festingamarkmidum vidskiptavinarins og peim tegundum fjarmalagerninga sem eru i eigna-
safhi vidskiptavinarins.

Ef fjarmalafyrirteeki hyggst veita almennum fjarfesti eda hugsanlegum almennum fjar-
festi eignastyringarpjonustu skal pad veita vidskiptavininum eftirfarandi upplysingar, eftir pvi
sem vid 4, til vidbodtar vid peer upplysingar sem krafist er skv. 1. mgr.:

a) upplysingar um adferd og tioni vid mat & fjarmalagerningum i eignasafni vidskipta-
vinarins,

b) nanari upplysingar um pad ef valftjals styring 4 6llum fjarmalagerningunum eda fjar-
mununum i eignasafni vidskiptavinarins eda 4 hluta peirra er falin 6drum,

¢) upplysingar um vidmid sem arangur eignasafns vidskiptavinarins verdur borinn saman
vi0,

d) tegundir fjarmdlagerninga sem geta verid i eignasafni vidskiptavinarins og tegundir
vidskipta sem geta verid gerd med slika gerninga, p.m.t. hvers kyns mork,

e) markmid i styringu, ahettustig sem skal endurspeglast i pvi hvernig forstodumadur
valfrjalsrar eignastyringar beitir valfrelsi og allar sérstakar homlur sem tengjast valfrelsi i
akvardanatoku.

31. gr.
Upplysingar um fjarmalagerninga.

Fjarmalafyrirteeki skal veita vidskiptavinum og hugsanlegum vidskiptavinum almennar
upplysingar um edli og aheettu fjarmalagerninga, einkum med tilliti til pess hvort hlutad-
eigandi vidskiptavinur telst almennur fjarfestir eda fagfjarfestir. I upplysingunum skal edli
peirra gerninga sem um redir lyst og peirri dhattu sem einkum tengist gerningunum. Skulu
upplysingarnar vera nogu itarlegar til ad gera vidskiptavinum kleift ad taka upplystar
akvardanir um fjarfestingar.

[ lysingu ahzttupatta skal fjalla um eftirfarandi atridi, eftir pvi sem vid 4 midad vid
tegund gerninganna sem um radir, stoou og pekkingu hlutadeigandi vidskiptavinar:

a) ahettu sem tengist pessari tegund fjarmalagernings, p.m.t. skyringu & skuldsetningu og
ahrifum hennar og hattunni 4 a0 tapa allri fjarfestingunni,

b) verdflokt slikra gerninga og takmarkanir 4 markadi fyrir slika gerninga,

c) pa stadreynd ad fjarfestirinn geeti tekid & sig, eftir vidskipti med slika gerninga,
fjarhagsskuldbindingar og adrar viobotarskuldbindingar, til vidbotar vid kostnadinn af
pvi ad kaupa gerningana,

d) hvers kyns tryggingafé eda samberilegar skuldbindingar sem eiga vid um pessa tegund
gerninga.

Ef fjarmalafyrirteeki veitir almennum fjarfesti eda hugsanlegum almennum fjarfesti
upplysingar um fjarmalagerninga, sem eru hluti af yfirstandandi tilbodi til almennings og birt
hefur verid lysing fyrir i samreemi vid 16g um verdbréfavidskipti, skal fyrirteekio tilkynna
vidskiptavininum hvar unnt er ad nalgast lysinguna.
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Ef liklegt er ad ahattan sem tengist fjarmalagerningi, sem samanstendur af tveimur eda
fleiri mismunandi fjarmalagerningum eda pjonustu, sé meiri en ahettan sem tengist nokkrum
hlutanna skal fjarmalafyrirteekid gefa vidunandi lysingu 4 hlutum pessa gernings og hvernig
vixlverkun peirra eykur dhaettuna.

Ef um er ad reda fjarmalagerninga, sem fela i sér abyrgdir pridja adila, skal m.a. koma
fram 1 upplysingum um abyrgdir negilega itarleg lysing 4 dbyrgdaradila og abyrgdunum til ad
gera almenna fjarfestinum eda hugsanlega almenna fjarfestinum kleift ad meta abyrgdirnar 4
sanngjarnan hatt.

32. gr.
Upplysingar um vardveislu fjarmdlagerninga og fjarmuna vidskiptavina.

Ef fjarmalafyrirteeki varoveitir fjirmalagerninga eda fjarmuni almennra fjarfesta, skal pad
veita peim eda peim sem hugsanlega verda almennir fjarfestar per upplysingar sem eru
tilgreindar 1 2.-7. mgr., eftir pvi sem vid 4.

Ef hugsanlegt er ad pridji aoili vardveiti fjarmalagerninga eda fjarmuni almennra fjarfesta
fyrir hond fjarmalafyrirteekis, skal fjarmalafyrirteekio tilkynna almenna fjarfestinum eda
hugsanlegum almennum fjarfestum um pad og um abyrgd fjarmalafyrirteekisins samkvaemt
gildandi 16gum vegna adgerda eda adgerdaleysis pridja adila og afleidingar sem gjaldprot
pridja adila kann ad hafa i for me0 sér fyrir vidskiptavininn.

Ef vardveita ma fjarmalagerninga almennra fjarfesta eda hugsanlegra almennra fjarfesta &
sameiginlegum reikningi pridja adila, ad fullneegdum skilyrdum reglugerdar pessarar og 12.
gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti, skal fjarmalafyrirtaekid tilkynna vidskiptavin-
inum um petta og leggja fram aberandi vidvorun um ahettuna sem petta hefur i for med sér.

Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna almennum fjarfestum eda hugsanlegum almennum
fjarfestum um pad ef ekki er unnt, samkvemt gildandi rétti, ad adgreina fjarmalagerninga
vidskiptavinar, sem pridji adili geymir sérstaklega, fra eigin fjarmalagerningum pessa pridja
adila eda fjarmalafyrirtaekisins og skal pad leggja fram dberandi vidvorun um dheettu sem slikt
hefur i for med sér.

Fjarmalafyrirteekid skal tilkynna vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum um
pao, ef reikningar sem innihalda fjarmalagerninga eda fjarmuni sem eru i eigu hlutadeigandi
vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar falla eda koma til med ad falla undir 16ggjof
logsagnarumdaemis utan Evropska efnahagssvaedisins. Fjarmalafyrirtaekid skal benda 4 ao
réttindi vioskiptavinarins eda hugsanlegs vidskiptavinar, sem tengjast pessum fjarmala-
gerningum eda fjarmunum, geta verid mismunandi hvad petta vardar.

Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna vidskiptavinum um pad ef fyrir hendi eru skilmalar um
tryggingar eda ved sem fyrirtaekid hefur eda kann ad hafa vegna fjarmalagerninga eda fjar-
muna vidskiptavina og hverjir peir eru eda hvers konar rétt til skuldajéfnudar pad hefur i
tengslum vid pessa gerninga eda fjarmuni. Par sem vid a skal pad einnig tilkynna vidskipta-
vinum um pad ad vorsluadili kunni ad hafa tryggingar eda ved 1 pessum gerningum eda
fjarmunum eda rétt til skuldajofnudar i peim.

Adur en fjarmalafyrirtzeki stofnar til fjarmognunarvidskipta med verdbréf i tengslum vid
fjarmalagerninga, sem pad vardveitir fyrir hond almenns fjarfestis eda 4dur en pad notar slika
flarmalagerninga 4 annan hatt fyrir eigin reikning eda fyrir reikning annars vidskiptavinar,
skal pad med gdéoum fyrirvara a0ur en pad notar pessa gerninga veita almenna fjarfestinum
skyrar, itarlegar og nakvemar upplysingar, & varanlegum midli, um skuldbindingar og
abyrgoir fjarmalafyrirtaekisins ad pvi er vardar ahattuna sem fylgir sliku.
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33. gr.
Upplysingar um kostnad og tengd gjold.
Fjarmalafyrirteeki skal veita almennum fjarfestum og hugsanlegum almennum fjarfestum
upplysingar um kostnad og tengd gjold sem fela i sér eftirfarandi pzetti, eftir pvi sem vio &:

a) heildarverd sem vidskiptavini ber ad greida i tengslum vid fjarmalagerninginn, fjarmala-
pjonustuna eda vidbodtarpjonustuna, p.m.t. allar tengdar pdknanir, umbodslaun, kostnad,
utgjold og skatta, sem greiddir eru fyrir milligdngu fjarmalafyrirtekisins, eda, ef ekki er
unnt ad gefa upp nakvamt heildarverd, grundvoll fyrir utreikningi heildarverdsins svo ad
vidskiptavinurinn geti sannreynt pad. Ad pvi er vardar pennan lid skal sundurlida
sérstaklega umbodslaun sem fjarmalafyrirteeki innheimtir 1 hverju tilviki fyrir sig,

b) ef greida skal hluta heildarverdsins, sem um getur i a-1i0, i erlendum gjaldmioli eda hann
stendur fyrir slika fjarhaed skal gefa upp gjaldmidilinn og umreikningsgengi hans asamt
kostnadi sem um radir,

c) tilkynningu um ad verid geti ad annar kostnadur, p.m.t. skattar, sem tengjast vioskiptum i
tengslum vid fjarmalagerning eda fjarfestingapjonustu, geti fallid & vidskiptavininn og ad
pessi kostnadur sé ekki greiddur fyrir milligéngu fjarmalafyrirtaekisins eda ad pad leggi
pennan kostnad 4,

d) fyrirkomulag um greidslu og adrar efndir.

34. gr.
Upplysingar um hlutdeildarskirteini.
begar um er ad raeda hlutdeildarskirteini i fyrirteekjum um sameiginlega fjarfestingu, sem
falla undir 16g nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, skal litid & utbodslysingu
sem uppfyllir dkveaedi 47. gr. peirra laga, sem:

a) fullnegjandi upplysingar i skilningi 1. mgr. 14. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfa-
vidskipti, ad pvi er vardar leidbeiningar um pa dheattu sem slikum fjarfestingum fylgir,
pannig ad vidskiptavinir geti tekid upplysta fjarfestingarakvoroun, og

b) fullneegjandi upplysingar ad pvi er vardar kostnad og Onnur gjold tengd hlutdeildar-
skirteininu, p.m.t. umbodslaun fyrir kaup og solu.

4. PATTUR
Mat a heefi vioskiptavinar og tilhlydileika fjarmalapjonustu.
35. gr.
Almenn dkveedi um mat a heefi og tilhlydileika.

Vid mat a hefi vidskiptavinar, eda hugsanlegs vidskiptavinar, 4 svidi verobréfavidskipta
og pvi hvort tilekin vara eda pjonusta sé tilhlyodileg fyrir adkvedinn vidskiptavin skal
fjarmalafyrirteeki afla sér eftirfarandi upplysinga vardandi pekkingu og reynslu vidkomandi ad
pvi marki sem vid 4, med tilliti til pess um hvers konar vidskiptavin er ad reda og edlis og
umfangs pjonustunnar sem veita skal, og med tilliti til tegundar voru eda vidskipta sem
fyrirhugud eru, p.m.t. hversu flokin pau eru og hvada ahatta er i peim folgin:

a) tegundir pjonustu, vidskipta og fjarmalagernings sem vidskiptavinurinn pekkir,

b) edli, umfang og tidni vidskipta vidskiptavinarins med fjarmdalagerninga og 4 hvada
timabili pau hafa verid gerd,

¢) menntun og atvinna eda fyrri atvinna vidskiptavinarins eda hugsanlegs vidskiptavinar
sem skiptir mali i pessu sambandi.

Fjarmalafyrirteeki skal ekki hvetja vidskiptavin eda hugsanlegan vidskiptavin til pess ad
veita ekki upplysingar sem krafist er samkvaemt 1. mgr.
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Fjarmalafyrirtaeki er 6heimilt ad reida sig 4 upplysingar sem vidskiptavinir eda hugsan-
legir vidskiptavinir pess leggja fram ef pvi er kunnugt um eda ma vera kunnugt um ad
upplysingarnar séu ureltar, 6areidanlegar eda o6fullgerdar.

36. gr.
Mat a heefi vid fjarfestingarradgjof og veitingu eignastyringarpjonustu.

Fjarmalafyrirteeki skal afla peirra upplysinga fra vidskiptavinum eda hugsanlegum
vidskiptavinum sem eru naudsynlegar til pess a0 fyrirtaekid skilji adstaedur vidskiptavinar og
geti metid 4 upplystan hatt hvort pau tilteknu vidskipti sem mela & med i eignastyringar-
pjonustu uppfylli eftirfarandi vidmidanir, med pvi ad taka tilhlydilegt tillit til edlis og
umfangs veittrar pjonustu:

a) pau uppfylli fjarfestingarmarkmid hlutadeigandi vioskiptavinar,

b) pau séu pannig ad vidskiptavinurinn sé fjarhagslega feer um ad bera alla tengda fjar-
festingardheaettu sem felst i fjarfestingamarkmidum hans,

¢) Dau séu pannig a0 vidskiptavinurinn hafi pa reynslu og pekkingu sem naudsynleg er til ad
skilja dhaettuna sem felst i vioskiptunum eda i styringu eignasafns hans.

Ef fjarmalafyrirteekio veitir fagfjarfesti fjarfestingapjonustu ad pvi er vardar vorur, vio-
skipti og pjonustu sem flokkun vidskiptavinar midast vid, skal fyrirteekido hafa rétt 4 ad gera
rad fyrir ad vidskiptavinurinn sé med nagilega reynslu og pekkingu i skilningi c-lidar 1. mgr.

Ef fjarfestingapjonusta af pessu tagi felur 1 sér ad fagfjarfesti er veitt fjarfestingarradgjof
skal fjarmalafyrirteekio hafa rétt 4 ad gera rad fyrir ad vioskiptavinurinn sé fjarhagslega faer
um ad bera alla tengda fjarfestingarahzttu sem er i samreemi vid fjarfestingamarkmid hans, i
skilningi b-lidar 1. mgr.

Medal upplysinga sem aflad skal um fjarhagsstodu vidskiptavinar eda hugsanlegs
vidskiptavinar, er eftirfarandi:

a) tekjur og hvadan paer koma,
b) eignir, p.m.t. seljanlegar eignir, fjarfestingar og fasteignir,
c) fjarhagsskuldbindingar.

Upplysingar vardandi fjarfestingamarkmid vidskiptavinar eda hugsanlegs vioskiptavinar
skulu fela i sér, par sem vid 4, upplysingar um hversu lengi vidskiptavinurinn 6skar ad halda
fjarfestingunni, forgangsoskir hans vardandi dheaettu, dhaettustefnu hans og tilgang hans med
fjarfestingunni.

Fjarmalafyrirtaeki er oheimilt vio eignastyringu eda veitingu fjarfestingarradgjafar, ad
maela med fjarfestingapjonustu eda fjarmalagerningum vid vidskiptavin eda hugsanlegan
vidskiptavin hafi pad ekki aflad peirra upplysinga sem krafist er samkvaemt 15. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavioskipti.

37. gr.
Mat a tilhlydileika vegna annarra verdbréfavioskipta.

begar fjarmalafyrirteeki metur hvort onnur pjonusta a svidi verdbréfavidskipta, sem
fjallad er um i 16. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, sé tilhlydileg fyrir vidskipta-
vin skal fjarmalafyrirteekid dkvarda hvort pessi vidskiptavinur hafi pd reynslu og pekkingu
sem naudsynleg er til pess ad hann skilji hvada ahatta tengist vorunni eda verdbréfa-
vidskiptunum sem bodin eru eda bedid er um.

[ pessu skyni skal fjarmalafyrirtakid hafa rétt 4 ad gera rad fyrir ad fagfjarfestir hafi pa
reynslu og pekkingu sem naudsynleg er til pess ad hann skilji dhaettuna sem tengist peirri
tilteknu pjonustu eda tegundum vidskipta eda voru sem vidskiptavinurinn er flokkadur eftir
sem fagfjarfestir.
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38. gr.
Veiting pjonustu med einfalda gerninga.
Lita skal a fjarmalagerning sem ekki er tilgreindur i a-1id 4. mgr. 16. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavioskipti, sem einfaldan ef hann uppfyllir eftirfarandi vidmidanir:
a) hann fellur ekki undir 3. télul. a-lidar, e-, f-, g- eda h-1id 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007,
b) morg tekiferi eru til ad radstafa, leysa ut eda innleysa pennan gerning 4 annan hatt &
verdi sem er opinberlega adgengilegt markadsadilum og sem er annadhvort markadsverd
eda verd sem er adgengilegt eda vidurkennt af matskerfum sem eru 6had ttgefanda,
¢) hann felur ekki 1 sér raunverulega eda hugsanlega skuldbindingu vidskiptavinarins sem er
meiri en kostnadurinn vid kaup a gerningnum,
d) vidunandi og itarlegar upplysingar um eiginleika hans eru opinberlega adgengilegar og
liklegt er ad paer séu audskiljanlegar pannig ad hverjum almennum vidskiptavini sé kleift
ad meta med upplystum heetti hvort stofna skuli til vidskipta med pennan gerning.

5.PATTUR
Fjarfestingarradgjof.
39. gr.
Fjarfestingarradgjof.

AQ pvi er vardar skilgreiningu 4 hugtakinu fjarfestingarradgjof i 4. t6lul. 1. mgr. 2. gr.
laga nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti, er personuleg radlegging su radlegging sem veitt er
einstaklingi 1 stodu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar, eda umbodsmanns hans.

Radlegging er ekki personuleg ef hin er eingdéngu veitt i gegnum dreifileidir eda til
almennings.

Fjarfestingarradgjof verdur ad vera sett pannig fram ad hin heefi vidkomandi vidskipta-
vini eda byggist 4 mati 4 adstedum pessa adila og i henni verdur ad felast radlegging um
annad hvort:

a) a0 kaupa, selja, skrifa sig fyrir, skipta, innleysa, vardveita eda tryggja tiltekinn fjarmala-
gerning, eda

b) ad nyta eda nyta ekki rétt sem tiltekinn fjarmalagerningur hefur i for med sér til ad kaupa,
selja, skrifa sig fyrir, skipta eda innleysa fjarmalagerning.

6. PATTUR
Tilkynningar til vidskiptavina.
40. gr.
Tilkynningarskylda ad pvi er vardar framkvemd
annarra fyrirmeela en um eignastyringu.
begar fjarmalafyrirtaeki hefur farid ad fyrirmaelum um annad en eignastyringu fyrir hond
vidskiptavinar skal pad gripa til eftirfarandi adgerda i tengslum viod pessi fyrirmeeli:

a) fjarmalafyrirtaekid skal tafarlaust veita vidskiptavininum pydingarmiklar upplysingar
vardandi framkveemd pessara fyrirmaela 4 varanlegum midli,

b) pegar um er ad reda almennan fjarfesti verdur fjarmalafyrirteekid ad senda vidskipta-
vininum tilkynningu 4 varanlegum mioli til stadfestingar a4 framkvaemd fyrirmalanna
eins fljott og audid er og eigi sidar en fyrsta vidskiptadag eftir framkvaemdina eda, ef
fjarmalafyrirtaeki mottekur stadfestingu frd pridja adila, eigi sidar en fyrsta vidskiptadag
eftir ad staofesting hefur borist fra pridja adila.

Akvaedi b-lidar a ekki vid ef { stadfestingunni eru sému upplysingar og i stadfestingu sem
annar adili mun senda almenna fjarfestinum tafarlaust.
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Akvadi a- og b-lidar eiga ekki vid pegar fyrirmeli, sem eru framkveemd fyrir hénd
vidskiptavina, tengjast skuldabréfum sem fjarmagna vedlanssamninga vid fyrrgreinda vio-
skiptavini en 1 pvi tilviki skal skyra fra vidskiptunum 4 sama tima og skyrt er fra skilmalum
vedlansins en eigi sidar en einum manudi eftir ad fyrirmeelin hafa verio framkvaemd.

Til vidbotar vio krofur skv. 1. mgr. skal fjarmalafyrirteeki veita vidskiptavininum upp-
lysingar um stodu fyrirmeela hans, ef hann fer fram 4 slikt.

begar um er ad reda fyrirmali fyrir almennan fjarfesti, sem tengjast hlutdeildarskir-
teinum eda hlutabréfum i sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem eru framkvamd reglulega,
skal fjarmalafyrirtaeki annadhvort gera pa radstofun, sem tilgreind er i b-1id 1. mgr., eda veita
almenna fjarfestinum upplysingarnar, sem skradar eru 1 4. mgr. a.m.k. einu sinni 4 sex manada
fresti, ad pvi er vardar pessi vioskipti.

f tilkynningunni, sem um getur i b-1id 1. mgr., skulu koma fram eftirfarandi upplysingar,
par sem vid 4, 1 samraemi vid t6flu 1 1 I. vidauka vi0 reglugerd framkvaemdastjornarinnar (EB)
nr. 1287/2006 fra 10. aghist 2006 um framkvemd tilskipunar Evropupingsins og radsins
2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur fjarmalafyrirtaekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um
vidskipti, gagnsai 4 markadi, toku fjarmalagerninga til vidskipta og skilgreind hugtok i
skilningi peirrar tilskipunar, sbr. reglugerd nr. 994/2007 um innleidingu hennar:

a) auokenning fyrirteekis sem gefur skyrslu,

b) nafn eda annad heiti vidskiptavinar,

c) vidskiptadagur,

d) timi vidskipta,

e) gero fyrirmeala,

f) audkenning kerfisins,

g) audkenning gernings,

h) kaup-/soluvisir,

i)  edli fyrirmalanna ef pau fela i sér annad en kaup/solu,

J)  magn,

k) einingaverd,

1) heildargreidsla,

m) samtala umbodslauna og innheimts kostnadar og sundurlidud skipting, ef almenni
vidskiptavinurinn fer fram 4 pad,

n) abyrgd vidskiptavinarins i tengslum vid vidskiptauppgjorio, p.m.t. timamork greidslu eda
afhendingar og einnig upplysingar sem mali skipta um reikning ef vidskiptavininum
hefur ekki adur verid tilkynnt um pessar upplysingar og abyrgdir,

0) hvort métadili vidskiptavinarins er fjarmalafyrirteekid sjalft, adili i samstedu fjarmala-
fyrirteekisins eda annar vidskiptavinur fjarmalafyrirteekisins, nema fyrirmaelin hafi verio
framkveemd i gegnum vidskiptakerfi sem gerir kleift ad stunda nafnlaus vidskipti.

Ad pvi er vardar k-1id skal fjarmalafyrirtaekid veita vidskiptavininum upplysingar um
verd 1 hverjum afanga eda medalverd ef fyrirmelin eru framkvaemd 1 4fongum. Ef medalverd
er gefido upp skal fjarmalafyrirteekid veita almennum fjarfesti upplysingar um verdio a
hverjum hlut ef bedid er um pad.

Fjarmalafyrirteekid getur veitt vidskiptavininum upplysingarnar, sem um getur i 4. mgr.,
med pvi ad nota stadlada koda ef pad utskyrir jafnframt hvernig kédarnir eru notadir.

41. gr.
Tilkynningarskylda ad pvi er vardar eignastyringu.
Fjarmalafyrirtaeki sem veitir vioskiptamonnum pjonustu & svidi eignastyringar, skal veita
sérhverjum vidskiptavini reglubundnar yfirlysingar 4 varanlegum midli um adgerdir i
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eignastyringunni, sem inntar hafa verid af hendi fyrir hond pess vioskiptavinar, nema annar

aoili leggi fram slika yfirlysingu.

Ef um er ad reda almenna fjarfesta skulu koma fram eftirfarandi upplysingar, 1 reglu-
bundnu yfirlysingunni, sem krafist er skv. 1. mgr., par sem vio &:

a) heiti fjarmalafyrirteekisins,

b) nafh eda onnur tilnefning 4 reikningi almenna fjarfestisins,

c) yfirlysing um innihald og mat & eignasafninu, p.m.t. itarlegar upplysingar um sérhvern
fjarmalagerning, markadsvirdi hans eda gangvirdi ef markadsvirdi er ekki fyrir hendi,
sjod 1 upphafi og vid lok skyrslutimabilsins og arangur eignasafnsins & skyrslutimabilinu,

d) heildarfjarhed poknana og gjalda sem stofnad er til & skyrslutimabilinu med sundurlidun
a4 am.k. heildarstyringarpoknunum og heildarkostnadi sem tengjast framkvemd og
p.m.t., par sem vid 4, yfirlysing um ad itarlegri sundurlidun verdi 16gd fram ef bedid er
um pad,

e) samanburdur 4 é&rangri 4 timabilinu, sem yfirlysingin nzer til, med vidmidun um
fjarfestingararangur (ef einhver var) sem fjarmalafyrirteekio og vidskiptavinurinn akvadu
sin 1 milli,

f) heildarfjarhaed ardgreioslna, vaxta og annarra méttekinna greidslna & skyrslutimabilinu 1
tengslum vid eignasafn vioskiptavinarins,

g) upplysingar um adrar adgerdir fyrirtaekisins sem veita réttindi i tengslum vid fjarmala-
gerninga sem eru i eignasatninu,

h) per upplysingar, sem um getur i c- til 1-lid 4. mgr. 40. gr. um sérhver vidskipti sem
framkvamd eru 4 timabilinu, par sem vid 4, nema vidskiptavinurinn kjosi ad fa upp-
lysingar um sérhver framkvaemd vidskipti, en pegar pad 4 vid gilda akveedi 4. mgr.
bessarar greinar.

Ef um er ad reda almenna fjarfesta skal leggja fram hina reglubundnu yfirlysingu, sem
um getur i 1. mgr., 4 sex manada fresti nema i eftirfarandi tilvikum:

a) reglubundnu yfirlysinguna skal leggja fram a priggja manada fresti ef vidskiptavinurinn
fer fram 4 paod,

b) pegar akvaoi 4. mgr. gilda skal leggja fram reglubundnu yfirlysinguna a.m.k. einu sinni 4
12 ménada fresti,

c) ef samningurinn milli fjarmalafyrirtekisins og almenna fjarfestisins um pjoénustu um
eignastyringu veitir heimild fyrir eignasafni med lansfé skal leggja fram reglubundnu
yfirlysinguna a.m.k. einu sinni i manudi.

Fjarmalafyrirteeki skulu tilkynna almennum fjarfestum um ad peir eigi rétt 4 ad leggja
fram beidni samkvaemt a-1id.

Undantekningin sem kvedio er 4 um i b-1id gildir ekki ef um er ad rada vidskipti med
fjarmalagerninga sem falla undir a-lid (iii), e-, f-, g- eda h-lid 2. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti.

[ peim tilvikum pegar vidskiptavinur kys ad fa upplysingar um sérhver framkvemd
vidskipti skal fjarmalafyrirtaeki tafarlaust, pegar vidskipti eru framkvamd, veita vidskipta-
vininum naudsynlegar upplysingar um pessi vidskipti & varanlegum midli.

Ef vidskiptavinurinn er almennur fjarfestir skal fjarmalafyrirteekid senda honum til-
kynningu til stadfestingar 4 vidskiptunum par sem fram koma einnig upplysingarnar, sem um
getur 1 4. mgr. 40. gr., eigi sidar en fyrsta vioskiptadag eftir framkvaemdina eda, ef fjarmala-
fyrirteki mottekur stadfestingu fra pridja adila, eigi sidar en fyrsta vidskiptadag eftir ad
staofesting hefur borist fra pridja adila. betta 4 po ekki vid ef i stadfestingunni eru sému
upplysingar og eru i stadfestingu sem annar adili 4 ad senda almenna fjarfestinum tafarlaust.
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42. gr.
Viobotartilkynningarskylda vegna eignastyringar
eda vidskipta med ovissar skuldbindingar.

Ef fjarmalafyrirteeki sinnir vidskiptum i eignastyringu fyrir almennan fjarfesti eda
stjornar reikningum almenns fjarfestis, sem fela i sér 6varda opna st6du i vidskiptum med
afleidda skuldbindingu, skal pad ennfremur gefa almenna fjarfestinum skyrslu um allt tap sem
fer yfir fyrirframakvedin mork, sem fyrirteekid og hlutadeigandi vidskiptavinur hafa sam-
pbykkt, eigi sidar en vid lok pess vidskiptadags par sem farid er yfir morkin eda, ef farid er yfir
morkin & degi sem ekki er vidskiptadagur, vio lok naesta vidskiptadags.

43. gr.
Yfirlysingar um fjarmadlagerninga eda fjarmuni vidskiptavina.

Fjarmalafyrirteeki, sem vardveitir fjarmalagerninga eda fjarmuni vidskiptavinar, skal
senda sérhverjum vidskiptavini sem pad vardveitir fjarmalagerninga eda fjarmuni fyrir
yfirlysingu & varanlegum mioli a.m.k. einu sinni 4 ari um fjarmalagerningana eda fjarmunina,
nema slik yfirlysing hafi komid fram i annarri reglubundinni yfirlysingu.

Akvadi pessarar malsgreinar gildir ekki um lanastofnanir, sem hefur verid veitt starfs-
leyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, ad pvi er vardar innlan sem slikar stofnanir hafa
i vorslum sinum.

[ yfirlysingu um eignir vidskiptavina, sem um getur i 1. mgr., skulu koma fram eftir-
farandi upplysingar:

a) upplysingar um alla fjarmalagerninga eda fjarmuni sem fjarmalafyrirteekio varoveitir
fyrir vidskiptavininn vid lok pess timabils sem yfirlysingin neer til,

b) ad hvada marki fjarmalagerningar vidskiptavinar eda fjarmunir vidskiptavinar hafa verid
notadir i fjarmdégnunarvidskiptum,

c¢) ad hvada marki hvers kyns avinningur hefur runnid til vidskiptavinarins i gegnum
patttoku i fjarmognunarvidskiptum og 4 hvada grundvelli pessi avinningur hefur fengist.

I peim tilvikum ad eignasafn vidskiptavinarins feli i sér 4goda af einum eda fleiri

oloknum vidskiptum ma byggja upplysingarnar sem um getur i a-lid annadhvort &

vidskiptadegi eda uppgjorsdegi, ad pvi tilskildu ad sama grunni sé beitt & samramdan
hétt ad pvi er vardar allar upplysingar i yfirlysingunni.

Fjarmalafyrirteeki sem vardveitir fjarmalagerninga eda fjarmuni og annast pjonustu vid
eignastyringu fyrir vidskiptavin, er heimilt ad setja yfirlysinguna um eignir vidskiptavinar,
sem um getur 1 1. mgr., 1 reglubundnu yfirlysinguna sem pad sendir pessum vidskiptavini skv.
1. mgr. 41. gr.

7. PATTUR
Besta framkvamd.
44. gr.
Viomioanir um bestu framkvemd.

begar fjarmalafyrirteeki framkveemir fyrirmeeli vidskiptavina skal pad taka tillit til
eftirfarandi vidmidana til ad dkvarda hlutfallslegt mikilvaegi peirra patta sem um getur i 1.
mgr. 18. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti:
a) einkenna vidskiptavinarins, p.m.t. hvort vidskiptavinurinn er flokkadur sem almennur

fjarfestir eda fagfjarfestir,
b) hvers edlis fyrirmeeli vidskiptavinarins eru,
¢) einkenna fjarmalagerninganna sem um er ad reda i pessum fyrirmaelum,
d) einkenna peirra markada sem unnt er ad beina fyrirmalunum til.
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Fjarmalafyrirteeki uppfyllir skuldbindingu sina samkvaemt 1. mgr. 18. gr. laga nr.
108/2007, um ad leita allra leida til ad tryggja bestu moégulegu nidurstdoou fyrir vidskiptavini
sina, ad pvi marki sem pad framkvaemir fyrirmeli eda tiltekinn patt peirra samkvaemt sér-
stokum fyrirmaelum vidskiptavinar.

begar fjarmalafyrirteeki framkveemir fyrirmali fyrir hond almenns fjarfestis skal besti
mogulegi arangur m.a. dkvardadur Ut frd heildarmati sem felur 1 sér verd fjarmalagerningsins
og kostnad tengdan framkvemdinni, p.m.t. 611 0itgjold sem vidskiptavinurinn stofnar til og eru
beinlinis tengd framkveemd fyrirmelanna, s.s. poknanir til markada, poknanir vegna greidslu-
jofnunar og uppgjors og allar adrar poknanir sem greiddar eru pridju adilum sem koma ad
framkvaemd fyrirmalanna.

i pvi skyni ad tryggja bestu framkvamd, ef fleiri en einn markadur eru i samkeppni um
a0 framkveema fyrirmali um fjarmalagerning, og til pess ad meta og bera saman arangur fyrir
vidskiptavininn sem unnt veeri ad nd med pvi ad framkvaema fyrirmeali & sérhverjum peim
markadi sem skradur er i verklagsreglum fyrirtekisins um framkvaemd fyrirmala og sem
getur framkvamt fyrirmeelin, skal i pessu mati tekio tillit til eigin umbodslauna og kostnadar
fyrirtaekisins fyrir framkvaemd fyrirmaelanna 4 sérhverjum peim markadi sem vidurkenndur er.

45. gr.

Skylda fjarmalafyrirteekis sem annast eignastyringu, og mottéku og midlun fyrirmela,

til pess ao starfa pannig ad hagsmunir vidskiptavinarins séu hafdir ad leidarljosi.

Vid framkvaemd eignastyringar skal fjarmalafyrirtaeki uppfylla skilyrdi II. kafla laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti, um bestu framkvemd vid midlun fyrirmela, pegar pad
beinir fyrirmeelum um vidskipti med fjarmalagerninga 4 grundvelli eignastyringarinnar til
annarra adila.

begar fjarmalafyrirteeki veitir pjonustu vido moéttoku og midlun fyrirmeela skal pad upp-
fylla skilyroi II. kafla laga nr. 108/2007, um bestu framkvamd, vid midlun fyrirmeela til
annarra adila.

[ pvi skyni ad uppfylla akvaedi 1. og 2. mgr. skal fjarmalafyrirtzki gripa til peirra adgerda
sem um getur i 4.-6. mgr. pessarar greinar.

Fjarmalafyrirtaeki skal gera edlilegar radstafanir til ad nidurstadan verdi sem hagstaedust
fyrir vidskiptavini pess, ad teknu tilliti til peirra patta sem um getur i 1. mgr. 18. gr. laga nr.
108/2007. Forgangsréoun pessara patta skal akvoroud med tilvisun til viomidanna sem sett
eru fram i 1. mgr. 44. gr. og, ad pvi er vardar almenna fjarfesta, skilyrda samkvemt 3. mgr.
44. er.

A pvi marki sem fjarmalafyrirteeki fylgir sérstokum fyrirmaelum vidskiptavinar sins vid
midlun fyrirmela til annars adila, telst fyrirtaekid uppfylla skuldbindingar sinar samkvamt 1.
og 2. mgr. og pess er ekki krafist ad pad gripi til peirra adgerda sem um getur i pessari
malsgrein.

Fjarmalafyrirtaeki skal setja sér verklagsreglur sem gera pvi kleift ad uppfylla skuldbind-
ingarnar i 4. mgr. I verklagsreglunum skal tilgreina, ad pvi er vardar sérhvern flokk gerninga,
peer starfseiningar par sem fyrirmeeli eru 16g0d fram eda fjarmalafyrirteekid midlar fyrirmaelum
til framkvaemdar. Hja einingunum sem tilgreindar eru skal vera fyrir hendi fyrirkomulag um
framkvaemd sem gerir fjarmalafyrirteeki kleift a0 uppfylla skuldbindingar sinar samkvaemt
pessari grein pegar pad leggur fram eda midlar fyrirmalum til pessarar einingar til fram-
kvemdar.

Fjarmalafyrirtaeki skal veita vioskiptavinum sinum videigandi upplysingar um paer
verklagsreglur sem komid er 4 i samreemi vid pessa malsgrein.
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Fjarmalafyrirtaeki skal hafa reglubundid eftirlit med skilvirkni peirra verklagsreglna sem
komid er a4 i samraemi vid 5. mgr., einkum med gaedum framkveemdar hja einingunum sem
tilgreindar eru i reglunum og rdda bot 4 hvers konar annmdrkum par sem vid 4.

Auk Dpess skal fjarmalafyrirtaeki endurskoda verklagsreglur sinar arlega. Slik endur-
skoOun skal fara fram i hvert skipti sem veruleg breyting verour sem hefur ahrif 4 getu
fyrirtekisins til ad n4 dframhaldandi besta hugsanlega arangri fyrir vidskiptavini sina.

Akvadi 1.-6. mgr. gilda ekki pegar fjarmalafyrirtzekid, sem veitir pjonustu vid eigna-
styringu og/eda mottoku og midlun fyrirmala, framkvemir jafnframt fyrirmalin sem eru
mottekin eda dkvardanir um ad eiga vidskipti fyrir hond eignasafns vidskiptavinarins.

46. gr.
Verklagsreglur.

Fjarmalafyrirteeki skal endurskoda arlega verklagsreglur um framkvemd vidskipta-
fyrirmela, sem komid er a skv. 2. mgr. 18. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og
einnig fyrirkomulag pess vid framkvamd fyrirmela.

Slik endurskodun skal jafnframt fara fram i hvert skipti sem veruleg breyting verdur sem
hefur 4hrif & getu fyrirteekisins til ad né besta hugsanlega arangri vid framkvemd fyrirmela
vidskiptavina pess med samremdum hetti & peim morkudum sem skradir eru i verklags-
reglum pess.

Fjarmalafyrirteeki skal veita almennum fjarfestum eftirfarandi itarlegar upplysingar um
verklagsreglur sinar med g6dum fyrirvara 4dur en pjonustan er veitt:

a) yfirlit um hlutfallslegt mikilveegi sem fjarmalafyrirteekio atlar peim pattum sem um getur
i 1. mgr. 18. gr. laga nr. 108/2007, i samraemi vid viOmidanirnar sem eru tilgreindar i 1.
mgr. 44. gr. eda adferdina sem fyrirtaekid beitir til ad dkvarda hlutfallslegt mikilvaegi
pessara patta,

b) skra yfir pa markadi sem fyrirtaekid reidir sig einkum & pegar pad uppfyllir skuld-
bindingar sinar um ad leita allra leida sem skynsamlegar eru, til pess ad nd med
samremdum hatti besta mogulega arangri 1 framkvaemd fyrirmala vidskiptavina,

c) skyra og aberandi viovorun um ad hvers kyns sérstok fyrirmeli frd vidskiptavini kunni
a0 hindra pad ad fyrirteekid gripi til adgerda, sem bpad hefur motad og komid & i
verklagsreglum sinum, 1 pvi skyni ad na besta mogulega arangri vid framkvemd pessara
fyrirmaela a0 pvi er vardar pa petti sem leidbeiningarnar na til. Pessar upplysingar skulu
veittar & varanlegum midli eda & vefsetri ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem tilgreind eru i
2. mgr. 3. gr. séu uppfylit.

8. PATTUR
Meodfero fyrirmeela vidskiptavina.
47. gr.
Almennar meginreglur.
Fjarmalafyrirtaeki skal gripa til eftirfarandi adgerda bpegar pad sinnir fyrirmaelum
vidskiptavina:

a) tryggja ad fyrirmali sem framkvemd eru fyrir hond vidskiptavina séu tafarlaust og
nakvamlega skrad og beint i réttan farveg,

b) sinna fyrirmalum vidskiptavina, sem eru sambzrileg ad 60ru leyti, i peirri r60 sem pau
berast og an tafar nema pad sé dgerlegt vegna pess hvers edlis fyrirmelin eru eda vegna
rikjandi markadsadstaeona eda vegna pess ad hagsmunir vidskiptavinarins krefjast pess,

¢) tilkynna almennum fjarfesti um hvers kyns raunveruleg vandkvadi sem tengjast pvi ad
fyrirmeeli séu framkveemd an tafar og um leid og pessi vandkvaedi koma i 1jos.
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Ef fjarmalafyrirteeki ber abyrgd 4 pvi ad hafa umsjon med eda koma i kring uppgjori eftir
framkvaemd fyrirmaela skal pad gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmala-
gerningar vidskiptavinar eda fjarmunir vidskiptavinar, sem veitt er vidtaka vid uppgjor eftir
framkvaemd pessara fyrirmaela, sé komid til skila an tafar og med videigandi heetti 4 reikning
vidkomandi vidskiptavinar.

Fjarmalafyrirteeki skal ekki misnota upplysingar sem tengjast dafgreiddum fyrirmaelum
vidskiptavinar og pad skal gripa til allra edlilegra radstafana til ad hindra ad starfsmenn
fyrirtaekisins misnoti slikar upplysingar.

48. gr.
Samsafn og uthlutun fyrirmela.

Fjarmalafyrirtaeki er ekki heimilt ad sinna fyrirmelum vidskiptavinar, eda vidskiptum
fyrir eigin reikning, med fyrirmelum annars vidskiptavinar nema eftirfarandi skilyrdi séu
uppfyllt:

a) Oliklegt verdur a0 teljast a0 samsafn fyrirmala og vioskipta muni i heild reynast
ohagstaed einhverjum vidskiptavina,

b) skyra skal sérhverjum vioskiptavini, sem 4 fyrirmali sem setja 4 1 safnid, a0 ahrif
samsafnsins geti reynst 6hagstaed ad pvi er vardar tiltekin fyrirmeli, og

¢) motud skal stefna um uthlutun fyrirmala og hun framkvaemd med skilvirkum heetti, par
sem kvedid er & um sanngjarna dreifingu samsafnadra fyrirmala og vidskipta 4 naegilega
itarlegu mali, p.m.t. hvernig magn og verd fyrirmela dkvardar dreifingu og medferd
fyrirmala sem eru framkvamd ad hluta.

Ef fjarmalafyrirteeki setur fyrirmaeli med einum eda fleiri fyrirmaelum annarra vidskipta-
vina og samsdfnudu fyrirmaelin eru framkvaemd ad hluta, skal pad uthluta vidskiptunum i
samremi vid stefnu sina um dreifingu fyrirmela.

49. gr.
Samsafn og dreifing vidskipta fyrir eigin reikning.

Fjarmalafyrirteeki, sem hefur safnad saman vidskiptum fyrir eigin reikning og lagt vid ein
eda fleiri fyrirmeeli vioskiptavina eda vidskiptavinar, skal ekki uthluta vioskiptunum pannig
ad pad skadi vidkomandi vidskiptavini.

Ef fjarmalafyrirteeki beetir fyrirmeelum vid vidskipti fyrir eigin reikning og samsdéfnudu
fyrirmelin eru framkvemd ad hluta, skal vidskiptavinurinn njéta forgangs vid uthlutun
vidskiptanna. Ef fyrirtaekid getur hins vegar synt fram 4 med skynsamlegum hetti ad ef ekki
hefdi verid fyrir samsdfnunina hefoi pvi ekki verid unnt ad sinna fyrirmelunum med svo
hagstedum kjorum, eda yfirleitt, getur pad uthlutad vioskiptunum hlutfallslega fyrir eigin
reikning i samrami vid stefnu um skiptingu fyrirmela sem um getur i c-1i0 1. mgr. 48. gr.

Fjarmalafyrirteki skal gera rddstafanir, sem hluta af stefnu um uthlutun fyrirmela er um
getur 1 c-lid 1. mgr. 48. gr., sem @tlad er ad koma i veg fyrir endurathlutun vidskipta fyrir
eigin reikning sem eru framkvaemd i samsafni med fyrirmalum vidskiptavina, 4 pann hatt ad
htn valdi vidskiptavininum tjoni.

9. PATTUR
Skraarhald.
50. gr.
Varoveisla skraa.
Fjarmalafyrirtaeki skal varOveita allar skrar sem krafist er samkvaemt 16gum um vero-
bréfavidskipti og reglugerdum i a.m.k. fimm Aar.
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A0 auki skal vardveita skrar par sem sett eru fram réttindi og skuldbindingar fjarmala-
fyrirteekisins annars vegar og vidskiptavinarins hins vegar samkvemt samningi um ad veita
pjonustu eda pau kjor sem fyrirtekid veitir vidskiptavininum pjonustu 1 a.m.k. pann tima sem
tengslin vid vidskiptavininn vara.

Fjarmalaeftirlitid getur pd, i undantekningartilvikum, krafist pess ad fjarmalafyrirtaeki
vardveiti allar eda hluta pessara skrda i eins langan tima og réttletanlegt er vegna edlis
gerningsins eda vidskiptanna, ef pad er naudsynlegt til ad gera stofnuninni kleift ad sinna
eftirlitshlutverki sinu samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti.

Eftir ad leyfi fjarmalafyrirtekis rennur ut getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad fyrir-
teekio vardveiti skrar pess timabils sem eftir er af fimm ara timabilinu sem krafist er sam-
kvemt fyrsta undirlid.

Skrar skal vardveita & midli sem leyfir geymslu upplysinga 4 pann hatt ad Fjarmala-
eftirlitinu sé unnt ad nalgast paer sidar og 4 sliku formi og med peim hetti ad eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllt:

a) Fjarmalaeftirlitio verdur ad geta nalgast paer audveldlega og endurgert sérhvert mikilvaegt
stig i ferlinu vid vidskiptin,

b) audvelt verdur ad vera ad bera kennsl 4 allar leioréttingar eda breytingar sem hafa verid
gerOar og innihald skrar adur en pessar leidréttingar eda breytingar voru gerdar,

¢) ekki ma vera haegt ad hagrada eda breyta skranum ad 6dru leyti.

Fjarmalaeftirlitid skal taka saman og vidhalda skra yfir lagmarksskraningar sem krafist er
a0 fjarmalafyrirteeki haldi til haga samkvaemt 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og
reglugerd pessari.

IV. KAFLI
Lokaakvzdi.
51. gr.
Logleiding.

Reglugerd pessi er sett med heimild i 26. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, til
innleidingar 4 tilskipun framkvamdastjornarinnar 2006/73/EB um framkveemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi
fjarmalafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sem visad er til
i IX. vidauka samningsins um Evrépska efnahagssveadid, eins og honum var breytt med
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 21/2007 fra 27. april 2007.

52. gr.
Gildistaka.
Reglugerd pessi 6dlast gildi 1. november 2007.
Vioskiptaraduneytinu, 30. oktober 2007.

Bjorgvin G. Sigurosson.

Jonina S. Larusdottir.
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