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REGLUR

um viobotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

I. KAFLI
Almenn 4kvaeoi.
1. gr.
Gildissvid og skilgreining a hugtakinu fjarmdlasamsteypa.

Reglur pessar taka til viobotareftirlits med eftirlitsskyldum adilum & fjarmalamarkadi,
sem falla undir 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og 16g nr. 60/1994 um vatrygginga-
starfsemi, og eru hluti af fjarmalasamsteypu, auk modurfélaga fjarmalasamsteypa eftir pvi
sem nanar er malt fyrir um 1 reglum pessum.

Fjarmalasamsteypa er samsteda sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi ad teknu tilliti til
akvaeoda 3. til 9. gr. um tilgreiningu 4 fjarmalasamsteypu:

1. Eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstedunni, eda a.m.k. eitt af dotturfélogum i
samstedunni er eftirlitsskyldur adili. T peim tilvikum pegar eftirlitsskyldur adili fer
fyrir samstaedunni er hann annadhvort modurfélag adila & fjarmalamarkadi, adili sem
4 hlutdeild 1 adila & fjarmalamarkadi eda adili sem tengist adila &4 fjadrmalamarkadi
me0 tengslum sem fela i sér eftirfarandi:

a. fyrirteki og Onnur fyrirteeki sem pad tengist ekki, er stjornad i sameiningu
samkvemt samningi vid fyrirteekid eda samkvemt akvedum i sampykktum
fyrirteekjanna, eda

b. meirihluti stjornar eda stjornenda fyrirtekisins og annarra fyrirteekja sem pad
tengist ekki, samanstendur af somu einstaklingum a reikningsarinu.

2. begar enginn eftirlitsskyldur adili fer fyrir samsteedunni og starfsemi samstedunnar
fer adallega fram 4 fjarmalamarkadi i skilningi 3. gr.

3. A.m.k. einn adili i samsteedunni starfar 4 vatryggingasvioi og a.m.k. einn adili starfar
a fjarmalasvioi.

4. Samanlogo umsvif adila &4 vatryggingasvidi annars vegar og fjarmalasvidi hins vegar
teljast mikilvaeg i skilningi 4. og 5. gr.

Sérhverja undirsamstedu sem uppfyllir skilyrdi 1. til 4. tolul. 2. mgr. 1. gr. skal lita & sem

fjarmalasamsteypu.

Vio tilgreiningu fjarmalasamsteypu skv. II. kafla i reglum pessum er med samstadu
einnig att vid hop af fyrirteekjum sem munu fyrirsjdanlega vid nasta arsuppgjor teljast
samste0a 1 skilningi 9. tolul. 2. gr.

2. gr.
Oroskyringar.
[ reglum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1. Fjarmalafyrirteeki: Fjarmalafyrirteeki skv. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteeki, auk fyrirtekja med starfsleyfi 1 londum utan EES sem uppfylla
skilgreiningu 4durnefndrar lagagreinar.

2. Vatryggingafélag: Vatryggingafélag skv. 2. gr. laga nr. 60/1994 um vatrygginga-
starfsemi auk vatryggingafélaga med starfsleyfi i 16ndum utan EES sem uppfylla
skilgreiningu 4durnefndrar lagagreinar.

3. Eftirlitsskyldur adili: Adili & fjarmalamarkadi sem fellur undir 16g nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og/eda 16g nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi.



Nr. 920 30. september 2008

4. Lagaadkveedi fjarmalamarkadar: Annars vegar eru pad 16g nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og reglugerdir og reglur settar med stod i peim 16gum og hins vegar
16g nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi og reglugerdir og reglur settar med stod i
peim l6gum.

5. Fjarmadlamarkadur: Markadur sem samanstendur af einu eda fleiri af eftirfarandi
fyrirtekjum:

a. Fjarmalafyrirteki og fyrirteeki tengt fjarmalasvidi, sbr. 16g nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki (saman nefnt fjarmalasvio).

b. Vatryggingafélagi og eignarhaldsfélagi a4 vatryggingasvidi, sbr. 16g nr. 60/1994
um vatryggingastarfsemi (saman nefnt vatryggingasvid).

c. Blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, sbr. 97. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, og 7. gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi.

6. Moodurfélag: Félag sem uppfyllir eitt eda fleiri nedangreindra skilyroa:

a. ameirihluta atkveeda i 6oru félagi,

b. er félagsadili ad 6dru félagi og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meirihluta
stjérnar og framkvamdastjérn pess,

c. er félagsadili ad 6oru félagi og hefur rétt til akvérdunarvalds um rekstur og
fjarhagslega stjorn pess a grundvelli sampykkta félagsins eda samninga vio pad,

d. er félagsadili ad 6dru félagi og raedur yfir meirihluta atkveeda i pvi a grundvelli
samnings vid adra hluthafa,

e. a eignarhlut i 6dru félagi og hefur akvérounarvald um rekstur og fjarhagslega
stjorn pess.

Auk pess sem segir hér ad ofan getur médurfélag verid hvert pad fyrirteeki sem ad mati

l6gbeerra yfirvalda, hefur i raun yfirrad i 60ru fyrirtaeki.

7. Dotturfélag: Félag sem er 1 raun undir yfirradum annars félags 4 pann hatt sem lyst er
i 6. tolul. 2. gr. Oll dotturféldg dotturfélaga skulu talin sem détturfélég modur-
félagsins.

8. Hlutdeild (hlutdeildarfélag): Eign i félagi, p6 ekki dotturfélagi, sem annad félag og
dotturféldg pess eiga verulegan eignarhlut i eda hafa myndad varanleg tengsl vid i
beim tilgangi ad hafa ahrif a rekstur pess. Slikt félag telst hlutdeildarfélag. Félag er
avallt talid eiga verulegan eignarhlut ef pad og dotturfélég pess eiga a.m.k. 20%
eignarhlut beint eda 6beint (i hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti) i 6dru felagi.

9. Samsteda: Hopur fyrirteekja sem samanstendur af modurfélagi, dotturfélagi pess og
peim fyrirtekjum sem modurfélagid eda dotturfélog pess eiga hlutdeild 1 auk
fyrirteekja sem tengjast hvert 60ru med tengslum sem um getur i a. og b. 1id 1. tdlul.
2. mgr. 1. gr.

10. Ndin tengsl: Nain tengsl skv. 2. og 3. mgr. 18. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirtaeki.

11. Blandad eignarhaldsfélag i fjarmadlastarfsemi: Blandad eignarhaldsfélag i fjarmala-
starfsemi sbr. 6. mgr. 97. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

12. Logbeer yfirvold: Eftirlitsadilar 1 adildarrikjum EES sem falid er eftirlit med laga-
akvaedum fjarmalamarkadar, hvort heldur sem er med einstokum fyrirteekjum eda a
samstzedugrunni, 4 islandi Fjarmalaeftirlitid.

13. Samremingaradili: Fjarmalaeftirlitid eda annad 16gbert yfirvald adildarrikis EES par
sem fjarmalasamsteypa starfar, sem utnefnt hefur verid samraemingaradili i samrami
vid 26. gr. reglna pessara.
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14

15.

16.

17.

18.

19.

. Videigandi logbcer yfirvold:

a. yfirvold i adildarrikjum EES sem bera abyrgd a eftirliti & samstedugrundvelli
med eftirlitsskyldum adilum innan hvers sérsvids i fjarmalasamsteypu, 4 Islandi
Fjarmalaeftirlitid,

b. samremingaradili, sem er tilnefndur skv. 26. gr. reglna pessara ef hann er annar
en yfirvoldin sem um getur i a. lid, og

c. Onnur yfirvold, eftir pvi sem vi0 4, samkvaemt mati yfirvaldanna sem um getur i a.
og b. 1id. Vid slikt mat skal sérstaklega taka tillit til markadshlutdeildar eftirlits-
skyldra adila i samsteypu i 60rum adildarrikjum, einkum ef hun fer yfir 5%, og
mikilvaegi eftirlitsskylda adilans, sem stofnsettur er i 60ru adildarriki, innan
samstedunnar.

Adildarriki EES: Pau riki sem eru adilar ad samningnum um hid Evropska efnahags-

svaeoi. Jafnframt falla undir hugtakid i reglum pessum pau riki sem njéta sambeaeri-

legra réttinda samkvaemt alpjodasamningum, enda sé melt fyrir um slikt i

lagadkvedum fjarmalamarkadar.

Vidskipti innan samsteypu: Hvers konar milliferslur par sem eftirlitsskyldir adilar

innan fjarmalasamsteypu eru um efndir beint eda 6beint hadir 60rum fyrirtaekjum

innan samstedunnar eda einstaklingum eda 16gadilum sem mynda ndin tengsl vid

fyrirteeki innan samstadunnar, hvort sem per eru samkvaemt samningi eda ekki og

hvort sem paer eru gegn greidslu eda ekki.

Sampjoppun  dheettu: Moguleg tapsahaetta sem hvilir 4 fyrirtekjum innan

fjarmalasamsteypu sem er nagjanlega mikil til ad 6gna gjaldpoli eda almennri

fjarhagsstoou eftirlitsskyldra adila innan samsteypunnar. Slik dhaetta getur m.a.

myndast vegna motadiladhaettu/lansdhaettu, fjarfestingaraheettu, vatryggingadheettu,

markadsdhattu, annarrar aheettu eda samtvinnunar eda vixlverkunar pessara tegunda
ahaettu.

Eiginfjargrunnur: 1 reglum pessum er med eiginfjargrunni att vid eiginfjargrunn

fjarmalafyrirteekja sbr. X. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki, gjaldpol

vatryggingafélaga sbr. III. kafla laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi eda pegar
pad a vid framangreint reiknad samkvamt reglum annarra adildarrikja eda rikja utan

EES.

Lagmarksgjaldpol: 1 reglum pessum er med lagmarksgjaldpoli att vid eiginfjarkrofu

flarmalafyrirtaekja sbr. X. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, lagmarks-

gjaldpol vatryggingafélaga sbr. III. kafla laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi
eda pegar pad & vid framangreint reiknad samkvamt reglum annarra adildarrikja eda
rikja utan EES.

II. KAFLI
Tilgreining fjarmalasamsteypu.
3. gr.
Akvérdun G pvi hvort starfsemi samstedu fari adallega fram d figrmdlamarkadi.

Vid akvordun 4 pvi hvort starfsemi samstedu fari adallega fram & fjarmalamarkadi pegar
félag sem er ekki eftirlitsskylt fer fyrir samsteedu skal hlutfall samanlagdrar sterdar efnahags-
reiknings fyrirtekja a fjarmalamarkadi vera meira en 40% af heildarefnahagsreikningi
samstedunnar.
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4. gr.
Grundvallarviomid vid akvéroun a pvi hvort
starfsemi a fjarmalasvidi og vatryggingasvidi teljist mikilveeg.

Vi0 akvordun a pvi hvort starfsemi 4 fjarmalasvioi annars vegar og vatryggingasvioi hins
vegar eru hvor um sig talin mikilvaeg, skulu samanlogd umsvif & hvoru svidi um sig vera
umfram 10% af medaltali hlutfalla reiknudum samkvaemt nedangreindu:

a. hlutfall sterdoar efnahagsreiknings félaga sem tilheyra vidkomandi svioi, i saman-

lagdri steerd efnahagsreiknings félaga sem tilheyra fjarmalamarkadi, og

b. hlutfall lagmarksgjaldpols félaga sem tilheyra vidkomandi svidi i samanlogdu

lagmarksgjaldpoli félaga sem tilheyra fjarmalamarkadi.

Sé medaltal hlutfalla reiknad heerra vardandi fjarmalasvio telst meginstarfsemi fjarmala-
samsteypunnar vera 4 fjarmalasvidi og umfangsminni starfsemi 4 vatryggingasvidi. A3 60rum
kosti telst meginstarfsemi fjarmalasamsteypunnar vera a vatryggingasvidi og umfangsminni
starfsemi a fjarmalasvidi.

5.gr.
Onnur viomid vio akvordun a pvi hvort starfsemi
d fjarmalasvidi og vatryggingasvioi teljist mikilveeg.
Jafnvel pott skilyrdi 4. gr. séu ekki uppfyllt eru fjarmalasvid annars vegar og
vatryggingasvio hins vegar hvort um sig talin mikilveeg, sé samanlogd sterd efnahags-
reiknings félaga 4 umfangsminna svidi samsteedunnar meira en 6 milljardar evra. Ef samstaeda
naer ekki hlutfallslegu viomidi skv. 4. gr. en uppfyllir skilyrdi pessarar greinar um umfangs-
minna svid samstedunnar geta videigandi 16gbeer yfirvold med samkomulagi sin 4 milli,
akve0id a0 slik samstaeda teljist ekki fjarmalasamsteypa eda komi ekki undir beitingu 23.-25.
gr. ef pau telja slikt ekki naudsynlegt eda slikt myndi vera 6videigandi eda villandi m.t.t.
markmida vidbotareftirlits. Vio slikt mat ma t.d. lita til eftirfarandi patta:
a. hlutfall umfangsminna svids fjarmalamarkadar er ekki umfram 5% sé pad hlutfall
melt skv. medaltali a. og b. lidar 1. mgr. 4. gr. eda malt samkvamt annadhvort a. eda
b. lid 1. mgr. 4. gr., eda

b. markadshlutdeild félaga & fjarmalamarkadi er ekki umfram 5% i peim adildarrikjum
sem félogin starfa, maelt samkvemt sterd efnahagsreiknings 4 fjarmalasvioi eda
samkvamt brittd bokferdum 10gjoldum 4 vatryggingasvioi.

Akvardanir samkvemt pessari grein skulu tilkynntar 68rum 16gbserum yfirvldum eftir
pvi sem vid 4.

6. gr.
Undantekningartilvik vio akvérdun a pvi hvort samsteeda teljist fijarmalasamsteypa.

Vid beitingu 3. til 5. gr. geta videigandi 16gbar yfirvold 1 undantekningartilvikum og

med samkomulagi, 4kvedid ad:

a. Undanskilja fyrirteeki fra utreikningi hlutfalla pegar pau falla undir pau tilvik sem
meelt er fyrir um 1 22. gr.

b. Taka tillit til pess hvort pau mork sem melt er fyrir um 1 3. gr. og 4. gr. hafi verid
uppfyllt 1 prju ar samfellt. Jafnframt ma lita framhja sliku ef umtalsverdar breytingar
verda 4 uppbyggingu samstedunnar.

begar fjarmalasamsteypa hefur verid tilgreind samkvaemt 3. til 5. gr. skulu dkvardanir

samkvaemt pessari grein teknar & grundvelli tillogu fra samraemingaradila fjarmala-
samsteypunnar.
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7. gr.
Adrar adferdir vid tilgreiningu a fiarmdlasamsteypu.

Vid beitingu 3. og 4. gr. geta videigandi logber yfirvold, i undantekningartilvikum og
med sameiginlegri akvoroun, notad annadhvort eda hvort tveggja, tekjusamsetningu og/eda
starfsemi utan efnahags, sem malikvarda i stad eda til vidbotar vid steerd efnahagsreiknings.
betta & vid pegar ofangreindir adilar meta ad pessir melikvardar hafi sérstaka pydingu fyrir
markmid vidbotareftirlits.

8. gr.
Samsteeda sem uppfyllir ekki lengur skilyrdi til ad teljast fiarmalasamsteypa.

Fari hlutfall fjarmalastarfsemi skv. 3. gr. undir 40%, skal i nastu 3 ar par & eftir midad
vid 35%.

Fari hlutfall mikilveegis fjarmalasvids eda vatryggingasvids skv. 4. gr. undir 10% skal i
naestu 3 ar 4 eftir midad vid 8%.

Fari samanlogd sterd efnahagsreiknings félaga sem falla undir 5. gr. undir 6 milljarda
evra skal 1 neestu 3 ar 4 eftir midad vid 5 milljarda evra.

A ofangreindu timabili getur samraeemingaradili i samradi vid 6nnur videigandi 16gbaer
yfirvold dkvedid ad fella ofangreind viomidunarmdrk ur gildi.

9. gr.
Skilgreining a steerd efnahagsreiknings.

Med sterd efnahagsreiknings 1 3. til 8. gr. er att vid samanlagda sterd efnahagsreiknings
allra félaga i samsteedunni, samkvamt nyjasta arsreikningi. Taka skal steerdir i hlutdeildar-
félogum med 1 Utreikningi 1 hlutfalli vid eignarhald samstedunnar i félogunum. Nota skal
sterdir 1 efnahagsreikningi samsteduuppgjors par sem pad liggur fyrir hja vidkomandi hopi
fyrirtaekja.

10. gr.
Tilgreining logbeerra yfirvalda a fjarmadlasamsteypu.

Logber yfirvold sem veitt hafa eftirlitsskyldum adilum starfsleyfi skulu tilgreina allar
samstedur sem falla undir gildissvid pessara reglna.

[ pessu sambandi skulu logbaer yfirvold sem veitt hafa eftirlitsskyldum adilum i
samstaeounni starfsleyfi hafa med sér samstarf eftir pvi sem naudsyn krefur. Ef 16gbeert
yfirvald telur ad eftirlitsskyldur adili sem pad hefur veitt starfsleyfi tilheyri fjarmalasamsteypu
sem ekki hefur verid tilgreind skal pad koma pvi 4 framfeeri vid videigandi 16gbaer yfirvold.

11. gr.
Tilkynningar um tilgreiningu fjarmdlasamsteypu.

Samraemingaradili gerir moédurfélagi samstedunnar viovart um ad samstadan hafi verid
tilgreind sem fjarmalasamsteypa og um tilnefningu samramingaradila.

bar sem modurfélag fer ekki fyrir samstedunni tilkynnir samremingaradilinn peim
eftirlitsskylda adila sem hefur sterstan efnahagsreikning og starfar 4 umfangsmeira svidi
fjarmalamarkadar samsteedunnar um tilgreiningu i samraemi vid 1. mgr.

Samreemingaradili tilkynnir 16gbaerum yfirvoldum sem hafa veitt eftirlitsskyldum adilum
i samstedunni starfsleyfi og logberum yfirvoldum i pvi adildarriki EES par sem blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi hefur hofudstodvar, auk annarra videigandi adila, um
tilgreiningu fjarmalasamsteypu.



Nr. 920 30. september 2008

1. KAFLI
Umfang viobotareftirlits med fjarmalasamsteypum.
12. gr.
Umfang viobotareftirlits med eftirlitsskyldum adilum.
Til vidbotar vid 16gbundid eftirlit samkvemt lagadkvaedum fjarmalamarkadar, meela
reglur pessar fyrir um vidbotareftirlit med eftirlitsskyldum adilum skv. 1. gr.
Auk 16gbundins eftirlits samkvemt videigandi lagadkvaedum fjarmalamarkadar skulu
eftirtaldir eftirlitsskyldir adilar sata viobotareftirliti &4 vettvangi fjarmalasamsteypu:
a. Allir eftirlitsskyldir adilar sem fara fyrir fjarmalasamsteypu.
b. Allir eftirlitsskyldir adilar, hvers moéourfyrirteeki er blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi med hofudstdovar & EES.
c. Allir eftirlitsskyldir adilar sem tengjast 6drum adilum 4 fjairmalamarkadi, i samraemi
vid 1. tolul. 2. mgr. 1. gr.
Sé fjarmalasamsteypa hluti af annarri samsteedu sem telst fjarmalasamsteypa i skilningi
pessara reglna er Fjarmalaeftirlitinu heimilt a0 dkveda ad vidbotareftirlit taki eingdngu til
sidarnefndu samstedunnar.

13. gr.
Viobotareftirlit med samstedum par sem moodurfélag er utan EES.

Allir eftirlitsskyldir adilar, sem ekki sata viobotareftirliti i samreemi vid 12. gr., en
moéourfélag peirra er eftirlitsskyldur adili eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi
med adalskrifstofu utan EES, skulu sata vidbotareftirliti 4 vettvangi fjarmalasamsteypu ad pvi
marki og 4 pann hatt sem talid er naudsynlegt ad teknu tilliti til 29. gr. reglna pessara.

14. gr.
Vidbotareftirlit med adilum sem tengjast einstaklingum.

[ 68rum tilvikum en peim sem melt er fyrir um i 12. og 13. gr., pegar einstaklingar eiga
hlutdeild 1 eda eru i eignatengslum vid einn eda fleiri eftirlitsskylda adila eda hafa umtalsverd
ahrif 4 slika adila, 4n pess ad eiga par hlutdeild eda vera i eignatengslum vid slika adila, geta
videigandi 16gbeer yfirvold akvedid med samkomulagi sin & milli og med hlidsjon af gildandi
16gum, hvort og ad hvada marki vidbotareftirliti med eftirlitsskyldum adilum sé beitt 4 sama
hatt og ef pessir adilar myndudu saman fjarmalasamsteypu.

Til ad beita sliku viobotareftirliti verour a.m.k. einn af ofangreindum adilum ad vera
eftirlitsskyldur samkvaemt 1. mgr. 1. gr. og skilyroi staflida 3. og 4. t6lul. 2. mgr. 1. gr. ad
vera uppfyllt.

Vio beitingu 1. mgr. gagnvart samvinnufélogum meta 16gbeer yfirvold fjarhagslegar
skuldbindingar pessara félaga gagnvart 60rum adilum a fjarmalamarkadi.

15. gr.
Eftirlit med starfsemi sem ekki tengist starfsemi fjarmalasamsteypu.

A9 undanskilinni 27. gr. reglna pessara eda annarra akvada i 16gum, felur vidbotareftirlit
med fjarmalasamsteypu ekki 1 sér ad 16gbaerum yfirvoldum beri skylda til pess ad hafa eftirlit
med starfsemi peirri sem blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi, eftirlitsskyldir adilar
utan EES eda fyrirteeki innan fjarmalasamsteypu, sem ekki eru eftirlitsskyld, hafa med
héndum og tengjast ekki starfsemi fjdrmalasamsteypu.
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IV. KAFLI
Eftirlit meo fjarhagsstoou fjarmalasamsteypa.
16. gr.
Gildissvid eftirlits med fjarhagsstoou.
Til viobotar vid lagadkvaedi fjarmalamarkadar fer vidbotareftirlit med fjarhagsstodu
eftirlitsskyldra adila i fjarmalasamsteypu eftir akvaedum 17. til 22. gr., 25. gr. og 28. gr.

17. gr.
Eftirlit med fjarhagsstéou fiarmalasamsteypa.

Eftirlitsskyldum adilum sem eru hluti af fjarmalasamsteypu ber a0 tryggja ad eigin-
fjargrunnur samsteypunnar sé 4 hverjum tima eigi laegri en lagmarksgjaldpol samsteypunnar.

Eftirlitsskyldir adilar sem eru hluti af fjairmalasamsteypu skulu sja til pess ad fyrir liggi
stefna sem kvedur 4 um hvernig krofur um lagmarksgjaldpol fjarmalasamsteypunnar skuli
uppfylltar.

Samremingaradili fylgist med pvi ad skilyrdum 1. og 2. mgr. sé fylgt og ad eftirlits-
skyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi framkvaemi a.m.k. arlega
athugun 4 fjarhagsstoou samkveemt 1. mgr.

Eftirlitsskyldur adili sem fer fyrir fjarmalasamsteypunni, blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi eda annar adili sem samremingaradili tilnefnir, ad h6fou samradi vid onnur
videigandi 16gbaer yfirvold, skal senda nidurstodur athugunar samkvamt pessari grein asamt
videigandi gognum til samraemingaradila.

18. gr.
Adilar sem teljast med [ utreikningi a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli.
Adilar sem teljast til fjarmalamarkadar skv. 5. tolul. 2. gr. skulu teknir med i Utreikningi 4
eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli, samkvaemt pessum kafla.

19. gr.
Utreikningur d eiginfjdrgrunni fiarmdlasamsteypu.

Eiginfjargrunnur fjarmalasamsteypu skal midast vid samstaeduuppgjor. Vid mat 4 hvada
lidir teljast med 1 utreikningi 4 eiginfjargrunni skal mida vid 84. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og 29. gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi. Takmarkanir i
aournefndum lagadkvaedoum & ad telja tiltekna 1i0i med i eiginfjargrunni midast viod
hlutfallslegt veegi hvors pattar fjarméalamarkadar 1 heildareiginfjargrunni samsteypunnar.

Draga skal fra eiginfjarlidoi sem rekja ma til dotturfélaga sem ekki teljast med i
samstaouuppg;jori.

Eiginfjarlioi sem notadir eru i fleiri en einu félagi innan samstadu er eingdngu heimilt ad
telja einu sinni til eiginfjargrunns.

Eiginfjarlioir sem myndast innan samstedu & Ovideigandi hatt skulu dragast fra
eiginfjargrunni. Vid mat 4 pvi hvad telst 6vioeigandi skal nota viomio vioeigandi lagadkvacda
fjarmalamarkadar.

Vi0 mat a eiginfjargrunni fjarmalasamsteypu skal Fjarmalaeftirlitid jafnframt taka tillit til
hvort flytja megi eiginfjarlioi & milli svida fjarmalamarkadar.

20. gr.
Utreikningur d lagmarksgjaldpoli fiarmdlasamsteypu.
Lagmarksgjaldpol fjarmalasamsteypu faest med pvi ad leggja saman lagmarks eigin-
fjarkrofu fjarmaélafyrirteekja 1 samsteypunni, skv. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmala-
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fyrirteeki og lagmarksgjaldpol allra vatryggingafélaga i samsteypunni, skv. 30. til 33. gr. laga
nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi. Lagmarksgjaldpol einstakra félaga skal koma inn i
utreikning lagmarksgjaldpols samsteypunnar ad sama marki og samstedureikningur neer til
viokomandi félags. Uppfylli eitt eda fleiri dotturféldog innan samstadunnar ekki krofur um
lagmarksgjaldpol 4 vidkomandi svidi fjarmalamarkadar, skal draga samtdlu pess sem upp 4
vantar fra lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypu. Samraemingaradili getur veitt undanpagu fra
akvae0i pessarar malsgreinar telji hann ad abyrgd modurfélags sé skyr og oOtviraett takmorkud
vi0 hlutafjareignina.

Samraemingaradili 1 samradi vid onnur videigandi 16gbeer yfirvold tekur akvordun um
hlutdeild einstakra adila i lagmarksgjaldpoli samstaedunnar med hlidsjon af skuldbindingum
sem tengsl fela 1 sér i peim tilvikum pegar ekki er um eignatengsl ad raeda milli adila innan
samstedu.

Eiginfjargrunnur og lagmarksgjaldpol blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi
skulu reiknud 4 samstedugrundvelli i samraemi vio lagadkveedi umfangsmeira svids fjarmala-
samsteypunnar. S& hluti samstaedunnar sem telst ekki til fjarmalamarkadar er undanskilinn.

21. gr.
Heimild til ad nota adrar adferdir vid
utreikning a eiginfjargrunni og lagmarksgjaldpoli.

Starfi fjarmalasamsteypa i 60rum rikjum Evropska efnahagssveadisins getur Fjarmala-
eftirlitid 1 samradi vid onnur videigandi 16gbeer yfirvold heimilad ad 19. og 20. gr. um
utreikning eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols eigi ekki vid. Samhlida skal dkvardad ad vid
utreikning eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols sé notud adferd 2, adferd 3 eda aodferd 4 i II.
kafla vidauka I vio tilskipun 2002/87/EB.

22. gr.
Heimild til ad undanskilja adila fra
utreikningi eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols.
Samraemingaradili getur akvedid ad undanskilja adila frd utreikningi eiginfjargrunns og
lagmarksgjaldpols skv. 19. og 20. gr., ef:
a. adilinn er stadsettur i riki utan EES par sem atla ma ad 16ggjof hindri adgang ad
naudsynlegum upplysingum,
b. ef aoilinn hefur 6verulega pydingu fyrir pad markmid sem ad er stefnt med reglum
pessum, eda
c. ef talning adilans i Utreikningi eiginfjargrunns og lagmarksgjaldpols gefur villandi
eda ovideigandi mynd midad vid markmid reglna pessara.
Ef fleiri en einn adili eru undanpegnir & grundvelli b. lidar 1. mgr. skal engu ad sidur telja
pba med ef peir samanlagt teljast ekki hafa 6verulega pydingu.
Adur en samremingaradili tekur dkvordun sem byggir 4 c. 1id 1. mgr. skal hann hafa
samrad vid onnur videigandi l6gbaer yfirvold, nema bryn naudsyn standi til annars.
begar eftirlitsskyldur adili fellur undir b. eda c. 1id 1. mgr. samkvemt akvordun
samraemingaradila skal modurfélag fjarmalasamsteypu, sem hefur hofudstodvar a Islandi,
veita 16gbarum yfirvoldum annarra rikja EES sem eftirlit hafa med adurnefndum eftirlits-
skyldum adila umbednar upplysingar vegna eftirlits med peim adilum.
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23. gr.
Eftirlit med sampjéppun dheettu.

Um sampjoppun aheattu eftirlitsskyldra adila innan fjarmalasamsteypu gilda lagadkvaeoi
fjarmalamarkadar auk reglna pessara. Ef blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi er
modurfélag samsteypunnar, skulu lagadkvaedi pess svids fjarmalamarkadar sem telst vera
umfangsmeira gilda fyrir samsteypuna i heild sinni og fyrir médurfélagio.

Samraemingaradili skal sérstaklega fylgjast med ahaettu vegna smitahrifa (e. contagion)
innan samsteypunnar, haettu 4 hagsmunadrekstrum, haettu 4 snidgongu & lagadkvadum
fjarmalamarkadar, auk tegundar og umfangs ahaettu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi innan fjarmala-
samsteypu skulu reglulega veita samraemingaradila, & pann hatt og 4 pvi formi sem hann
akvardar, upplysingar um alla verulega sampjoppun ahattu fjarmalasamsteypunnar.
Samraemingaradilinn skal, i samradi vid onnur vioeigandi 16gber stjornvold, tilgreina peaer
tegundir dhattu sem einkum skal veita upplysingar um ad teknu tilliti til eiginleika og
ahattustyringar samstaedunnar.

24. gr.
Vidskipti innan samsteypu.

Um vidskipti innan samsteypu gilda lagadkveadi fjirmalamarkadar auk reglna pessara. Ef
blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi er modurfélag samsteypunnar, skulu lagadkvaedi
pess svios fjarmalamarkadar sem telst vera meginstarfsemi fjarmalasamsteypunnar gilda fyrir
svioid 1 heild sinni og fyrir modurfélagid.

Samreemingaradili skal sérstaklega fylgjast med ahaettu vegna smitahrifa innan sam-
steypunnar, hettu a4 hagsmunaarekstrum, haettu 4 snidogéngu a4 lagadkvaedum fjarmala-
markadar, auk tegundar og umfangs aheettu.

Eftirlitsskyldir adilar eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi innan fjarmala-
samsteypu skulu reglulega veita samraeemingaradila, & pann hatt og 4 pvi formi sem hann
dkvardar, upplysingar um Ol umtalsverd vidskipti innan fjarmélasamsteypunnar.
Samremingaradilinn skal, 1 samrddi vid onnur videigandi logbeer stjornvold, tilgreina peer
tegundir vidskipta sem einkum skal veita upplysingar um ad teknu tilliti til eiginleika og
ahattustyringar samstaedunnar.

Med umtalsverdum vidskiptum 1 3. mgr. er a.m.k. att vid 6ll vidskipti par sem fjarhaed fer
yfir 5% af lagmarksgjaldpoli fjarmalasamsteypunnar.

25. gr.
Ahcettustyring og innra eftirlit.

Eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu skulu sja til pess ad innra eftirlit og
aheattustyring sé fyrir hendi 4 samsteypugrundvelli. Leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins
um innra eftirlit og ahaettustyringu fjarmalafyrirtakja skulu gilda fyrir fjarmalasamsteypuna i
heild sinni.

Ahzttustyring skal a.m.k. fela i sér eftirfarandi:

a. trausta stjornun sem felur i sér sampykki og reglulega endurskodun videigandi stjorn-

eininga 4 ahaettustefnu innan fjarmalasamsteypunnar,

b. fullnegjandi gjaldpolsstefnu sem tekur tillit til &hrifa vidskiptastefnu 4 aheettu-

samsetningu og fjarhagsstdou, sbr. 16. til 22. gr., og

c. fullnegjandi ferla sem tryggja ad eftirlit med ahattu sé hluti af skipulagi adila og ad

gripio sé til radstafana til ad tryggja samraemi peirra kerfa sem notud eru hjé 6llum
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adilum innan samsteypu sem falla undir vidbotareftirlit svo unnt sé ad mela, fylgjast
med og styra dhattu fjirmalasamsteypunnar.
Innra eftirlit skal a.m.k. fela i sér eftirfarandi:
a. a0 fullnaegjandi adferdir séu notadar til pess ad afmarka og mela alla verulega ahaettu
tengda fjarhagsstodu og sjé til pess ad eiginfjargrunnur sé i samreemi vid dhattu, og
b. ad fullnegjandi skyrslugjof og bokhaldsadferdir séu fyrir hendi til pess ad afmarka,
mela, styra og hafa eftirlit med vioskiptum innan samstedu og sampjoppun dhaettu a
samsteypugrundvelli.
Samreemingaradili skal fylgjast med ad allir adilar sem falla undir vidbotareftirlit hafi
fullneegjandi innra eftirlit sem veitt geti hvers kyns upplysingar sem naudsynlegar eru viod
eftirlit med fjarmalasamsteypum.

V. KAFLI
Sérstok akvaeoi um vidobotareftirlit.
26. gr.
Samstarf milli logbcerra yfirvalda a Evropska efnahagssveedinu.

Fjarmalaeftirlitid og onnur videigandi l6gbaer yfirvold hafa samstarf um eftirlit med
félogum innan fjarmalasamsteypu.

[ peim tilvikum sem fjarmélasamsteypa starfar i fleiri en einu riki 4 Evropska efnahags-
sveedinu, tilnefnir Fjarmalaeftirlitid asamt videigandi 16gbaerum yfirvoldum einn samramingar-
adila, sem ber abyrg0 4 samramingu og framkvaemd viobotareftirlits. Tilnefning samreemingar-
adila er akvedin i samremi vid pau viomid sem sett eru fram 1 10. gr. tilskipunar 2002/87/EB.
Um verkefni samraeemingaradilans sem og samvinnu og upplysingaskipti 4 milli 16gbaerra
yfirvalda fer eftir peim viomidum sem fram koma i 11. og 12. gr. ofangreindrar tilskipunar.

Sé modurfélag samsteypunnar utan Islands skal Fjarmalaeftirlitid veita peim logbaeru
yfirvoldum sem eftirlit hafa med modurfélaginu allar upplysingar, sbr. akvedi 107. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 3. mgr. 54. gr. laga nr. 60/1994 um vatrygginga-
starfsemi.

Sé moourfélag samsteypunnar undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins skal Fjarmalaettirlitid
afla somu upplysinga fra videigandi I6gbaerum yfirvoldum annarra félaga i samsteypunni.

27. gr.
Heefi stjornenda.
Stjérnarmenn og framkvaemdastjori blandads eignarhaldsfélags 1 fjarmalastarfsemi skulu
uppfylla heefisskilyrdi 52. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki og 43. gr. laga
nr. 60/1994, um vatryggingastarfsemi.

28. gr.
Endurskipulagning fjarhags fjarmalasamsteypu.

Fari eftirlitsskyldir adilar innan fjarmalasamsteypu ekki eftir akvedum 16. til 25. gr.
reglna pessara eda, i peim tilvikum, pratt fyrir ad uppfylla adurnefnd akvaedi, krofu til
lagmarksgjaldpols er stefnt i hattu eda gjaldpoli samsteypunnar er 6gnad vegna vidskipta
innan samsteypu eda sampjoppun ahattu, geta videigandi 1ogber yfirvold farid fram 4 ad
gripid verdi til arbota.

Videigandi logbaer yfirvold geta, eftir pvi sem vid a, krafid moéourfélag fjarmala-
samsteypu um aztlun vardandi urbaetur 4 fjarhag samsteypunnar.

Aztlunin skal innihalda m.a.:

a. tillogur ad naudsynlegum adgerdum,
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b. hvernig fyrithugadar adgerdir verndi fjarhagslega hagsmuni innldns- og krofuhafa og

fjarfesta sem og vatryggingavernd vatryggingataka, og

c. timamork daetlunarinnar.

Sé endurskipulagning fjarhags ekki moguleg innan timamarka asetlunarinnar eda fyrir-
hugadar adgerdir eru ekki liklegar til ad vernda fjarhagslega hagsmuni innlans- og kréfuhafa
og fjarfesta sem og vatryggingavernd vatryggingataka, skulu videigandi l6gbeer yfirvold, eftir
pvi sem vid 4, akveda til hvada urraeda verdi gripio.

Med videigandi 16gbarum yfirvoldum samkvaemt pessari grein er att vid eftirfarandi:

a. samramingaradila i tilviki blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi, eda

b. videigandi 16gbeert yfirvald sem veitir starfsleyfi i tilviki eftirlitsskylds adila.

Vioeigandi 16gbaer yfirvold, p.m.t. samremingaradili skulu samraema eftirlitsadgeroir
samkvamt pessari grein eftir pvi sem vid 4.

VI. KAFLI
Samskipti vio logbaer yfirvold utan EES.
29. gr.
Fjarmalasamsteypur par sem modurfélagio er utan EES.

Fjarmalaeftirlitid og 6nnur 16gbear yfirvold skulu, eftir pvi sem vid 4, skera Gr um hvort
moéourfélag samsteypu med hofudstodvar utan EES 1uti eftirliti sem er sambarilegt akvaedum
EES. Athugunin skal framkvaemd af pvi 16gbara yfirvaldi sem telst samraemingaradili skv.
26. gr. reglna pessara og taka mio af 18. gr. tilskipunar 2002/87/EB.

Teljist eftirlit med modurfélaginu ekki uppfylla krofur samkvemt reglum EES skal
eftirlit med 60rum félogum vera i samreemi vio 13. gr. reglna pessara. Logber yfirvold geta
krafist pess a0 stofnad verdi blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi med hofudstodvar a
Evropska efnahagssvaedinu og beitt akvaedum reglna pessara um dotturféldg pess.

Um samstarf vid 16gbaer yfirvold utan EES fer eftir dkvedum 19. gr. tilskipunar
2002/87/EB og samskiptareglum milli eftirlitsadila innan EES.

VII. KAFLI
Gildistaka.
30. gr.

Reglur pessar eru settar med heimild 1 3. mgr. 84. gr. og 3. mgr. 109. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, med dordonum breytingum, og 5. mgr. 29. gr. og 5. mgr.
54. gr. laga nr. 60/1994 um vatryggingastarfsemi, med dordnum breytingum.

Reglur pessar 6dlast pegar gildi.

Fjarmalaefiirlitinu, 30. september 2008.

Jonas Friorik Jonsson.

Arni Huldar Sveinbjérnsson.
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