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LOG

um verobréfasjéoi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjéoi.

FORSETI ISLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist & 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

I. KAFLI
Almenn &kveedi.
1.gr.
Gildissvid.

L &g pessi gilda um starfsemi og rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfesta-
sjéoa.

Starfsheimildir verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda takmarkast vid ad veita viotoku fé fra
almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 66rum seljanlegum eign-
um & grundvelli &hettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Vidtaka fjar fraalmenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmélagerningum og 6drum
seljanlegum eignum & grundvelli aheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerdri fjarfest-
ingarstefnu er einungis heimil verobréfasjédum og fjarfestingarsjooum.

2.0r.
Ordskyringar.
I 16gum pessum merkir:

1. Verdbreéfasjodur: Sjodur sem gefur Gt hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad kréfu
eigenda peirra. Sjédurinn hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og hefur heimild
til markadssetningar & Evrépska efnahagssvedinu.

2. Fjarfestingarsjéour: Sjéour sem gefur Gt hlutdeildarskirteini og hefur hlotid staofest-
ingu Fjarmalaeftirlitsins. Sjédurinn hefur ekki heimild til markadssetningar & Evropska
efnahagssvaedinu.

3. Fagfjarfestasjodur: Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu stendur fagfjar-
festum til boda.

4. Rekstrarfélag: Fjarmalafyrirtaeki sem fengio hefur starfsleyfi skv. 7. télul. 1. mgr. 4. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki og rekur sj0di um sameiginlega fjarfestingu skv. 11.-1V. kafla
laga pessara.

5. Vorslufyrirteki: Fjarmalafyrirtaeki, samkveemt 16gum um fjarmalafyrirteki, sem upp-
fyllir skilyrdi 11. kafla C laga pessara.

6. Fjarmalagerningur: Fjarmélagerningur samkvamt skilgreiningu laga um verdbréfa-
vioskKipti.
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7. Peningamarkadsgerningar: peir flokkar audseljanlegra gerninga sem vidskipti fara
venjulega fram med & skammtimamarkadi (peningamarkadi), svo sem vixlar rikis og
sveitarfélaga, innlansskirteini og vioskiptabréf ad undanskildum greidsluskjolum. Lif-
timi eda endurmatstimabil ardsemi peirra mé ekki vera umfram 397 daga.

8. Hlutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur semer stadfesting a tilkalli allra peirrasemeiga
hlutdeild i sj6di um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild hans til verdbréfaeignar
sjodsins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga rétt til tekna og eigna sjédsins eda viokom-
andi deildar i sama hlutfalli og nemur hlutdeild peirra i heildarfjélda utgefinna hlut-
deildarskirteina.

9. Fagfjarfestir: Fagfjarfestir samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti.

10. Almenningur: beir sem ekki teljast til fagfjarfesta samkveemt skilgreiningu laga um
verdbréfavidskipti.

11. Reidufé: Laust fé sem sjodur getur notad fyrirvaralaust til fjarfestinga. pad telst ekki til
innlana og er ekki hluti af fjarfestingarstefnu sjéds.

12. Innlan: Fjarfesting par sem sérstaklega hefur verid samid um binditima og vexti. Innlan
eru hluti af fjarfestingarstefnu verdbréfasjods.

13. Markadssetning: Tilbod eda hvatning, med auglysingum eda annarri kynningu, um kaup
a hlutdeildarskirteinum eda hlutum i verdbréfasjodi eda 6dorum sjédi um sameiginlega
fjarfestingu.

14. Staofesting: Med stadfestingu verdbréfasjods eda fjarfestingarsjéds er att vid heimild
Fjarmalaeftirlitsins til handa rekstrarfélagi til ad starfreekja verdbréfa- eda fjarfestingar-
5j60.

3.0r.
Heimildir til ad hefja starfsemi. Skra yfir sjéoi.

Fjarmalaeftirlitio veitir verobréfasjodum stadfestingu til reksturs skv. I1. kafla og fjarfest-
ingarsjodum stadfestingu skv. I11. kafla. Fjarmalaeftirlitio Grskurdar um hvort starfsemi fellur
undir 16g pessi.

Fjarmalaeftirlitid heldur skra yfir verdbréfasjoai, fjarfestingarsjdoi og fagfjarfestasjodi
par sem fram koma allar helstu upplysingar um viokomandi sjodi. Skra yfir verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi skal birt opinberlega. Breytingar a &dur skradum upplysingum skulu til-
kynntar Fjarmélaeftirlitinu fyrir fram.

Il. KAFLI
Verobréfasjoair.
A. Staofesting og afturkéllun stadfestingar.
4. gr.
Veitandi stadfestingar.

Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjodum stadfestingu. Verobréfasjodir fa pvi adeins stad-
festingu ad rekstrarféldg og vorslufyrirteeki peirra uppfylli skilyrdi laga um fjarméalafyrirtaeki.

Verdbréfasjooum er heimilt ad hefja starfsemi pegar stadfesting er fengin fra Fjarmala-
eftirlitinu. Oheimilt er ad starfraekja verdbréfasjod an stadfestingar Fjarmalaeftirlitsins.

Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundir sj6da um sameiginlega fjarfest-
ingu.
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5. 9r.
Umso6kn um stadfestingu.

Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods skal vera skrifleg og henni skulu
fylgja reglur sjodsins skv. 11. gr., utbodslysing og Gtdrattur ur utbodslysingu skv. 51. gr.,
upplysingar um stjornendur verdbréfasjods og adrar videigandi upplysingar. Fjarmalaeftirlit-
inu er heimilt ad setja nanari reglur um upplysingagjof samkvemt pessari grein.

6. gr.
Veiting stadfestingar.

Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingar skal tilkynnt umsekjanda skrif-
lega svo fljott sem audid er og eigi sidar en tveimur manudum eftir ad fullblin umsokn barst.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umsakjanda um pad an tafar, og eigi sidar en einum manudi
eftir ad umsokn barst, pegar umsokn telst fullnegjandi.

Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningar um stadfestingu verdbréfasjéda opinberlega.

7.9r.
Synjun um stadfestingu.
Fullnzegi umsékn ekki skilyrdum laga pessara ad mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja
um stadfestingu.
Synjun umsoknar skal rokstudd og tilkynnt umsakjanda innan tveggja manada fra mot-
toku fullbdinnar umsoknar.

8. gr.
Afturkollun stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verdbréfasjoos:

1. hafi rekstrarfélag brotid med alvarlegum heetti eda itrekad gegn lIégum pessum, reglu-
gerdum eda reglum settum samkveaemt peim eda sampykktum,

2. uppfylli hann ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu ad mati Fjarmalaeftirlitsins,

3. hafirekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verdbréfasjods innan t6If manada fra pvi
ad stadfesting var veitt, Otviratt afsalad stadfestingu eda hafi starfsemi sj6ds verid heett
i meira en sex méanudi samfellt,

4. hafi sjodurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 millj. kr. premur manudum eftir ad markads-
setning hofst eda minnst 10 millj. kr. sem skiptast 4 ad minnsta kosti 50 adila pannig ad
hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pus. kr.,

5. fari sjodurinn & einhverjum timapunkti nidur fyrir steerdarmork 4. tolul.

Adur en til afturkéllunar kemur skv. 2. télul. 1. mgr. skal veittur haefilegur frestur til ar-
bota sé pess kostur.

9.0r.
Tilkynning um afturkdllun.

Afturkollun & stadfestingu verdbréfasjods skal tilkynnt stjorn rekstrarfélags og rékstudd
skriflega. Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna i Légbirtingabladi og auglysa i fjol-
midlum. Markadssetji rekstrarfélag verdbréfasjod i 6oru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid
tilkynna afturkollunina 16gbaerum eftirlitsadilum i viokomandi riki.
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B. Stofnun og starfsemi.
10. gr.
Heiti.
Verdbréfasjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar & starfsemi
sinni ordid ,,verdbréfasjoour”.

11. gr.
Reglur.

Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjéoi reglur. Eftirfarandi atridi skulu ad minnsta kosti

koma par fram:

Heiti sjodsins.

Hvort sjédurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deildum.

Fjarfestingarstefna sjodsins.

Hvert sé vorslufyrirteki sjodsins og akvaedi um hvernig skipt verdi um vérslufyrirtaeki.
poknun rekstrarfélags.

Heimild til markadssetningar sj6dsins & islandi og i 63rum rikjum innan Evropska efna-
hagssveedisins.

Utgéfa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Hvernig radstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af verdbréfum sjodsins.

Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar.

Hvernig stadio skuli ad samruna sj6dsins vio adra verobréfasjodi eda samruna deilda
sama sj6os.

11. Hvernig sjodi eda deild er slitid.

Radherra er heimilt i reglugerd ad kveda nanar & um afmdérkun fjarfestingarstefnu vero-
bréfasj6da og upplysingagjof til vidskiptavina i tengslum vid fjarfestingar.

Breytingar areglumverdbréfasjods 6dlast gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlits-
ins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku i allt ad prja méanudi fra stadfestingu
ef asteda er til. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna um breytingu i Logbirtingabladinu.

Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina verdbréfasjods um sérhverja
breytingu & reglum sjédsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pessu
akveedi og skal pad gert skriflega.
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12. gr.
Deildaskipting.

Heimilt er ad starfreekja verdbréfasjod i adgreindum deildum. Hver sjédsdeild skal hafa
adgreindan fjarhag innan rekstrarfélags. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbindingum.
P& bera deildir sjodsins dskipta abyrgo a4 sameiginlegum kostnadi peirra.

Rekstrarfélag ber ekki abyrgd & skuldbindingum einstakra verdbréfasjéoa eda deilda
pbeirra og standa einvérdungu eignir hvers sjods eda deildar til fullnustu skuldbindingum
hvers peirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabotaabyrgd rekstrarfélags.

13. gr.
Sjédsmyndun.
Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstrarfélags vid vidskiptavin sem felur
bvi ad avaxta fjarmuni sina i tilteknum verdbréfasjdoi innan vébanda pess. Sjodurinn mynd-
ast med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildarskirteinum og samanstendur
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sidan af peim eignum sem verda til vid radstofun pessara fjarmuna til sameiginlegrar fjarfest-
ingar.

14. gr.
Heefi.
Framkveaemdastjori rekstrarfélags og sjéostjorar skulu hafa stadist prof i verdbréfavio-
skiptum, sbr. 53. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.
Um hafi stjérnenda og sjodstjora verdbréfasjoda fer ad 6dru leyti eftir [6gum um fjar-
malafyrirteki.
Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar a sj6o-
stjorum og framkveemdastjérn og skulu tilkynningunni fylgja fullnegjandi upplysingar til
ad heegt sé ad meta hvort skilyrdum 1. og 2. mgr. sé fullnzgt.

15. gr.
Adskilnadur reksturs og vorslu og 6hadi.

Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vorslufyrirteeki. Meiri hluti stjornarmanna rekstrar-
félags verdbréfasjoda skal vera 6hadur médourfélagi og vorslufyrirtaeki.

Rekstrarfélog skulu vera 6had médurfélagi og vorslufyrirteki i storfum sinum og tio
hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi.

Stjornarmadur i rekstrarfélagi ma ekKki vera i stjorn eda lykilstarfsmadur modurfélags eda
vorslufyrirtekis.

16. gr.
Malshofdunarréttur.
Rekstrarfélag getur héféad mal i eigin nafni fyrir hond einstakra eigenda hlutdeildar-
skirteina til 6gildingar & skirteinum.
Rekstrarfélag ber abyrgd & rekstri verdbréfasjoda og sjddsdeilda og kemur fram fyrir
peirra hond.

17. gr.
Rekstur verdbréfasjéoa.

Rekstur verdbréfasjdda felst m.a. i eftirfarandi verkefnum:
1. Fjarfestingum i samraemi vio fjarfestingarstefnu.
2. Umsyslu:

Bdkhalds- og 16gfraedipjonustu.

Pjénustu vid vidskiptavini.

Mati a veromeeti verdbréfa og annarra eigna.

Innra eftirliti.

A0 halda og uppfera skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina.

Utreikningi innlausnarvirdis.

Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.

Uppgjori vidskipta.

Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.
heettustyringu.
arkadssetningu.
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18. gr.
Utvistun verkefna rekstrarfélags.

Rekstrarfélagi er adeins heimilt ad fela 6drum adilum verkefni pau sem kvedid er & um
i 17. gr. ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Rekstrarfélagi er p6 aldrei heimilt ad Gt-
vista 6ll verkefni skv. 17. gr. Meiri hluti verkefna skv. 1. tolul. 17. gr. skal unninn innan
rekstrarfélags. Rekstrarfélag skal tryggja ad pjonustuadili hafi haefni, getu og oll leyfi, sem
krafist er samkveemt I6gum, til ad inna af hendi Utvistud verkefni af areidanleika og fag-
mennsku. Verkefni skv. 1. t6lul. 17. gr. er ekki heimilt ad fela vorslufyrirteki eda 6oru félagi
fari hagsmunir pess ekki saman vid hagsmuni rekstrarfélags og eigenda hlutdeildarskirteina.

Abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina helst 6breytt p6 ad pad feli
60ru fyrirteki hluta af verkefnum sinum skv. 17. gr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um utvistun verkefna rekstrarfélaga.

19. gr.
GOair vidskiptaheettir og venjur.
Rekstrarfélag skal starfreekja verdbréfasjod i samraeemi vid goda vidskiptahetti og venjur
med triverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljési.

C. Vorslufyrirteeki.
20. gr.
Starfsemi vorslufyrirtaekis.

Umsja og vardveisla eigna verdbréfasjods skal falin vorslufyrirteeki sem hlotio hefur
vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmunum verdbréfasjods skal haldid adgreindum fra
fjarmunum vorslufyrirtekis. VVorslufyrirteki skal:

1. tryggjaad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina verobréfa-
sj0ds fari samkvaemt 16gum og reglum hlutadeigandi adila,

2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samreemi vid 16g og reglur
hlutadeigandi adila,

3. framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags nema pau séu i andstédu vio 16g og sampykktir
hlutadeigandi adila,

4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjoos sé endurgjald fyrir peer innt af hendi
innan edlilegra timamarka,

5. tryggja ad tekjum verdbréfasj6os sé radstafad i samraemi vid 16g og reglur sjéosins.

21. gr.
Vidurkenndir adilar.
Vioskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirteki, verdbréfafyrirteeki og Utibu hlidstaeora er-
lendra fyrirtaekja sem starfa hér & landi geta hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirteki.
Oheimilt er ad skipta um vérslufyrirteeki an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins.

22. gr.
Abyrgs.
Vorslufyrirteeki ber dbyrgd gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina vegna
tjons sem peir kunna ad verda fyrir og rekja méa til &setnings eda galeysis starfsmanna vorslu-
fyrirteekis vid framkvaemd verkefna pess skv. 20. gr.
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Vorslufyrirteki er heimilt ad fela 60ru fyrirteeki, sem heft er til ad hljéta vidurkenningu
skv. 21. gr. eda hefur starfsleyfi sem fjarmalafyrirtaeki og lytur sambeerilegu eftirliti og félég
skv. 21. gr., vardveislu verdbréfa verdbréfasjdos ad hluta eda ollu leyti. Na felur vorslu-
fyrirteki 6dru fyrirteeki varoveislu verdbréfa verdbréfasjods og hefur pad engin ahrif a
abyrgd vorslufyrirteekis gagnvart rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina skv. 1. mgr.

D. Hlutdeildarskirteini.
23.gr.
Utgéfa hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag gefur at skilriki fyrir eignarréttindum ad verdbréfasjodi i formi hlutdeildar-
skirteinis, shr. p6 3. mgr.

Allir sem eiga hlutdeild ad verdbréfasjddi eda einstakri deild hans eiga sama rétt til tekna
0g eigna sj6dsins, eda viokomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildar-
skirteinin staofesting a tilkalli til eignarhlutdeildar.

Rekstrarfélagi er ekki skylt ad gefa Ut hlutdeildarskirteini nema eigendur peirra 6ski eftir
pvi enda geti peir hvenar sem er aflad sér stadfestingar & hlutdeild sinni med 6drum hetti.

Séu hlutdeildarskirteini gefin it sem rafbréf i verobréfamidstdd gilda um tUtgafuna l6g um
rafreena eignarskraningu verdbréfa.

Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda & safnreikning, sbr. 16g um verdbréfavidskipti.

Hlutdeildarskirteini eru undanpegin greidslu stimpilgjalda.

24. gr.
Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
I hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram, sbr. p6 4. og 5.
mgr. 23. gr.:
1. Nafn verobréfasjods, vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags.
2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengid kaupum og sélum an innlausnar
pess.
Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin
ma vera prentud eda sett fram & annan samberilegan hatt.

25. gr.
Skra yfir hlutdeildarskirteini.

Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina i sjodnum. I skranni skulu
ad minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram:

1. Nafn og kennitala eiganda.

2. Soludagur skirteinis.

3. Nafnverd skirteinis.

4. Heildarfjoldi Gtistandandi skirteina.

Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til rekstrarfélags. Slikar tilkynningar,
asamt 6orum upplysingum sem berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu ferdar inn a
skréna og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 4. mgr. 23. gr.

Ef hlutdeildarskirteini er skrad & safnreikning skal viokomandi fjarmalafyrirteki veita
rekstrarfélagi upplysingar um néfn og kennitdlur raunverulegra eigenda, nafnverd skirteina
og kaupdag peirra hvener sem rekstrarfélag oskar pess en pd eigi sjaldnar en manadarlega.
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26. gr.
Stadgreidsla.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

E. Innlausn.
27. gr.
Innlausnarskylda.

Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samkveaemt reglum verdbréfasjodsins.

pratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkvemt akveedum reglna sj6dsins ad fresta
innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina
og verdur einungis beitt meeli sérstakar asteedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skal ekki vara lengur en naudsyn krefur og
skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og hlutdeildarskirteinishofum og tekur gildi vid send-
ingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Er frestun a innlausn lykur skal tilkynna opnun sjoda med sama hatti og getur i 2. mgr.
Vari frestun lengur en fjérar vikur samfellt skal tilkynna opnun sj6da med bréfi til hlut-
deildarskirteinishafa eda 66rum samberilegum heetti svo fljétt sem audio er.

Eftirlitsadilum annarra rikja innan Evropska efnahagssvadisins, par sem hlutdeildar-
skirteini verdbréfasjods hafa verid sett a markad, skal tilkynnt um frestun innlausna sam-
kveemt akveedum pessarar greinar.

28. gr.
Utreikningur innlausnarvirdis.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verobréfasjods er markadsvirdi samanlagdraeignaad
fradregnum skuldum sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum
opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og 6innleystra hlutdeildarskirteina.

Radherra getur i reglugerd sett nanari reglur um Gtreikning a innlausnarviroi hlutdeildar-
skirteina verobréfasjoda og mat & markadsvirdi eigna.

29. gr.
Auglysing innlausnarvirdis.
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda skal reiknad daglega og auglyst opin-
berlega eigi sjaldnar en tvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitid getur 4kvedid ad opinber auglys-
ing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ef astaeda pykir til.

F. Fjarfestingarheimildir.
30. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.

Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verdbréfasjéos eda, sé hann deilda-
skiptur skv. 12. gr., til einstakra deilda hans. VVerdbréfasjoadi er eingéngu heimilt ad binda fé
sitt T eftirtoldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin skil-
yroi:
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a. hafa verio skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt
skilgreiningu laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og sélum & 68rum markadi innan Evropska efnahagssvadisins sem
er opinnalmenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med
peim heetti sem Fjarmalaeftirlitio metur gildan, og/eda

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i riki utan
Evropska efnahagssvadisins eda ganga kaupum og sélum & 6drum markadi i riki
utan Evrdpska efnahagssvadisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur
opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim hatti sem Fjarmalaeftirlitid metur
gildan.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna atgafu peirra skuldbinding um ad
sott verdi um skraningu verdbréfanna & skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. télul.
Skraning verdbréfa samkveemt pessu akveedi skal fara fram eigi sidar en 180 dégum fra
utgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinumannarra
sj6da um sameiginlega fjarfestingu enda syni verdbréfasjodir fram a pad med fullnagj-
andi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir lIGti sambarilegu eftirliti og verobréfa-
sjoadir, samstarf Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt
med fullnaegjandi hatti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med samberilegum
heetti og i verobréfasjodum, einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirteeki, lanveiting-
ar, lantokur og skortsélu, og gefin sé Ut arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti
& sex manada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 63rum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkvamt reglum sinum, meira en 10% eigna
sinna i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum
annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efnahagssveaedis-
ins. P6 er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirtekja med stadfestu
utan Evropska efnahagssvadisins syni hann fram & med fullnagjandi heetti ad mati Fjar-
malaeftirlitsins ad fjarmalafyrirtaeekin bui vid sambeerilegar reglur um ahettu og eftirlit
og gilda innan Evrépska efnahagssvaedisins. Innlan samkveemt pessum télulid verda ad
vera endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda med ad hdmarki télf manada binditima.

5. Afleioumsemskradar eru askipulegum verdbréfamarkadi samkvamt skilyrdum 1. télul.
Viomio afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfa-
visitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmiolar sem verdbréfasjodnum er
heimilt ad fjarfesta i samkveemt akvaedum reglna sjédsins.

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingar-
heimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmiola
eda gjaldmidlar sem verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkvamt akveedum
reglnasjédsins. Gagnadilar verdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeti slikra samninga skal vera unnt ad reikna
daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal ad heegt sé ad selja slika samninga sam-
deaegurs & raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.
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31. gr.
Adrar eignir.

préatt fyrir &kveedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af
eignum sinum i 6skrddum framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.

Verobréfasjodi er 6heimilt ad eiga meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum eignum a
hverjum tima, nema slikt sé til hagsbéta fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Slikar eignir mega
po ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins.

Verdbréfasjodur getur dskad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga meira en 10% i
reioufé eda seljanlegum eignum.

32.9gr.
Yfirtaka eigna og hravoérur.

Verobréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada
fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hags-
muna hlutdeildarskirteinishafa.

Verobréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

33.9gr.
Eftirlit med &heettu.
Rekstrarféldg skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta og
styraaheattu einstakra eigna og eignasafns verdbréfasj6da a hverjum tima. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad setja nanari reglur um slikt eftirlitskerfi.

34. gr.
Afleiduvidskipti.

Verobréfasjoadi er avallt skylt ad eiga hafilegar og negjanlega veromatar eignir & moti
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undir-
liggjandi eigna, motadiladheettu, ytri adsteedum a fjarmalamérkudum og peim tima sem pad
tekur ao fullnusta eda selja viokomandi afleidusamning.

Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem samanldgd aheetta
afleiona og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur i 35. gr. Eftirlitskerfi
skv. 33. gr. skal meta med fullnaegjandi hatti virdi afleiona utan skipulegra verobréfamark-
ada.

Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum
sinum i pvi formi sem Fjarmélaeftirlitio dkvedur.

Vioskipti med afleiour mega ekki veroa til pess ad verdbréfasjodur viki fra fjarfestingar-
stefnu sinni eins og han er sett fram i reglum sjédsins og Uthodslysingu.

Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal tekid mid af pvi pegar
krofur samkveemt pessari grein eru uppfylltar.

35. gr.
Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og innlanum sama Utgefanda.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad binda:
1. meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum
af sama Utgefanda, eda
2. meira en 20% af eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirtaekis.
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Motadilaahatta vegna afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada ma ekki vera umfram:
1. 10% af heildareignum sj6ds pegar motadili er fjarmalafyrirteeki innan Evropska efna-
hagssvedisins eda fjarmalafyrirteeki utan pess sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid
metur gilt,
2. 5% af heildareignum sj6ds pegar moétadili er annar en fjarmalafyrirtaeki skv. 1. tolul.,
en lytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio metur gilt.

Fjéarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i verdbréfum utgefnum af sama utgefanda skal
samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjédsins. Vid Utreikning samtolu skal
ekki litid til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleiona sem gerdar eru utan skipulegra vero-
bréfamarkada pegar métadili er fjarmalafyrirteeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio
metur gilt.

préatt fyrir &kvaedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila, i vero-
bréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidusamningum utan skipulegra vero-
bréfamarkaoa, samtals ekKki fara yfir 20% af eignum sjédsins.

prétt fyrir &kveedi 1. tolul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af eign-
um sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evropska
efnahagssveedisins eda sveitarféldg peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara
rikja eru aoilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvadisins gefa Ut eda abyrgjast. Fjar-
festing i einni og somu verdbréfaiutgadfunni ma ekki nema heerri fjarhad en sem svarar til
30% af eignum verdbréfasjods. Ekki skal tekid tillit til verdbréfa samkvaemt pessari mals-
grein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja saman. Verobréfasjoadi er pvi éheimilt
ad bindameiraen 20% af eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum
eda afleidum sama utgefanda eda 35% af verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama
Utgefanda, sbr. 5. mgr.

Adilar sem teljast til somu samstedu skulu teljast einn adili vid Utreikning samkvaemt
pessari grein.

Samanldgo eign sjodsins i verdbréfum utgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda
maodurfélagi pess, sbr. [6g um fjarmalafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sjéosins.

Samanldgo eign sjéosins i verdbréfum dtgefnum af 6orum tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirteki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sjodsins.

Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkvedum 8. og 9. mgr.

Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir Il6gum um fjarmala-
fyrirtaeki.

36. gr.
Visit6lusjooir.

pratt fyrir akvaedi 35. gr. er verdbréfasjédi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign sjédsins
i hlutabréfum eda skuldabréfum sama Gtgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkveemt
reglum sjodsins er ad endurspegla tiltekna hlutabréfa- eda skuldabréfavisitélu. Visitalan skal
hafa fullneegjandi ahattudreifingu, birt opinberlega og endurspegla vidkomandi markad med
fullnaegjandi heetti.

Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef veegi eins Utgefanda i visi-
télunni er meiraen 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldabréfum
eins Utgefanda.
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37. gr.
Peningamarkadssjodir.

Fjarfestingarheimildir peningamarkadssj6da takmarkast af 35. gr.

Peningamarkadssjodi er eingéngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins
09 peir eru skilgreindir i Idgum pessum, afleidum tengdum pessum gerningum og innlanum,
sbr. 4. t6lul. 30. gr.

Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengri en 397 dagar og medalliftimi
eignasafns peningamarkadssjods mé ad hamarki vera 180 dagar.

38. gr.
Traust verobreéf.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad binda allt ad 100% af eignum sinum
i verobréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitio pad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasjdos skv. 1. mgr. skulu dreifast 4 ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfadtgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfautgafu ekki nema heaerri fjarhad
en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjoos.

Skyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjéds og Utbodslysingu pau riki, sveitarstjornir
eda alpjodastofnanir sem gefa Ut eda dbyrgjast verobréf eda peningamarkadsgerninga sem
sjodurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.

39. gr.
Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéoa og fjarfestingarsjéoa.

Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjoda og
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. P6 skal verdbréfasjéour ekki binda meira en
20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum einstakra verobréfasj6da eda fjarfestingarsjoda.

Heildarfjarfesting verobréfasjods i hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjoda ma ekki fara
yfir 30% af eignum verdbréfasjods.

Verobréfasjodi eda einstakri deild hans er 6heimilt ad fjarfesta meira en 50% af eign sinni
i hlutdeildarskirteinum verobréfasjoda og fjarfestingarsj6da innan sama rekstrarfélags.

40. gr.
Takmarkanir a eignasafni.
Verobréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi,
2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa, p6 aldrei umfram 25% i hverri (t-

gafu,
3. 25%af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjdds og annarra sjoda um sameiginlega fjarfest-

ingu,
4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

41. gr.
Lan og abyrgair.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i 4byrgd fyrir adra, sbr. pd heimildir
skv. 30. gr. P6 er heimilt ad veita verdbréfalan sem hluta af edlilegri aheattustyringu. Fjar-
malaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um verobréfalan verdbréfasjéoa.
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Verobréfasjodi er 6heimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalan til ad standa straum af inn-
lausn hlutdeildarskirteina. Slik 1an mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum sjodsins
eda einstakra deilda innan hans.

42. gr.
Skortsala.
Verdbréfasj6oi er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim tima
sem sala peirra fer fram.

43. gr.
Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting verobréfasjods fram ur leyfilegum mérkum samkveemt 16gum pessum skal
Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til drbota og
skal 16gmeltu hamarki i sidasta lagi nad innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur po
i einstokum tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu eigenda hlutdeildar-
skirteina.

G. Markadssetning utan heimalands.
44. gr.
Markadssetning verdbréfasjoda med stadfestu i 6dru riki innan
Evropska efnahagssveedisins hér a landi.

Erlendur verdbréfasjodur med stadfestu og stadfestingu i 6oru riki innan Evrépska efna-
hagssveedisins getur markadssett skirteini sin hér & landi tveimur manudum eftir ad Fjarmala-
eftirlitid hefur fengid tilkynningu um fyrirhugada starfsemi fra verdbréfasjodnum. Hid sama
gildir um starfsemi svissneskra og feereyskra verobréfasjoda, enda séu soému kréfur gerdar
til peirra og til verobréfasjoda med stadfestu i riki innan Evropska efnahagssvaedisins og
gerdur hafi verid samstarfssamningur & milli Fjarmalaeftirlitsins og l6gberra svissneskra eda
feereyskra yfirvalda. Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

1. Yfirlysing I6gberraeftirlitsadila i heimariki verobréfasjodsins um ad hann hafi stadfest-
ingu i pvi riki og uppfylli ad 6dru leyti settar kréfur i tilskipunum Evrépusambandsins
um sjodi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum.

2. Reglur verdbréfasjodsins.

3. Utbodslysing og utdrattur ar utbodslysingu. Utbodslysing skal hafa ad geyma upplysing-
ar skv. 6. tolul. pessarar malsgreinar.

4. Endurskodadur arsreikningur nastlidins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-
uppgjor.

5. Lysingaframkvemd fyrirhugadrar starfsemi eda markadssetningar hlutdeildarskirteina
verdbréfasjodsins, m.a. hverjir muni annast sélu hlutdeildarskirteina og hafa I6gform-
lega heimild til innlausnar fyrir hénd verdbréfasjodsins og hver vaentanlegur markhopur
fjarfesta verdur.

6. Upplysingar um fyrirhugadar radstafanir verdbréfasjéosins til ad tryggja rétt eigenda
skirteina til Gtgreidslu hagnadar, innlausnar hlutdeildarskirteina og peirra upplysinga
sem sjodnum er skylt ad midla, m.a. upplysingar um fyrirhugadar radstafanir sjodsins
til ad tryggja rétt vidskiptamanna ef sjodurinn hyggst hatta starfsemi eda markadssetn-
ingu hérlendis.

Fjarmalaeftirlitid getur hafnad pvi ad verdbréfasjodur skv. 1. mgr. hefji markadssetningu
hér & landi ef radstafanir skv. 6. télul. 1. mgr. eru ekki fullneegjandi eda markadssetningin
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stridir ad 6dru leyti gegn akveedum laga. Fjarmalaeftirlitio skal rokstydja synjun skriflega til
verdbréfasjodsins adur en frestur skv. 1. mgr. rennur Ut. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad
stytta frest skv. 1. mgr. enda hafi 6l tilskilin gogn borist pvi og einnig er pvi heimilt ad
lengja frest skv. 1. mgr. purfi ad kalla eftir frekari gognum eda ef asteeda er til ad atla ad til
hofnunar komi.

Fjarmalaeftirlitid gengur Ur skugga um eftirlit med verdbréfasjédnum i heimarikinu,
starfsheimildir hans og starfsemi.

Breytingar a &dur tilkynntum atridum samkvemt pessari grein skulu pegar tilkynntar
Fjarmalaeftirlitinu.

45. gr.
Markadssetning fjarfestingarsjoda (Non-UCITS).

Adrir sj6dir sem hyggjast hefja markadssetningu hlutdeildarskirteina eda hluta sinna hér
& landi skulu saekja um heimild til Fjarmalaeftirlitsins og samhlida senda Fjarmalaeftirlitinu
pau gogn sem tilgreind eru i 2.—6. télul. 1. mgr. 44. gr. Auk pess skal senda eftirfarandi gogn:

1. Yfirlysingu fra 16gbaeru yfirvaldi heimarikis sjodsins par sem fram komi ad sjodurinn
og rekstrarfélag hans hafi stadfestingu eda starfsleyfi i samrami vid 16ggjof heimarikis-
ins og luti eftirliti pess, p.m.t. vegna athafna pess hérlendis.

2. Yfirlysingu fra I6gbeeru yfirvaldi heimarikis sj6dsins pess efnis ad pad sé reidubuid ad
veita sambearilegum islenskum sjédum heimild til markadssetningar i viokomandi riki.
Riki sem falla undir sveedi A i vidauka I i reglum nr. 530/2003, um eiginfjarhlutfall fjar-
malafyrirtekja, eru undanpegin pessum télulid.

Breytingar & adur tilkynntum atridum samkvaemt pessari grein skulu pegar tilkynntar Fjar-
malaeftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt sampykKki fyrir pvi ad sjodur skv. 1. mgr. hefji markadssetn-
ingu hér & landi ef akveedi 1. mgr. eru uppfyllt og radstafanir skv. 6. télul. 1. mgr. 44. gr. eru
fullnzegjandi og markadssetningin stridir ad 6dru leyti ekki gegn dkveedum laga. Ef Fjarméla-
eftirlitid hafnar markadssetningu skal pad rokstydja synjun skriflega til sjédsins.

46. gr.
Heimild til ad banna starfsemi erlendra verdbréfasjéoa.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendum verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ad
markadssetja skirteini sin hér & landi hafi hlutadeigandi verdbréfasjoour eda fjarfestingar-
sjédur brotio gréflega eda itrekad gegn akvedum laga pessara, reglum settum samkvemt
peim eda gegn akvaeedum annarra laga um fjarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid getur endur-
nyjad heimild sjodsins til markadssetningar geti sjodurinn synt fram & ad hann muni uppfylla
skilyroi laga pessara.

47. gr.
Undanpaga.

Undanpegnir akvaedum 44. og 45. gr. eru erlendir verdbréfasjodir og adrir sjodir um sam-
eiginlega fjarfestingu sem eingéngu eru bodnir eda markadssettir, an almennrar auglysingar
eda kynningar, til fagfjarfesta samkvamt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti.

Sjodir sem eingdngu hyggjast markadssetja hluti eda hlutdeildarskirteini sin til fag-
fjarfesta hér a landi skulu fyrir fram tilkynna pad til Fjarmalaeftirlitsins, asamt upplysingum
um heimariki sjédsins, rekstraradila og heimilisfang hans, hvort sjéour lati reglubundnu
eftirliti, asamt 66rum upplysingum sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsynlegar.
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48. gr.
Markadssetning islenskra verdbréfasjoda utan I’sland,s.
Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlutdeildarskirteini sin utan Islands skal pad til-
kynnt Fjarmalaeftirlitinu og eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugud.

H. Upplysingagjof.
49. gr.
Arsreikningur og arshlutauppgjor.
I arsreikningi og arshlutauppgjorum rekstrarfélags skulu sérgreindar upplysingar um vers-
bréfasjoo eda sérhverja deild hans. Radherra er heimilt ad gefa Gt reglugerd sem kvedur

-----

rekstrarfélaga.

50. gr.
Sundurlidun fjarfestinga.
Rekstrarfélag verdbréfasjdda skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um sundurlidun fjar-
festinga verobréfasjoda & pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio akvedur.

51. gr.
Utbodslysing og Gtdrattur Gr Gtbodslysingu.

Rekstrarfélag skal gefa Ut thodslysingu og atdratt Ur Gtbodslysingu fyrir verdbréfasjéo.

I ttbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad
meta kosti fjarfestinga i viskomandi verdbréfasjodi. I Gtdratti Gr Utbodslysingu skal draga
fram meginatridi utbodslysingar.

Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu Utbodslysingu og utdratt dr Utbodslysingu i
kjolfar breytinga a peim.

52. gr.
Nanari upplysingar i Gtbodslysingu.

I Uthodslysingu verdbréfasjods skal & itarlegan hatt lysa fjarfestingarstefnu sjodsins og,
ef vid 4, einstakra deilda hans og tilgreina paer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimilar
samkvaemt reglum sjodsins.

I atbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakri deild hans, er heimilt ad fjarfesta
i afleioum og, sé slikt heimilt, hvort fjarfestingin takmarkist vid ad lagmarka ahattu og fast-
setja hagnad vegna verdsveiflna eda hvort han sé lidur i fjarfestingarstefnu.

NU er verdbréfasjodi, eda einstakri deild hans, heimilt samkveemt reglum sjédsins ad fjar-
festa i afleidum og skal pa i Gtbodslysingu lysa a itarlegan hatt hugsanlegum ahrifum afleiona
& aheettu fjarfestinga hlutdeildarskirteinishafa i sjodnum.

Ef bokfeert virdi eigna verobréfasjods, eda einstakrar deildar hans, er liklegt til ad sveiflast
mikid vegna samsetningar verdbréfasamvals hans eda adferda sem beitt er vid stjornun vero-
bréfasamvals skal vakin sérstok athygli & pvi a berandi hatt i Gtbodslysingu og 66rum kynn-
ingarritum.

Fjarfesti verdbréfasjodur verulegan hluta eigna sinna i 68rum verdbréfasjodum og 6drum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu skal i Gtbodslysingu hans tilgreina hAmarksstjérnunar-
kostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sjoédirnir skulu bera. I arsreikningi verdbréfa-
sjoasins skal tilgreina hamarkshlutfall stjornunarkostnadar sem annars vegar verobréfasj6o-
urinn sjalfur og hins vegar hinir sj6dirnir, sem hann fjarfestir i, bera.
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Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, éski eigandi hlutdeildarskirteinis i verdbréfasjoai eftir
pvi, upplysingar um adferdafraedi sjodsins vid aheettustyringu eigna sjodsins med tilliti til
ahaettu og veentrar dvoxtunar i fjarfestingum sjédsins undangengin missiri.

I utbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstrarfélagid hefur Utvistad skv.
18. gr.

Néanar er unnt ad kveda a um Uthodslysingar og Gtdreetti Gr Gtbodslysingum vegna vero-
bréfasjooa i reglugerd, m.a. um hvada upplysingar skuli birta i tbodslysingum og Gtdrattum
ar peim.

53. gr.
Adgengi ad upplysingum.

Utdrattur ar utbodslysingu skal bodinn fjarfesti endurgjaldslaust 4dur en vidskipti med
hlutdeildarskirteini fara fram. Utbodslysing auk arsreiknings og halfsarsuppgjors skal avallt
vera fjarfesti i verdbréfasjdoi adgengileg endurgjaldslaust.

Arsreikningur og halfsarsuppgjér skulu vera almenningi adgengileg med peim hztti sem
kvedid er 4 um i Gtbodslysingu og Gtdreetti Ur Gtbodslysingu og Fjarméalaeftirlitio sampykKkir.

Gildandi reglur verdbréfasjods, Utbodslysing og Gtdrattur Gr Gtbodslysingu skulu vera ad-
gengileg almenningi.

54. gr.
poknun.

Rekstrarféldég skulu kunngera fjarfestum i verobréfasjodi fyrir fram hvada pdknun pau
muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar & poknun skal tilkynna eigendum hlutdeildar-
skirteina med hefilegum fyrirvara.

Ef verobréfasjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinum annarra verobréfasjoda og annarra
sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af sama rekstrar-
félagi, eda 60ru félagi sem rekstrarfélagio tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjorn-
endur, eda med umtalsverdri beinni eda 6beinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekki
heimilt ad taka péknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum.

55. gr.
Kynningarstarfsemi.

I auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfasjoda skal pess gatt ad fram komi
réttar og nakveemar upplysingar um starfsemi pessara adila.

I auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfasjoda skulu m.a. eftirfarandi atridi
koma fram:

1. hvort sjéour sé verdbréfasjoour eda fjarfestingarsjéour,

2. heiti rekstrarfélags,

3. upplysingar um &heettu verdbréfasjoas,

4. tilvisun i utbodslysingu og Gtdratt ar atbodslysingu og hvar megi nalgast pau gogn.

A heimasidu rekstrarfélags og i 63ru kynningarefni einstakra sjoda skulu koma fram somu
upplysingar og kvedid er aum i 2. mgr. auk pess sem birta skal upplysingar um tiu staerstu
Utgefendur i eignasafni sjodsins asamt upplysingum um hlutfall fjarfestingar i hverjum adila.
Einnig skal birta par nafn- og raunavoxtun verobréfasjods sidustu priggja reikningsara. Upp-
lysingar um steerstu Gtgefendur sjédsins skal uppfera ad minnsta kosti a sex vikna fresti.
Jafnframt skulu gégn skv. 53. gr. vera adgengileg & heimasidu.

Verdbréfasjdoi er 6heimilt ad umreikna avoxtun eins timabils & annad lengra timabil.
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56. gr.
Tilkynning um ahzttu.
Rekstrarfélagi ber ad greina fjarfestum fré peirri &heettu sem felst i fjarfestingu i verd-
bréfasjodi adur en vidskipti eiga sér stad.

I11. KAFLI
Fjarfestingarsjodir.
57. gr.
Tilvisanir i 11. kafla.

Rekstrarfélag gefur ut skilriki fyrir eignarréttindum ad fjarfestingarsjédi i formi hlut-
deildarskirteinis. Um fjarfestingarsj6di samkvamt pessum kafla gilda dkveedi Il. kafla A-D
og H.

Fjarfestingarsjéoum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar a starf-
semi sinni ordid ,,fjarfestingarsjodur*.

58. gr.
Innlausn.

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda samkveaemt pessum kafla eru innlausnarskyld. Um
innlausn fjarfestingarsjoda fer samkvamt reglum sj6ds. Rekstrarfélagi er skylt ad vekja sér-
staka athygli vidskiptavinar & peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu sj6ds.

pratt fyrir 1. mgr. er fjarfestingarsjédum heimilt samkveemt akveedum reglna sjodsins ad
fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildar-
skirteina og verdur einungis beitt meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlut-
deildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skal ekki standa lengur en naudsyn krefur og skal
pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

Er frestun a innlausn lykur skal tilkynna opnun sj6da med sama hetti og getur i 2. mgr.
Standi frestun lengur en fjorar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjéda med bréfi til hlut-
deildarskirteinishafa eda 6drum sambeerilegum hetti.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fjarfestingarsjdoa er markadsvirdi samanlagora eigna
ad fradregnum skuldum sjods vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjdérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og 4féllnum eda reiknudum
opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjélda Gtgefinna og 6innleystra hlutdeildarskirteina.

59. gr.
Fjarfestingarheimildir.

Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda skv. 30.—43. gr. eiga vid um fjarfestingar fjarfest-
ingarsj6éda med peim undantekningum sem fram koma i 2.—7. mgr. Nyti fjarfestingarsjéour
heimildir pessa akvedis skal pess skyrlega getid i reglum sjodsins.

Akvadi 3. tolul. 30. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodi er heimilt ad
fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu en verobréfa-
sj0da og fjarfestingarsjoda allt ad 20% af eignum sinum.

Akvadi 1. mgr. 31. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er heimilt
a0 fjarfesta an takmarkana i 6skradum verobréfum og peningamarkadsgerningum. Fjarfesting
i verobréfum eins utgefanda ma ekki fara yfir 10% af eignum fjarfestingarsjéos.
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Akvadi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi. Um hamark fjarfestingar fjarfestingar-
sj6da i framseljanlegum verdbréfum og innlanum sama Utgefanda gilda eftirfarandi reglur:

1. Fjérfestingarsjéoum er heimilt ad:

a. binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum (t-
gefnum af sama Utgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjéds i
skradum verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama Gt-
gefanda, enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i verdbréfum eins Gtgefanda,

b. binda allt ad 30% af eignum sjdds i innlanum sama fjarmalafyrirtekis,

c. binda allt ad 10% af eignum sj6ds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan
skipulegra verdbréfamarkada ef métaogili er fjarmalafyrirteki innan Evrépska efna-
hagssveedisins eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan Evropska efnahagssvadisins
sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt,

d. binda allt ad 35% i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum Gtgefnum
af sama Utgefanda en pa er einungis heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum fra einum
Utgefanda. b4 er fjarfestingarsjodi heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sj6ds i inn-
lanum sama fjarmalafyrirteekis. Samanldgo fjarfesting fjarfestingarsjods i verobréf-
um, peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama Gtgefanda ma aldrei
verda herri en 40%,

e. bindaallt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem
eitt eda fleiri riki innan Evropska efnahagssvadisins eda sveitarfélog peirra, alpjod-
legar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evrépska
efnahagssvaedisins gefa Ut eda abyrgjast. Fjarfesting i einni og sému verdbréfautgaf-
unni mé ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingarsjdas.

2. EKki er heimilt ad leggja saman takmarkanir er koma fram i a- og d-1id 1. télul.

3. Adilar sem teljast til sému samstaedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkveemt
pessari malsgrein.

4. Samanltgd eign sjodsins i verdbréfum dtgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda
modurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirteki, skal ekki vera meiri en 40% af eign
sjodsins.

5. Samanl6gd eign sjédsins i verobréfum Gtgefnum af 6drum tengdum adilum, sbr. 16g um

fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.
Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkveedum 4. og 5. tolul.

7. Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir Iogum um fjarmala-
fyrirteeki.

Akvadi 2. mgr. 39. gr. gildir ekki um fjarfestingarsj6di. Fjarfestingarsjodum er heimilt
ad fjarfesta &n takmarkana i fjarfestingarsjédum. Fjarfesting i sama fjarfestingarsjodi ma ekki
fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsj6as.

Fjarfestingarsjéoum er heimilt ad taka ao lani til skamms tima allt ad 25% af veromaeti
eigna sjoas.

Akvadi 42. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Metid hamarkstap af vidskiptum med
verdbréf sem fjarfestingarsjodur hefur ekki radstofunarrétt yfir skal ekki nema meiru en 20%
af endurmetnu innra virdi sjéosins. Skortsala a 6skradum verobréfum er 6heimil.

o
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V. KAFLI
Fagfjarfestasjodir.
60. gr.
Fagfjarfestasjodir i rekstri rekstrarfélaga verdbréfasjéoa.

Rekstrarfélogum verdbréfasjéda er heimilt ad stofna sjédi um sameiginlega fjarfestingu
sem ekki veita viotoku fé fra almenningi (fagfjarfestasjdoi) og gefa at hlutdeildarskirteini.
Akveedi 23.-25. gr. um hlutdeildarskirteini gilda um sj6di samkvaemt pessari grein.

Rekstrarfélag ber ekki abyrgd a skuldbindingum einstakra fagfjarfestasjoda og standa
einvordungu eignir hvers sjods til fullnustu skuldbindingum hvers peirra. Akveedi petta vikur
ekki til hlidar skadabotadbyrgo rekstrarfélags.

61. gr.
Adrir fagfjarfestasjooir.

Odrum en rekstrarfélogum verdbréfasjoda er heimilt ad stofna sjodi um sameiginlega
fjarfestingu sem ekki veita vidgtoku fé fra almenningi (fagfjarfestasjodi) og gefa at hlutabréf
eda hlutdeildarskirteini. Fagfjarfestasjod ma stofna sem hlutafélag eda i 66ru félagaformi.
Ef sjédurinn gefur ut hlutdeildarskirteini gilda akvaedi 23.-25. gr. eftir pvi sem vid a.

62. gr.
Sameiginleg dkvaedi.

Oheimilt er ad markadssetja eda koma fagfjarfestasjodi & framfaeri vid almenning.

Fagfjarfestasjodur skal tryggja ad vidskiptavinir sinir uppfylli skilyrdi fyrir pvi ad fario
sé med pa sem fagfjarfesta, sbr. akveaedi laga um verdbréfasjodi.

Setja skal fagfjarfestasjodi reglur og fjarfestingarstefnu sem skulu avallt vera fjarfestum
aogengilegar. Fagfjarfestasjéour skuldbindur sig til ao fylgja eftir peirri fjarfestingarstefnu
sem hann setur sér. | reglum sjodsins skal tilgreina edli og astedur mogulegra hagsmuna-
arekstra.

Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu um stofnun fagfjarfestasjods innan eins manadar fra
stofnun hans. Samhlida tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins skal senda Fjarmalaeftirlitinu
reglur og fjarfestingarstefnu sjéosins. Jafnframt skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um sjéo-
stjora og framkveemdastjora. Allar sidari breytingar & framangreindu skal tilkynna Fjarméala-
eftirlitinu tafarlaust.

Fagfjarfestasjodur skal veita upplysingar um eignasafn sjédsins i arsreikningi og halfsars-
uppgjori sem skal avallt vera adgengilegt fjarfestum.

Sjodstjorar skulu hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum, sbr. 53. gr. laga um fjarméla-
fyrirteeki.

Fagfjarfestasjodir skulu gefa Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um sundurlidun fjarfestinga vegna
sj6da i rekstri peirra a pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

Abyrgd rekstrarfélags eda fagfjarfestasjods gagnvart hlutdeildarskirteinishofum eda
hluthéfum helst 6breytt pott pridja adila sé falinn hluti verkefna sem tengjast rekstri sjddsins.

Akvadi 19. gr. um g6da vidskiptahztti og 63. gr. um eftirlit gilda um sjodi samkvaemt
pessum kafla.
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V. KAFLI
Eftirlit og reglugerad.
63. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad starfsemi verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fag-
fjarfestasjoda, sem og rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja slikra sjoda, sé i samrami vid 16g
pessi og reglugerdir settar samkvaemt peim. Skal Fjarmalaeftirlitid eiga adgang ad dllum
gbgnum og upplysingum hja peim adilum sem l6gin taka til og pad telur naudsynleg vegna
eftirlitsins. Um eftirlitio gilda, eftir pvi sem vid getur att, 16g um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad starfsemi adila skv. 1. mgr. brjoti gegn dkvaedum laga pessara,
reglugerda og reglna settra samkvamt peim, eda sé ad 6dru leyti 6edlileg, 6heilbrigd eda
oOtraust, getur pad veitt vidkomandi hefilegan frest til Grbdta nema brot séu alvarleg.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi samkveemt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna
leyfa getur pad krafist gagna og upplysinga hja vidkomandi adilum eda hja eftirlitsskyldum
adilum sem naudsynleg eru til ad ganga Ur skugga um hvort svo sé. Getur pad krafist pess
a0 slikri starfsemi sé heett pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinberlega néfn
aoila sem taldir eru bjoda pjénustu an tilskilinna leyfa.

64. gr.
Reglugerd.

L &g pessi heyra undir efnahags- og vioskiptaradherra og er honum heimilt ad kveda nanar
a um framkvamd peirra med reglugerd. I reglugerd er m.a. heimilt ad kveda & um fjarfest-
ingarstefnu og fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda, goda vidskipta-
heetti, Gtvistun verkefna rekstrarfélaga, innlausnarvirdi, markadssetningu utan heimalands,
heimildir til markadssetningar annarra sj6da en verdbréfasjoda utan heimalands og upplys-
ingagjof verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda og eftirlit med fagfjarfestasjodum. I reglugerd-
inni er einnig heimilt ad kveda a um notkun afleidusamninga verdbréfasjdda og fjarfestingar-
sj6da og adferdir til ad meta ahrif peirra & aheettu eignasafns sjéoanna.

V1. KAFLI
Vidurldg.
65. gr.
Stjérnvaldssektir.
Fjarmélaeftirlitid getur lagt stjdrnvaldssektir @ hvern pann sem brytur gegn dkvaedum:
1. 3.mgr. 1. gr. og 2. malsl. 2. mgr. 4. gr. um ad leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud
an staofestingar eda starfsleyfis,
2. 2.mgr. 3. gr. um skyldu til ad tilkynna breytingar & adur skradum upplysingum,
3. 3. mgr. 4. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjooum i adra tegund sjéds um sam-
eiginlega fjarfestingu,
4. 10. gr.um einkarétt verobréfasjoda til ad nota til nanari skyringar a starfsemi sinni ordid
verdbréfasjodur,
5. 3.mgr. 11. gr. um breytingu & reglum verdbréfasjods,
6. 4.mgr.11. gr. umtilkynningu til hlutdeildarskirteinishafa um breytingu & reglum sj6ds-
ins,
7. 1.mgr. 14. gr. um ad framkveemdastjorar rekstrarfélaga og sjodstjorar skuli hafa lokid
profi i verobréfavidskiptum,
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8.
9.

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.

23.
24.

25.

26.

27.

28.

29.
30.

31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.

3. mgr. 14. gr. um tilkynningar um breytingu & sj6dstjorum og framkvamdastjérum,
15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og 6hadi rekstrarfélags gagnvart modurfélagi
pess og vorslufyrirteki verdbréfasjoda og skyldu rekstrarfélaga til ad hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,

1. mgr. 18. gr. um Gtvistun verkefna rekstrarfélags verobréfasjods,

20. gr. um starfsemi vorslufyrirtekis verdbréfasj6da,

2. mgr. 21. gr. um ad éheimilt sé ad skipta um vorslufyrirteeki &n sampykkis Fjarméla-
eftirlitsins,

1. mgr. 25. gr. um skyldu rekstrarfélags til ad halda skra yfir hlutdeildarskirteinishafa,
29. gr. um auglysingu innlausnarvirdis,

30.-43. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda,

1. mgr. 44. gr. um markadssetningu verdbréfasjods med stadfestu innan Evropska efna-
hagssvedisins hér a landi,

1. mgr. 45. gr. um markadssetningu fjarfestingarsjods hér a landi,

2. mgr. 47. gr. um tilkynningu erlendra sj6da um sameiginlega fjarfestingu,

48. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjoda utan Islands,

49.-55. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda,

56. gr. um tilkynningu um &hattu,

2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 3. mgr. 4. gr., um breytingu & fjarfestingarsjodum i adra
tegund sj6éda um sameiginlega fjarfestingu,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 3. mgr. 11. gr., um breytingu a reglum fjarfestingarsjdos,
2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 4. mgr. 11. gr., um tilkynningu til hlutdeildarskirteinishafa
um breytingu & reglum sjodsins,

2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 1. mgr. 14. gr., um ad framkveemdastjorar rekstrarfélaga
0g sjoostjorar skuli hafa lokid profi i verobréfavidskiptum,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 3. mgr. 14. gr., um tilkynningar um breytingu a sjéostjérum
og framkvemdastjérum,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 15. gr., um adskilnad reksturs og vorslu og 6hadi rekstrar-
félags gagnvart mdourfélagi pess og vorslufyrirteki fjarfestingarsjoda og skyldu
rekstrarfélaga til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um utvistun verkefna rekstrarfélags fjar-
festingarsjdos,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi vorslufyrirteekis fjarfestingarsjooa,
2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 2. mgr. 21. gr., um ad 6heimilt sé ao skipta um vorslu-
fyrirteeki &n sampykkis Fjarmalaeftirlitsins,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 49.-55. gr., um upplysingagjof fjarfestingarsjoda,

2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 56. gr., um tilkynningu um ahettu,

2. mgr. 57. gr. um einkarétt fjarfestingarsjéoa til ad nota til nanari skyringar & starfsemi
sinni ordio fjarfestingarsjédur,

59. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda,

1. mgr. 62. gr. um ad 6heimilt sé ad markadssetja fagfjarfestasjod til almennings,

1. mgr. 60. gr., 61. gr. og 4. mgr. 62. gr. um stofnun fagfjarfestasjoda og tilkynningu um
stofnun sjédanna til Fjarmalaeftirlitsins,

4. mgr. 62. gr. um skyldu fagfjarfestasjoda til ad senda Fjarmalaeftirlitinu gogn og til-
kynningar,

6. mgr. 62. gr. um ad sjodstjorar skuli hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum,
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39. 7. mgr. 62. gr. um skyrslugjof rekstraradila fagfjarfestasjéoa til Fjarmalaeftirlitsins
vardandi sundurlidun fjarfestinga vegna sjoda i peirra rekstri og 6nnur dkvaedi sem gilda
um fagfjarfestasjoadi,

40. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 66. gr.

pa getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjérnvaldssektir & hvern pann sem brytur gréflega eda
itrekad gegn 19. gr. um goda vidskiptaheetti.

Fjarmalaeftirlitinu er heimiltad leggja stjornvaldssekt & rekstraradila verdbréfasjods, fjar-
festingarsj6os eda fagfjarfestasjods brjéti hann groflega eda itrekad gegn fjarfestingarstefnu
sjoasins.

Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru & I6gadila geta numio fra 50 pas. kr. til 50 millj. kr. Vid dakvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad reeda. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru peer adfararhafar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi
vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan méanadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og Utreikning dréttar-
vaxta fer eftir [ogum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot eru framin af &setningi eda galeysi.

66. gr.

Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara eda akvaroanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir mélsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitio setur nanari reglur um framkveemd akveedisins.

67.9gr.

I mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda kaeru
til 16greglu hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um I6gbrot, rétt
til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gégn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad
geti haft pydingu fyrir &kvoréun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina hinum grun-
ada um pennan rétt.

68. gr.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjérnvaldssektir samkvaemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um upphaf rannséknar
a meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart éllum sem stadid hafa ad broti.

69. gr.
Sektir eda fangelsi.
pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkveaemt 6drum légum, ad brjéta gegn dkvedum:
1. 3.mgr. 1. gr. og 2. mélsl. 2. mgr. 4. gr. um ad leyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud
an staofestingar eda starfsleyfis,
2. 3.mgr. 4. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjéoum i adra sj6di um sameiginlega
fjarfestingu,



Nr. 128 27. september 2011

3. 2.mgr. 15. gr. um adskilnad reksturs og vérslu og 6hadi rekstrarfélags gagnvart modur-
félagi pess og vorslufyrirteki verobréfasjoda og skyldu rekstrarfélaga til ad hafa hags-
muni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,

1. mgr. 18. gr. um Gtvistun verkefna rekstrarfélags verdbréfasjods,

20. gr. um starfsemi vorslufyrirtekis verdbréfasj6da,

30.-43. gr. um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda,

1. mgr. 44. gr. um markadssetningu verdbréfasjods med stadfestu innan Evropska efna-

hagssvadisins hér a landi,

49.-55. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda,

9. 56. gr. um tilkynningu um aheattu,

10. 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 3. mgr. 4. gr., um breytingu & fjarfestingarsjéoum i adra
sj0oi um sameiginlega fjarfestingu,

11. 2. maélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um adskilnad reksturs og vorslu og 6hadi
rekstrarfélags gagnvart méourfélagi pess og vorslufyrirteeki fjarfestingarsjoda og skyldu
rekstrarfélaga til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,

12. 2.malsl. 1. mgr.57. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Gtvistun verkefna rekstrarfélags fjarfest-
ingarsjoas,

13. 2. maélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi vorslufyrirtekis fjarfestingarsjoda,

14. 2. maélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 49.-55. gr., um upplysingagjof fjarfestingarsj6oa,

15. 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 56. gr., um tilkynningu um &heettu,

16. 59. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjooa.

No ok

o

70. gr.
Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af asetningi eda galeysi.
Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn dkvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.
Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvamt I6gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

71. gr.

Brot gegn 16gum pessum saeta adeins rannsokn l6greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot & 16gum pessum bedi stjérnvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til I6greglu eda pvi lokid med stjérnvaldsdkvordun hjéa stofnun-
inni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til I6greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaoum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
veroum heetti eda vid adsteedur sem auka mjog a saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
eftirlitid & hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a I16gum pessum til rann-
sOknar logreglu. Geeta skal samraemis vid Grlausn samberilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
ur vid. Akvadi IV.-VII. kafla stjérnsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmalaeftirlitsins
um ad keera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akaeruvaldi i té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgeroum l6greglu sem varda rannsékn peirra brota sem tilgreind eru
i2.mgr.
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Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gégn sem
han hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Telji akaerandi ad ekki séu efni til malshéféunar vegna aetladrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjérnsysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

VII. KAFLI
Gildistaka o.fl.
72. gr.
Innleiding.

L6g pessi fela i sér innleidingu a tilskipun framkvamdastjérnarinnar 2007/16/EB um
framkveaemd tilskipunar radsins 85/611/EBE um samramingu & ldgum og stjérnsyslufyrir-
malum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS)
ad pvi er vardar utskyringu & tilteknum skilgreiningum eins og hun var tekin upp i samning-
inn um Evropska efnahagssvaedio med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 114/
2007 sem birt var 21. febrtar 2008 i EES-vidbeti vio Stjornartidindi Evropusambandsins nr.
9/2008.

73.gr.
Gildistaka.
L &g pessi 6dlast gildi 1. nGvember 2011 og falla pa ur gildi 16g nr. 30/2003, um verdbréfa-
sj6di og fjarfestingarsjédi, med sidari breytingum.

Akvadi til bradabirgda.
l.
Rekstraradilar fagfjarfestasjoda sem eru starfandi vid gildistoku laga pessara skulu hafa
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu um stofnun fagfjarfestasjéos skv. 60. og 61. gr. fyrir 1. desember
2011.

1.
Skyrsluskil fagfjarfestasjoda skv. 62. gr. skulu hefjast 31. desember 2011.

Starfandi sjodstjorar skulu hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum i sidasta lagi tveimur
arum eftir gildistoku laganna.

GjoOrt a Bessastooum, 27. september 2011.

Olafur Ragnar Grimsson.
(L.S)

Arni Pall Arnason.

A-deild — Utgafud.: 29. september 2011
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