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LOG

um verodbréfavioskipti.

FORSETI ISLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og €g stadfest pau med sampykki minu:

I. KAFLI
Almenn akvadi.
1. gr.
Log bessi taka til verdbréfavidskipta, eins og pau eru skilgreind i 2. gr., sem stundud eru

af fyrirtekjum i verdbréfapjénustu sem hlotid hafa starfsleyfi vidskiptaradherra.

Log pessi, ad undanskildum dkvadum IV. kafla um medferd trinadarupplysinga, taka

ekki til:

1.

2.

3.

Vatryggingafélaga eda fyrirtekja sem annast endurtryggingarstarfsemi samkvaemt 16g-

um.

Logadila sem veita adeins pjonustu sem 16g pessi taka til fyrir médurfélog sin, déttur-

félog sin eda fyrir onnur doétturfélog moédurfélags sins.

Pjonustu héradsdéms- og hestaréttarlogmanna og 16ggiltra endurskodenda sem sam-

kvemtlogum pessum telst til verdbréfavidskipta, enda sé pjonustan veitt sem edlilegur

pattur i1 vidtekara vidfangsefni 4 starfssvidi peirra.

Logadila sem veita adeins pjonustu sem 16g pessi taka til i tengslum vid stjérnun 4 fjar-

festingarsjodum starfsmanna.

Sedlabanka rikja innan Evrépska efnahagssv®disins, annarra innlendra stofnana peirra

sem annast samberilega starfsemi og annarra opinberra stofnana sem annast eda hafa

afskipti af ldanaméalum rikja.

Logadila sem innlend lagadkvadi eda sidareglur taka til sem mega ekki taka til vorslu

fjarmuni eda verdbréf vidskiptamanna og sem af peim 4stzdum mega aldrei setja sig

i skuldastodu gagnvart vidskiptamonnum sinum, mega adeins veita pjoénustu a svidi

verdbréfavidskipta sem felst i méttoku og midlun fyrirmala vardandi verdbréf og hlut-

deildarskirteini i fyrirtekjum um sameiginlega fjarfestingu og er eingéngu heimilt ad
midla fyrirmalum til:

a. fyrirtekja f verdbréfapjonustu sem eru med starfsleyfi samkvaemt 16gum pessum;

b. lanastofnana sem eru med starfsleyfi samkva&mt 16gum um vidskiptabanka og spari-
$j6di eda 16gum um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisj6di;

c. ttibdafyrirtekjaiverdbréfapjénustu edalanastofnana sem eru med starfsleyfi i riki
utan Evrépska efnahagssvadisins og eru had og fylgja varfernisreglum sem 1ogbar
yfirvold telja a.m.k. jafnstrangar og varfernisreglur samkvemt pessum 16gum, 16g-
um um vidskiptabanka og sparisj6di eda 16gum um lanastofnanir adrar en vidskipta-
banka og sparisj6di;
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d. verdbréfasjoda sem eru med starfsleyfi samkvaemt 16gum rikis innan Evrépska efna-
hagssvadisins til ad bjoda hlutdeildarskirteini sin Gt 4 almennum markadi og til
stjérnenda slikra sjoda;

e. fjarfestingarfélaga med fastan hofudstol sem gefa Gt verdbréf sem skrdd eru eda
ganga kaupum og s6lum 4 skipulegum markadi innan Evropska efnahagssvadisins.

Verdbréfasjoda og annarra fyrirtekja sem falla undir 16g um verdbréfasjodi.
Adila sem hafa adallega b4 starfsemi med hondum ad versla med hravoru sin 4 milli
eda vid framleidendur eda adila sem nota pessar vorur 1 atvinnuskyni og veita ein-
gongu slikum framleidendum eda adilum pjénustu & verdbréfasvidi og adeins i peim
meli sem naudsynlegt er vegna meginstarfsemi peirra.
Fyrirteekja sem veita bjonustu 4 svidi verobréfavidskipta sem felst eingdngu i vidskipt-
um fyrir eigin reikning 4 markadi fyrir kaupskuldbindingar eda kauprétt eda vidskipt-
um fyrirreikning annarra sem eiga adild ad pessum morkudum eda fyrirtekja sem gefa
upp verd til annarra sem eiga adild ad somu morkudum og sem uppgjorsadilar 4 sému
morkudum abyrgjast. Uppgjorsadilar & somu morkudum verda ad dbyrgjast ad stadid
sé vid samninga sem slik fyrirteki gera.

Radgjafar um uppbyggingu eigin fjar, stefnumdétun og skyld mal og radgjafar og pjon-

ustu vardandi samruna fyrirtekja og kaup 4 peim.

) 2. gr.
116gum pessum merkir:

Verdbréfavioskipti: Starfsemi skv. 8. og 9. gr. sem stundud er af fyrirtekjum i verd-

bréfapjonustu sem til pess hafa starfsleyfi vidskiptarddherra.

Fyrirteki i verdbréfapjonustu:

a. Verdbréfafyrirtzki sem fengid hefur leyfi vidskiptaradherra til a0 stunda starfsemi
skv. 8. gr., svo og peir sem hafa rétt til ad stunda slika starfsemi hér 4 landi sam-
kvaemt 16gum eda alpjédasamningum sem Island er adili ad.

b. Verdbréfamidlun sem fengid hefur leyfi vidskiptaradherra til ad stunda starfsemi
skv. 9. gr., svo og peir sem hafa rétt til ad stunda slika starfsemi hér 4 landi sam-
kvaemt 1ogum eda alpjédasamningum sem Island er adili ad. Akvadi IIL. kafla ei ga
vid um verdbréfamiolun eftir pvi sem vid getur 4tt.

Verdbréf:

a. Hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda igildis hennar, svo
og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 6dru en fasteign eda einstokum
lausafjarmunum.

b. Skilyrt skilriki til peningagreidslu 4 grundvelli tiltekins verdbréfs eda verdbréfa
skv. a-lid.

Almennt 1itbod: Sala samkynja verdbréfa sem bodin eru almenningi til kaups i fyrsta

sinn med almennri og opinberri auglysingu eda kynningu med 6drum hetti sem jafna

maé til opinberrar auglysingar, enda séu verdbréf i sama flokki ekki skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi.

. Fastur rekstrarkostnadur: Rekstrargjold ad fratoldum fjarmagnsgjéldum og éregluleg-

um gjoldum.

. Fjdrvarsla: Pj6nusta, veitt samkvaemt sérstokum samningi gegn endurgjaldi sem felur

i sér a0 taka vid fjarmunum til fjarfestingar i verdbréfum eda 66rum verdmeetum fyrir
eigin reikning vidskiptamanns.

Gistiriki: Riki innan Evropska efnahagssvadisins par sem innlent fyrirteki i verdbréfa-
pjonustu starfrekir dtibid eda veitir pjonustu.
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. Heimariki:

a. Riki innan Evropska efnahagssvadisins par sem 16gadili, sem hefur heimild til ad
stunda verdbréfavidskipti hér 4 landi, hefur skrada skrifstofu eda, hafi hann enga
skrada skrifstofu i samraemi vid eigin landslog, pad riki par sem hann hefur adal-
skrifstofu.

b. Rikiinnan Evropska efnahagssvadisins par sem skipulegur verdbréfamarkadur hef-
ur skrada skrifstofu eda, hafi markadurinn enga skrada skrifstofu i samremi vid eig-
in landslog, bad riki par sem hann hefur adalskrifstofu.

. Ndin tengsl: Innbyrdis tengsl tveggja eda fleiri 16gadila sem fela i sér beina eda dbeina

hlutdeild pessara adila sem nemur a.m.k. 20% af eigin fé eda atkvadisrétti fyrirtekis.
Einnig er um ndin tengsl ad reda ef fyrrgreindir adilar, eda doétturfélog peirra, hafa
vegna samninga yfirrad i fyrirteki eda sambearileg innbyrdis tengsl eins eda fleiri 1og-
adila eda einstaklinga vid fyrirteki.
Skipulegur verdbréfamarkadur:
a. Verdbréfaping Islands og hlidstedar kauphallir innan Evrépska efnahagssvadisins.
b. Adrirverdbréfamarkadir innan Evropska efnahagssvadisins par sem verdbréf ganga
kaupum og sdlum og sem eru opnir almenningi, starfa reglulega og eru vidurkenndir
med beim hztti sem bankaeftirlit Sedlabanka Islands metur gildan.
¢. Markadir skv. a- og b-1id sem stadsettir eru i rikjum utan Evrpska efnahagssvaedis-
ins og eru vidurkenndir med peim hatti sem bankaeftirlitid metur gildan.
Solutrygging: Samningur milli fyrirtaekis i verdbréfapjonustu skv. 8. gr. og ttgefanda
eda eiganda verdbréfa par sem fyrirtzekid skuldbindur sig til pess ad kaupa akvedinn
hluta eda 611 verdbréf i tilteknu Gtbodi innan fyrir fram dkvedinna timamarka og 4 fyrir
fram akvednu verdi. ,
Veltubok: Verdbréf sem fyrirteki i verdbréfapjonustu hefur eignast eda heldur eftir
med endursolu { huga og/eda i pvi skyni ad hagnast 4 skammtimabreytingum 4 mark-
adsvirdi pessara skjala eda 60rum verd- eda vaxtabreytingum. Jafnframt teljast til
veltubdkar stodur i fjarmélaskjolum sem verda til vid samtimis skipti 4 hofudst6lsfjar-
h@dum, svo og fjarmalasamningar sem fyrirtaki i verdbréfapjonustu er adili ad i pvi
skyni ad baktryggja adra patti veltubdkar. Til veltubdkar teljast enn fremur dhattu-
pettir tengdir 6uppgerdum og 6frdgengnum vidskiptum og afleiddum skjolum sem
verslad er med innan og utan verdbréfamarkadar, svo og dhzttupzttir er tengjast skuld-
bindingum fyrirtakis i verdbréfapjonustu sem myndast vegna vidskipta med verdbréf
i veltubdk. ‘
Verdbréfafyrirtceki: Fyrirteki 1 verdbréfapjonustu skv. a-1id 2. tolul.
Verdbréfamidlun: Fyrirtzki i verdbréfapjénustu skv. b-1id 2. tolul.
Vidskiptavaki: Fyrirtzki i verobréfapjonustu skv. 8. gr. eda annar adili sem til pess
hefur heimild samkvamt 16gum og hefur skuldbundid sig formlega til ad kaupa og
selja fyrir eigin reikning tiltekin verobréf, i pvi skyni ad greida fyrir pvi ad markads-
verd skapist 4 verobréfunum, og tilkynnt pad opinberlega.
Virkur eignarhluti: Bein eda 6bein eignarhlutdeild i fyrirtaki i verobréfapjonustu sem
nemur 10% eda meira af eigin fé pess eda atkvadisrétti eda dnnur hlutdeild sem gerir
pad kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun fyrirteekis sem eignarhlutdeild er i.
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I1. KAFLI
Leyfi til verdbréfavidskipta.
3. gr.
Fyrirtzkjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad hefja starfsemi, nema pau uppfylli skil-

yrdi laga bessara og hafi fengid starfsleyfi vidskiptarddherra. Skilyrdi fyrir veitingu starfs-
leyfis eru sem hér segir:

1.

Fyrirtekid sé hlutafélag. P6 er heimilt ad starfreekja verdbréfamidlun skv. 9. gr. sem
einkahlutafélag. Sé um ad r@da verdbréfafyrirteeki sem stundar starfsemi skv. 8. gr.
skal innborgad hlutafé nema a.m.k. 65 milljénum kréna. Sé um ad reda verdbréfamiol-
un sem stundar starfsemi skv. 9. gr. skal innborgad hlutafé nema a.m.k. 4,5 milljénum
kréna, sbr. p6 2. mgr. 9. gr. Fjarh®dir pessar skulu bundnar gengi evrépsku myntein-
ingarinnar ECU midad vid opinbert kaupgengi hennar vid gildistdku laga pessara. Fyr-
irtzki 1 verdbréfapjonustu er 6heimilt ad hefja starfsemi fyrr en hlutafé hefur verid
greitt ad fullu i reidufé.

Fyrirtzkid hafi adalskrifstofu hér 4 landi.

Stjérnarmenn 1 verdbréfafyrirteki skulu vera a.m.k. prir en i verdbréfamiolun a.m.k.
tveir. Peir skulu vera busettir hér a landi, vera 16grada, hafa 6flekkad mannord, vera
fjar sins rddandi og mega ekki 4 sidustu fimm drum hafa i tengslum vio atvinnurekstur
hlotid dém fyrir refsiverdan verknad samkvamt almennum hegningarlégum eda 16gum
um hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.
Rikisborgarar peirra rikja sem eru adilar ad samningnum um Evrépska efnahagssvaedio
eru undanpegnir busetuskilyrdinu, enda séu vidkomandi rikisborgarar busettir i
EES-riki. R40herra er heimilt ad veita beim sem busettir eru 1 6drum rikjum sému und-
anpagu.

Framkvaemdastjori fyrirtekisins fullnegi skilyrdum 2. og 3. malsl. 3. télul. og hafi sétt
ném i verobréfamidlun og lokid par préfi samkvaemt préfkrofum sem settar eru i reglu-
gerd eda 0dru jafngildu ndmi ad mati radherra.

Endurskodun & reikningum fyrirtaekisins sé framkvamd af 16ggiltum endurskodanda
eda endurskodunarstofu.

Fyrirtzkid setji tryggingu fyrir tjéni sem pad kann ad baka vidskiptavinum sinum i
starfsemi sinni. Nanari akvedi um fjarhad tryggingar og lagmarksskilmala ad 6dru
leyti skulu sett med reglugero.

Jafnframt peim skilyrdum sem fram koma i 1. mgr. er rddherra heimilt ad synja umsdkn

um starfsleyfi ef stjdbrnarmadur eda framkvaemadastjéri hafa synt af sér hattsemi sem gefur
tilefni til ad @&tla ad peir misnoti adstodu sina eda ef eignarhlutur hluthafa i fyrirtaki i vero-
bréfapjénustu, sbr. 12. gr., telst 6samrymanlegur rekstri fyrirtekisins. Sama 4 vio ef pad
er mat bankaeftirlitsins ad ndin tengsl fyrirtaekis 1 verdbréfapjénustu vid einstaklinga eda
16gadila geti hindrad pad i edlilegum eftirlitsadgerdum, sem og ef 16g eda reglur, sem um
pa adila gilda, hindra edlilegt eftirlit.

k.

4. gr.
Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja:
Sampykktir fyrirtekisins.
Starfsazetlun bar sem m.a. komi fram upplysingar um edli fyrirhugadrar starfsemi skv.
8. 0g 9. gr. og skipulag vidkomandi fyrirteKkis.
Upplysingar um stofnendur, hluthafa og einstaklinga eda 16gadila sem hafa yfir ad rada
virkum eignarhlut 1 félaginu og hlut hvers peirra um sig.
Stadfesting 4 fjarh®d innborgads hlutafjar.
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5. Adrar upplysingar sem radherra dkvedur.

Adur en akvoroun er tekin um veitingu starfsleyfis eda synjun umséknar skal leitad um-
sagnar bankaeftirlits Sedlabanka Islands. Sé fyrirteki 1 verdbréfapjonustu détturfyrirteki
annars sliks fyrirtekis eda lanastofnunar sem hefur leyfi i 6dru adildarriki innan Evrépska
efnahagssvadisins, dotturfyrirtaki médurfyrirtekis slikra fyrirteekja eda undir stjérn sama
einstaklings eda I6gadila og stjornar slikum fyrirtekjum skal jafnframt leitad umsagnar 16g-
barra yfirvalda i hlutadeigandi riki.

Oheimilt er ad veita starfsleyfi sem eingdngu tekur til pjonustu skv. 2. tolul. 8. gr.

5. gr.
Akvéréun radherra um ums6kn um starfsleyfi skal tilkynna umsakjanda skriflega svo
fljétt sem unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbdin umsékn barst radherra.
Synjun rddherra 4 umsoékn skal rokstudd.

6. gr.

Heimilt er fyrirteki i verobréfapjoénustu ad hefja starfsemi pegar i stad eftir ad radherra
hefur veitt pvi starfsleyfi. Ef um verdbréfafyrirtaeki er ad reeda skal i leyfinu getid peirrar
pjonustu skv. 8. gr. sem starfsleyfi pess tekur til.

Hefji leyfishafi ekki starfsemi innan t6lf manada fra pvi ad tilkynnt er um veitingu
starfsleyfis fellur leyfid nidur. Starfsleyfi fellur jafnframt nidur hafi fyrirteki i verdbréfa-
pjénustu ekki veitt pjénustu sem pvi er heimilt samkvemt 16gum bessum i samfellt sex
manudi.

III. KAFLI
Réttindi og skyldur fyrirtzekja i verdbréfapjonustu.
7. gr.
Fyrirtekjum i verobréfapjoénustu er skylt og einum heimilt, nema 16g 4kvedi annad, ad
nota i firma sinu eda til ndnari skyringar 4 starfsemi sinni ordin ,,verdbréfafyrirtzki* eda
»verdbréfamidlun® ein sér eda samtengd 60rum ordum, sbr. p6 45. gr.

8. gr.
Verdbréfafyrirtekjum er heimilt ad hafa med hondum eftirfarandi starfsemi 1 tengslum
vid vidskipti med verdbréf:
1. Pjonusta:
a. Mottaka og midlun fyrirmala fra vidskiptavinum um eitt eda fleiri verobréf og
framkvamd slikra fyrirmala fyrir reikning pridja adila.
b. Vidskipti med verdbréf fyrir eigin reikning.
c. Stjérnun fjarfestingarsamvals, samkvaemt umbodi fjarfesta, sem midast vid einstaka
vidskiptamenn, svo fremi um sé ad reda eitt eda fleiri verobréf.
d. Solutrygging i tengslum vid Gtgafur eins eda fleiri verdbréfa eda markadssetning
slikra dtgafna.
2. Vidbotarpjonusta:
a. Varsla og stjérnun i tengslum vid eitt eda fleiri verobréf.
b. Oryggisvarsla fjar.
c. Veiting lansheimilda, 4byrgda eda lana til fjarfestis pbannig ad hann geti att vidskipti
med eitt eda fleiri verobréf ef verdbréfafyrirteki sem veitir lansheimildina eda 14nid
annast vidskiptin.
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d. Réaogjof til fyrirtekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumotun og skyld mal og rad-
gjof og pjonusta vardandi samruna fyrirtekja og kaup 4 peim.

bjonusta i tengslum vid solutryggingu.

Fjarfestingarradgjof vardandi eitt eda fleiri verobréf.

Gjaldeyrispjonusta ef umraedd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.

Frazodsla og kynning 4 verdbréfavidskiptum.

50 om0

9. gr.

Verdbréfamidlun er eingdngu heimilt ad annast milligdngu gegn endurgjaldi um kaup
eda solu verdbréfa og sérfradirddgjof um verdbréfavidskipti. Verdbréfamidlun er einungis
heimilt ad taka vid fjadrmunum eda verdbréfum vidskiptavina i starfsemi sinni um skamman
tima, enda sé€ slikt naudsynlegt til ad ljika vidskiptum sem fyrirteekio hefur annast milli-
géngu um.

Verdbréfamidlun er heimilt ad eiga vidskipti med verdbréf fyrir eigin reikning, enda
nemi innborgad hlutafé a.m.k. 10 milljénum kréna og pess sé getid i starfsleyfi. Heildar-
markadsvirdi peirra verdbréfa sem verdbréfamidlun er heimilt ad vardveita fyrir eigin
reikning skal ekki fara yfir 15% af stofnfé en um starfsheimildir verdbréfamidlunar sam-
kvaemt pessari milsgrein, svo sem innan hvada timamarka slik vidskipti eru heimil, skal
setja ndnari akvadi i reglugerd ad fenginni umsogn bankaeftirlits Sedlabanka Islands.

10. gr.
Fyrirtekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad annast adra starfsemi en um getur i 8.
eda 9. gr. Odrum adilum er 6heimilt ad annast starfsemi sem um getur i 1. tdlul. 8. gr. og
9. gr., nema 16g dkvedi annad, sbr. b6 43. gr.

11. gr.
Fyrirtzkjum i verdbréfapjonustu er heimilt ad starfraekja dtibd, enda uppfylli daglegur
stjornandi pess skilyrdi 4. tolul. 1. mgr. 3. gr. Tilkynna skal bankaeftirliti Sedlabanka Is-
lands fyrir fram um stofnun dtibus.

12. gr.

Hluthafarifyrirteki i verobréfapjonustu semeigaedahyggjast eignast virkan eignarhlut
i vidkomandi félagi skulu tilkynna bankaeftirlitinu pad fyrir fram og greina fra hver eignar-
hlutur peirra muni verda. Einnig skulu peir tilkynna pad bankaeftirlitinu hyggist peir auka
hlutafjareign sina svo mikid a0 eignarhlutir peirra i fyrirteki i verobréfapjénustu, eda sam-
svarandi réttur til medferdar atkvada, nemi 20%, 33% eda 50% eda svo stéorum hluta ad
viokomandi félag verdi talid dotturfyrirteki fyrirtekis i verobréfapjonustu.

Raodherra getur, ad fenginni tillogu bankaeftirlitsins, synjad hluthafa um ad eignast hlut
eda um rétt til medferdar atkvaeda skv. 1. mgr. telji hann vidkomandi ekki hafan til pess
me0 tilliti til heilbrigds og trausts reksturs fyrirtekis i verdbréfapjonustu. Rokstudd synjun
radherra skal hafa borist fyrirtekinu innan eins manadar fra peim degi sem tilkynning skv.
1. mgr. barst bankaeftirlitinu.

S€ um ad reda aukningu 4 eignarhlut skv. 1. mgr. er rddherra heimilt ad kveda 4 um
hvenar henni skuli 1 sidasta lagi hafa verid hrint i framkvamd, enda hafi aukningu ekki ver-
16 hafnad.

Hyggist hluthafi, sem 4 virkan eignarhluta i fyrirteki i verdbréfapjonustu, draga dr
hlutafjareign sinni skal hann tilkynna bankaeftirlitinu pad fyrir fram og einnig hver eignar-
hlutur hans muni verda. Fari eignarhlutur nidur fyrir 20%, 33%, 50% eda minnki svo mikid
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ad fyrirteki i verobréfapjénustu hatti ad vera dotturfyrirtzeki vidkomandi, sbr. 1. mgr., skal
bad einnig tilkynnt.

Féi fyrirteki i verobréfapjonustu vitneskju um 6flun eda rddstdfun eignarhluta i hlutad-
eigandi félagi sem veldur pvi ad eignarhlutar fara yfir eda undir mork sem tilgreind eru i
1. 0og 4. mgr. skal bad tilkynnt bankaeftirlitinu 4n asteedulauss drattar. Einnig skal bankaeft-
irlitinu tilkynnt eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari um pa hluthafa sem eiga virkan eignarhlut
i fyrirtaeki i verobréfapjonustu og hve stér eignarhlutur hvers um sig er.

13 g&.

Fari hluthafi, sem 4 svo stéran hlut i fyrirtaeki i verdbréfapjonustu sem segir i 1. mgr.
12. gr., pannig med hlut sinn ad skadi heilbrigdan eda traustan rekstur fyrirtekisins getur
radherra, ad fenginni tillogu bankaeftirlitsins, akvedid ad hlut pessum fylgi ekki atkvadis-
réttur eda lagt fyrir fyrirtzkid ad gripa til videigandi rddstafana.

Réoherra getur, ad fenginni tillogu bankaeftirlitsins, dkvedid ad eignarhlutum i fyrirtaeki
iverdbréfapjonustu, sem ekki hafa verid tilkynntir fyrir fram skv. 1. mgr. 12. gr., fylgi ekki
atkvadisréttur. Synji radherra ekki vidkomandi hluthafa um ad eignast hlut eda auka vid
hann f4 hlutir atkvadisrétt ad nyju. Akvordun radherra um ad eignarhlut fylgi ekki atkvaeod-
isréttur skal tilkynnt hlutaskra viokomandi fyrirtekis. Jafnframt skal tilkynna hlutaskr fyr-
irtekis i verobréfapjonustu verdi atkvadisréttur eignarhluta virkur ad nyju.

Hafi radherra dkvedid skv. 1. eda 2. mgr. ad hlutum fylgi ekki atkvedisréttur skulu peir
hlutir ekki teknir med vid utreikning 4 pvi fyrir hve mikinn hluta atkveda matt hafi verid
4 hluthafafundum.

14. gr.

Eignist fyrirtaeki 1 verobréfabjénustu, eda modurfyrirteki pess, med starfsleyfi i 6ru
riki innan Evrépska efnahagssvadisins eda einstaklingur sem r@&dur yfir sliku fyrirteki
virkan eignarhlut i fyrirteki i verobréfabjonustu hér 4 landi skal pad tilkynnt bankaeftirlit-
inu. Verdi sidastnefnda fyrirtekiod détturfyrirtzeki hlutadeigandi eda undir hans stjérn skal
mat 4 eignarhlut framkvamt i samrddi vid 16gbar yfirvold i heimariki hlutadeigandi adila.

Akvaoil. mgr. eiga einnig vid ef adilar sem par getur auka virkan eignarhlut sinn 1 fyr-
irteeki 1 verobréfapjonustu pannig ad eignarhlutur peirra nemi 20%, 33% eda 50% eda svo
miklu ad fyrirtekid yrdi détturfyrirteki peirra.

15. gr.

Fyrirtekiiverdbréfapjonustu skulu kappkosta ad gzta fyllstu 6hlutdregni gagnvart vid-
skiptam6nnum sinum { starfsemi sinni og ber peim 4vallt a6 haga stérfum sinum pannig ad
vidskiptamenn njoti jafnredis um upplysingar, verd og dnnur vidskiptakjor i verdbréfavid-
skiptum. Skulu vidskiptamdnnum, ad teknu tilliti til pekkingar peirra, veittar greinargédar
upplysingar um pa kosti sem peim standa til boda.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fyrirteekja i verdbréfapjonustu skal pess
gaettad fram komi réttar og ndkvamar upplysingar um starfsemi og pjénustu fyrirtzkjanna.

16. gr.

Fyrirteki i verdbréfapjonustu skulu kunngera vidskiptamdnnum sinum fyrir fram hvada
poknun pau muni dskilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar 4 poknun skal tilkynna vio-
skiptavinum med negum fyrirvara.

Fyrirtzeki i verobréfapjonustu skulu hafa adgengilegar 4 starfsstod sinni upplysingar um
hvada rétt vioskiptamenn beirra kunni ad eiga til béta vegna tjéns sem beir verda fyrir
vegna vioskipta & vegum fyrirteekianna.
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17. gr.
Taki fyrirteki 1 verobréfapjonustu ad sér pjonustu sem pvi er heimilt samkvamt 16gum
bessum skal, eftir pvi sem vid 4, gerdur sérstakur samningur milli fyrirtekisins og vid-
skiptamanns pess par sem m.a. skal kvedid 4 um réttindi og skyldur samningsadila.

8. gr.
Fyrirtekjum i verdbréfapjonustu er 6heimilt ad annast milligéngu um verdbréfavidskipti
hafi starfsmenn peirra vitneskju um eda astzdu til ad ®tla ad vidskiptin grundvallist 4 upp-
lysingum skv. 2. mgr. 26. gr., sbr. p6 2. tolul. 1. mgr. og 2. mgr. 27. gr.

19. gr.

Fyrirtzki i verobréfapjonustu skal halda fjarmunum vidskiptamanna tryggilega ad-
greindum fra eignum fyrirtekisins. Skulu fjarmunir vidskiptamanns vardveittir 4 sérstokum
nafnskrddum reikningi og verdbréf i hans eigu vardveitt med tryggilegum hatti.

Fyrirtzki i verdbréfapjonustu er heimilt ad framselja verobréf i nafni vidskiptamanns
sins hafi fyrirtekid fengid til pess skriflegt umbod. I framsalsaritun ber ad geta bess ad
verdbréf sé framselt samkvamt vardveittu umbodi og ber fyrirteekinu ad vardveita umbod
svo lengi sem réttindi eru byggd 4 verdbréfi sem framselt hefur verid med pessum hatti.
Skylt er ad lata kaupanda verdbréfs i té samrit umbodsins krefjist hann pess. P6 er verd-
bréfafyrirtaeki, sem byour upp a vorslu skv. a-1id 2. tolul. 8. gr., heimilt ad vardveita fram-
salsaritanir i sérstakri skrd medan verdbréfid er i vorslu pess, enda séu framsalsaritanir
feerdar inn 4 bréfid pegar pad hverfur Gr vorslu fyrirtekisins. Fyrirteki, sem hyggst nyta sér
bessa heimild, ber ad afla sér sampykkis bankaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vérslu og pvi
upplysingakerfi sem 4 ad nota.

Sé& sem veitt hefur fyrirteki 1 verdbréfapjonustu umbod skv. 2. mgr. getur ekki beint
krofum ad framsalshafa med stod 1 heimildarskorti fyrirtekisins, nema umbod pess til fram-
sals hafi synilega verid 6fullnegjandi.

Framsalsaritun fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu skv. 2. mgr. telst ekki slita framsalsrod
pott umbod til fyrirtekisins fylgi ekki verdbréfinu.

20. gr.

Almennt Gtbod verdbréfa, annarra en rikisskuldabréfa, skuldabréfa med rikisabyrgd og
rikisvixla, skal fara fram fyrir milligéngu verdbréfafyrirteekja skv. 8. gr. eda annarra adila
sem til pess hafa heimild 1 16gum. Almennt itbod verdbréfa skal tilkynna til Verdbréfapings
Islands eigi sidar en viku fyrir upphaf s6lu 4samt upplysingum um 611 helstu einkenni at-
bodsins i samrami vid reglur sem stjorn Verdbréfapingsins setur um gerd itbodsgagna og
addraganda tbods.

Sedlabanki Islands getur sett nanari reglur um fyrsta s6ludag einstakra almennra itboda
i bvi skyni ad draga tr sveiflum i frambodi nyrra verdbréfa 4 verobréfamarkadinum.

Vid lok s6lu edailok hvers arsfjéroungs, sé hann fyrr, skal verdbréfafyrirteki eda annar
adili, sem hefur milligbngu um almennt itbod, tilkynna Verdbréfapinginu um heildarsolu
verdbréfa i almennu Gtbodi 4 nafnverdi og markadsverdi samkvaemt bestu fianlegum upp-
lysingum og i lok hvers ars skal enn fremur tilkynna um ttistandandi eftirstodvar almenns
itbods. Verdbréfapingid skal birta reglulega upplysingar um verdbréf samkvamt pessari
grein.
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21. gr.

Fyrirteki 1 verdbréfapjonustu skal vegna eigin vidskipta med verdbréf sem pvi eru falin
til s6lu og vegna vidskipta eigenda pess, stjornenda, starfsmanna og maka peirra geta eftir-
talinna atrida:

1. ad ytrustu hagsmuna 6tengdra vidskiptavina sé gatt,

2. ad fullur trdnadur riki gagnvart 6tengdum vidskiptavinum,

3. ad vidskiptin séu sérstaklega skrad,

4. aod stjorn fyrirtekisins fai kerfisbundnar upplysingar um vidskiptin og stadfesti pau.

Fyrirtaki 1 verobréfapjonustu skulu setja sér verklagsreglur um vidskipti skv. 1. mgr.
og skulu per stadfestar af bankaeftirlitinu. '

22. gr.
Fyrirteki 1 verobréfapjonustu geta veitt vidskiptaadila 14n og gengid 1 abyrgdir vegna
verdbréfavidskipta sem peim er heimilt ad annast samkvamt 16gum pessum.
Heildarskuldbindingar fyrirtekja i verdbréfapjonustu skv. 1. mgr. skulu vera innan
peirra marka sem um getur i reglum er radherra setur ad fengnum tillogum bankaeftirlitsins
um hdmark l4na og adbyrgda til einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila.

23. gr.
Fyrirtaki i verobréfapjonustu er pvi adeins heimilt ad vera medeigandi eda patttakandi
i annarri atvinnustarfsemi ad slik pétttaka sé 1 edlilegum tengslum vid starfsemi fyrirtek-
isins og hafi ekki ahrif 4 6hlutdraegni pess, sbr. 1. mgr. 15. gr.

24. gr.

Framkvamdastjora fyrirtekis i verobréfapjonustu er heimilt ad sitja i stjérn atvinnufyr-
irteekja eda taka patt { atvinnurekstri ad 60ru leyti nema ad fengnu leyfi stjérnar. Eignarhlut-
ur i fyrirteki telst patttaka i atvinnurekstri, nema um sé ad re@da 6verulegan hlut sem ekki
veitir bein ahrif 4 stjérnun bess.

Um heimildir annarra starfsmanna fyrirtzkisins vardandi pau atridi sem i 1. mgr. greinir
fer eftir reglum sem stjérn fyrirtzkisins setur og bankaeftirlitid stadfestir.

25. gr.
Verdbréfafyrirteki skulu undanpegin stimpilgjoldum 4 1anum sem bau taka.

IV. KAFLI
Medferd trinadarupplysinga.
26. gr.
Akvzoi pessa kafla taka til verdbréfa sem eru skrdo 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
Med trunadarupplysingum er att vid upplysingar um ttgefanda verdbréfa, verdbréfin
sjalf eda onnur atridi sem ekki hafa verid gerd opinber en eru likleg til ad hafa ahrif 4 mark-
adsverd verdbréfanna ef opinber vaeru. Upplysingar teljast opinberar pegar peim hefur verid
midlad & verdobréfamarkadinum med almennum og vidurkenndum hetti. Tilkynningar til
Verdbréfapings Islands teljast opinberar pegar peim hefur verid midlad pangad, sbr. 16g um
Verdbréfaping Islands.
27. gr.
Adila, sem byr yfir eda hefur adgang ad trinadarupplysingum skv. 2. mgr. 26. gr. vegna
eignaradildar, adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti 4 vegum ttgefanda verdbréfa eda vegna
starfs sins, stodu eda skyldna, er 6heimilt ad:
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1. nyta sér upplysingarnar, beint eda 6beint, til éflunar eda radstéfunar verdbréfanna
sjalfum sér eda 6drum til hagsbéta,
2. lata pridja adila upplysingarnar i té, nema pad sé gert i edlilegu sambandi vid starf,
stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,
3. radleggja pridja adila 4 grundvelli upplysinganna ad afla verdbréfa eda radstafa peim
eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta med verdbréfin.
Akvaoi 1. mgr. 4 ekki vid um vidskipti fullvalda rikis, sedlabanka pess eda adila sem
annast vioskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur i stefnu hlutadeigandi rikis
peningamélum, gengismalum eda lanasyslu.

28. gr.
Odrum adilum en um getur 1 1. mgr. 27. gr., sem hlotid hafa vitneskju um trinadarupp-
lysingar, er 6heimilt ad nyta pazr med peim hatti sem par segir, enda hafi peir vitad eda
maétt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

29. gr.
Akvadi 27. og 28. gr. nd einnig til 16gadila og taka til peirra einstaklinga sem taka patt
1 akvordun um ad fara med vidskipti fyrir reikning 16gadilans.

30. gr.
Oheimilt er einstaklingum eda 16gadilum ad taka patt 1, studla ad eda hvetja til vidskipta
med verdbréf eda annarra adgerda i pvi skyni ad gefa ranga mynd af umfangi vidskipta med
tiltekin verdbréf eda hafa 6edlileg eda Shzfileg ahrif 4 verdmyndun i verdbréfavidskiptum.

31. gr. .
Utgefendur verobréfa skulu setja eiginregluri pvi skyni ad hindra ad trinadarupplysing-
ar berist til annarra en beirra sem parfnast peirra vegna starfa sinna.
Stjornvold og adrir adilar, sem fa reglulega trinadarupplysingar i starfsemi sinni, skulu
setja sér reglur skv. 1. mgr.

V. KAFLI
Eigio fé fyrirtaekja i verobréfapjonustu.
32. gr.

Eigio fé fyrirtekis i verdbréfapjonustu, eins og pad er skilgreint skv. 2. mgr., skal 4
hverjum tima eigi nema l&gri fjarhed en sem svarar til 8% af 4hattugrunni. Ahzttugrunnur
skal metinn med tilliti til heildareigna, lida utan efnahagsreiknings, gengisdhattu og dhzttu
annarra lida med markadsdh®ttu samkve@mt nanari reglum um mat 4 dhattugrunni til t-
reiknings 4 eiginfjarhlutfalli fyrirtzekja i verdbréfabjéonustu sem Sedlabanki Islands setur.
Eiginfjarkrafan skv. 1. malsl. skal einnig gilda um samstadureikning, nema bankaeftirlitid
heimili undanp4gu fra pvi.

Vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli skv. 1. mgr. skal eigid fé samsett af premur pattum,
eiginfjarpaetti A, eiginfjarpatti B og eiginfjarpatti C, og fradrattarlidum skv. 33. gr. Eftir-
farandi takmarkanir gilda um einstaka eiginfjarpatti:

1. Eiginfjarpéttur A skal nema ad lagmarki helmingi eigin fjar fyrir fradratt skv. 33. gr.

2. Eiginfjarpattur B ma hast nema 50% af eiginfjarpeetti A.

3. Eiginfjarpattur C m4 hast nema 50% af eiginfjarpeetti A. Jafnframt ma eiginfjarpéttur
Chastnema 4,8 % af reiknudum dhattugrunni fyrirtekisins vegna markadsahettu lida
i veltubdk og gengisahzattu.
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Eiginfjarpattur A telst vera:

. Innborgad hlutafé.

2. Varasjodir, yfirverdsreikningur hlutafjar og 6radstafad eigio fé ad fradregnu tapi ars-
ins.

Endurmatsreikningur samkvaemt verdbdlgureikningsskilum.

4. Fraeiginfjarpatti A skal draga eigin hlutabréf, vidskiptavild og adrar 6apreifanlegar
eignir, svo og afallnar 6fardar skattskuldbindingar sem ryra moguleika fyrirtekisins
til ad mata tapi.

Eiginfjarpéttur B telst vera:

1. Vikjandilan sem fyrirteki i verdbréfapjonustu tekur gegn ttgafu sérstakrar skuldavio-
urkenningar par sem skyrt er kvedid 4 um ad endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri
en fimm ar og ad vid gjaldprot hlutadeigandi fyrirtekis eda slit pess faist pad endur-
greitt 4 eftir 6llum 60rum krofum 4 hendur fyrirtekinu en endurgreidslu hlutafjar. Peg-
ar fimm 4r eru eftir af lanstimanum skal 14nid reiknast nidur um 20% fyrir hvert ar sem
lidur af pessum fimm drum. Sé um ad rzda lan sem greidist nidur med afborgunum 4
lanstimanum skal reikna eftirstodvar hvers ars nidur 4 sambearilegan hatt.

2. Endurmatsreikningur, annar en gert er rad fyrir i eiginfjarpatti A.

Eiginfjarpattur C telst vera vikjandi lan til skamms tima sem fyrirteki i verobréfa-
bjonustu tekur gegn ttgafu sérstakrar skuldavidurkenningar par sem skyrt er kvedid 4 um
ad endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en tvo ar og ad vid gjaldprot hlutadeigandi
fyrirtekis eda slit pess faist bad endurgreitt 4 eftir 6llum 60rum krofum 4 hendur fyrirtaek-
inu en endurgreidslu hlutafjar. Jafnframt skal kvedid 4 um ad 6heimilt sé ad greida af 1aninu
eda greida af pvi vexti ef eiginfjarhlutfall hlutadeigandi fyrirtekis er legra en 8% eda ef
endurgreidsla hofudstols eda greidsla vaxta veldur pvi ad eiginfjarhlutfallio fer nidur fyrir
8%. Tilkynna skal bankaeftirlitinu ef slik greidsla veldur pvi ad eiginfjarhlutfallid fer nidur
fyrir 10%. Vid mat 4 eiginfjarpatti C getur bankaeftirlitid jafnframt heimilad einstokum
fyrirtzekjum ad tekio sé tillit til hagnadar af veltubokarvidskiptum ad fradreginni fyrirsjan-
legri gjaldfersiu eda ardi og ad fradregnu nettétapi af annarri starfsemi, enda sé engin pess-
ara fjarh®da medtalin i eiginfjarpatti A.

Bankaeftirlitid getur veitt heimild til ad flyta endurgreidslu vikjandi 14na @ski lanveit-
andi pess, enda hafi slikt ekki ahrif 4 vidunandi eiginfjarstoou hlutadeigandi fyrirtzkis.

bratt fyrir dkvadi 1.-5. mgr. skal eigid fé fyrirtekis i verobréfapjonustu aldrei nema
leegri fjarhad en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Banka-
eftirlitid getur heimilad undanpégu fra pessari krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid 4
starfsemi félagsins milli ara. A fyrsta starfséri fyrirtekis i verobréfapjonustu skal eigid fé
pess ekki nema legri fjarhd en sem svarar til 25% af féstum rekstrarkostnadi samkvamt
rekstrardztlun starfsarsins. Bankaeftirlitid getur krafist bess ad gerd sé breyting 4 rekstrar-
aztluninni ef pad telur ad hiin gefi ekki rétta mynd af peirri starfsemi sem fyrirhugud er.

Fyrirteki 1 verdbréfapjonustu skal 4 hverjum tima hafa yfir ad rdda tryggu eftirlitskerfi
med dhattum, par med talinni vaxtadhattu, i tengslum vid 61l vidskipti sin. Bankaeftirlitio
getur sett leidbeinandi reglur um eftirlitskerfi vegna dhzttupatta i starfsemi slikra fyrir-
tekja.

Réadherra er heimilt ad fengnum tillogum bankaeftirlitsins ad akveda i reglugerd ad adrir
lidir en greindir eru 1 3.—5. mgr. teljist med eigin fé fyrirtekis i verobréfapjénustu.

o

W

33. gr.
Fra eigin fé skv. 2. mgr. 32. gr. skal draga bokfaert virdi 4 eignarhlutum fyrirtekis i
verdbréfapjonustu i félogum og fyrirtekjum sem pad kann ad eignast med heimild 123. gr.
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Jafnframt skal draga fra vikjandi 1an sem fyrirteki i verdbréfapjonustu hefur veitt slikum
félogum eda fyrirtekjum. Fradrattur skal vera i samremi vid eftirfarandi dkvadi 1 1.-3.
tolul.:

1. Eignarhlutur i félogum par sem eignarhlutir hlutadeigandi fyrirtekis i verdbréfa-
pjénustu nema meira en 10% af hlutafé vidkomandi félaga. Enn fremur vikjandi 14n
hja sému félogum.

2. Eignarhluturifélagi sem fyrirtekiiverdbréfabjonustu hefur eignast timabundid vegna
endurskipulagningar pess félags skal ekki dragast fra.

3. Eignarhlutur i félogum par sem eignarhlutur fyrirtekis i verdbréfapjonustu nemur allt
ad 10% af hlutafé viokomandi félaga. Fradratturinn takmarkast vid pa heildarfjarhed
eignarhluta og vikjandi lana sem er umfram 10% af eigin fé fyrirtekisins eins og pad
er reiknad skv. 2. mgr. 32. gr. fyrir fradratt samkvamt pessari grein.

} VI. KAFLI
Arsreikningar og endurskodun.
34. gr.

Stjérn og framkvaemdastjori fyrirtekis i verdbréfapjonustu skulu semja arsreikning fyrir
hvert reikningsar i samremi vid dkv®di laga og sampykkta. Arsreikningur skal hafa ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, fjarstreymisyfirlit og skyringar. Enn fremur skal
semja skyrslu stjérnar. Arsreikningur og skyrsla stjérnar mynda eina heild. Reikningsar fyr-
irtekjanna er almanaksarid.

Arsreikningur skal undirritadur af stjorn og framkvamdastjéra. Telji stjiornarmadur eda
framkva@mdastjori ad ekki skuli sampykkja arsreikning eda hefur métbarur fram ad fera
gegn arsreikningi skal hann gera grein fyrir pvi 1 ritun sinni.

Framsetning arsreiknings skal vera med skyrum hetti og i samraemi vid dkvadi laga
pessara og reglna settra samkvamt peim og géda reikningsskilavenju. Arsreikningur skal
gefa glogga mynd af eignum, skuldum, fjarhagsstodu og rekstrarafkomu fyrirtekisins.

I skyrslu stjornar skal koma fram yfirlit yfir starfsemi fyrirtekisins 4 arinu, svo og upp-
lysingar um atridi sem mikilvag eru vid mat 4 fjarhagslegri stodu hlutadeigandi fyrirtekis
og afkomu bess 4 rekstrararinu og ekki koma fram i 4rsreikningnum.

Bankaeftirliti Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um gerd arsreiknings
ad hofou samradi vid reikningsskilarad.

35. gr.

Endurskodandi skal 4arita arsreikning og greina fra nidurstodum endurskodunarinnar.
Hann skal gefa yfirlysingu um ad arsreikningurinn hafi verid endurskodadur og ad hann
hafi verid saminn i samra@mi vid dkv®di laga, reglna og sampykkta. Endurskodandi skal
14ta 1 1j6s Alit sitt 4 arsreikningnum og greina fra nidurstodum ad 6dru leyti.

Telji endurskodandi ad i 4rsreikningi séu ekki par upplysingar sem par eiga ad koma
fram skal hann geta pess i 4ritun sinni og veita vidbétarupplysingar ef pess er kostur. Ef
skyrsla stjornar hefur ekki ad geyma per upplysingar sem ber ad veita eda er ekki i sam-
remi vid arsreikning skal endurskodandi vekja athygli 4 pvi { 4ritun sinni. Ad 6dru leyti
getur endurskodandi greint fra peim atridum 1 dritun sinni sem hann telur edlilegt ad fram
komi { arsreikningi.

Verdi endurskodandi var vid slika 4galla 1 rekstri fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu ad
reikningar verdi ekki aritadir eda athugasemdir vid pa gerdar, agalla 4 innra eftirliti eda
onnur atridi sem veikt geta fjarhagsstodu fyrirteekisins til Aframhaldandi reksturs, svo og
ef endurskodandi hefur astedu til ad etla ad 16g og reglugerdir eda reglur sem gilda um fyr-
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irteekio hafi verid brotnar, skal endurskodandi pegar gera stjérn pess og bankaeftirliti vio-
vart. Petta 4 einnig vid um samberileg atridi sem endurskodandi fyrirtakis i verobréfapjon-
ustu fer vitneskju um og varda fyrirteki i nAnum tengslum vid pad. Akvadi pessarar grein-
ar brjota ekki i baga vid pagnarskyldu endurskodenda skv. 56. gr. laga bessara eda dkvad-
um annarra laga.

36. gr.

Endurskodadur arsreikningur fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu 4samt skyrslu stjérnar skal
sendur bankaeftirlitinu innan tiu daga fra undirritun stjérnar og framkvamdastjora en eigi
sidar en premur manudum eftir lok reikningsars. Jafnframt er fyrirteki i verdbréfapjénustu
skylt ad lata Sedlabanka Islands i té paer upplysingar sem hann parf 4 ad halda vegna hag-
skyrslugerdar, sbr. akvadi laga um Sedlabanka Islands. Upplysingar pessar skulu vera { ad-
gengilegu formi og taka mid af upplysingakerfi viokomandi fyrirtekis eins og kostur er.

37. gr.

Hafi stjérn eda framkvaemdastjori fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu astzdu til ad ®tla ad
eigio fé pess sé undir pvi ldgmarki sem kvedid er 4 um i 32. gr. ber beim ad tilkynna pad
bankaeftirlitinu. Sambarileg skylda hvilir 4 endurskodanda hlutadeigandi fyrirtakis hafi
hann 4stedu til ad xtla ad stjornendur bess hafi ekki rekt skyldu sina skv. 1. malsl. pessarar
malsgreinar.

Ef bankaeftirlitinu berst tilkynning skv. 1. mgr. eda telur af 6dru tilefni astedu til ad
@tla ad eigid fé fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu sé undir pvi ldgmarki sem kvedid er 4 um i
32. gr. skal pad krefja stjérn fyrirtekisins pegar i stad um reikningsuppgjor sem henni ber
ad afhenda innan hefilegs frests.

Komi fram i reikningsuppgjori ad hatti 2. mgr. ad eigio fé fyrirtekisins fullnegi ekki
akvedum 32. gr. skal stjorn pess 4n tafar boda til fundar hluthafa til &kvordunar og afhenda
sidan bankaeftirlitinu greinargerd par sem fram kemur til hverra rddstafana hin hyggst
gripa af pessu tilefni. Skal bankaeftirlitid pegar afthenda rddherra endurskodad reiknings-
uppgjor og greinargerd stjérnar fyrirtekisins 4samt umsogn sinni.

begar radherra hafa borist gégn skv. 3. mgr. er honum heimilt ad veita hlutadeigandi fyr-
irteki frest i allt ad sex manudi til pess ad auka eigid fé a0 ldgmarki skv. 32. gr. Séu til pess
rikar asteedur ad mati radherra er honum heimilt ad framlengja pennan frest 1 allt ad sex
manudi til vidbotar.

38. gr.
Bankaeftirlitid getur 14tid framkvaema sérstaka endurskodun hja fyrirteki i verdbréfa-
pjoénustu og radid til pess 16ggiltan endurskodanda. Bankaeftirlitinu er heimilt ad 1ata hlut-
adeigandi fyrirteki bera kostnadinn af slikri endurskodun.

VII. KAFLI
Starfsemi innlendra fyrirtakja i verobréfapjonustu erlendis.
39. gr.

Fyrirtzki 1 verdbréfapjonustu, sem hlotid hafa starfsleyfi vidskiptaradherra skv. 3. gr.
og hyggjast starfraekja Gtiba i 6dru riki innan Evropska efnahagssvadisins, skulu tilkynna
bad bankaeftirliti Sedlabanka Islands. Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi upplysingar:

1. ihvada riki fyrirhugad sé ad stofna utiba,

2. lysing & skipulagi utibisins og fyrirhugadri starfsemi,
3. heimilisfang ttibisins,

4. nofn stjérnenda pess.
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Eigi sidar en premur manudum eftir ad bankaeftirlitid hefur moéttekid upplysingar skv.
1. mgr. skal pad senda stadfestingu til 16gbarra yfirvalda gistirikis 4 ad fyrirhugud starf-
semi sé i samraemi vid starfsleyfi fyrirtekisins. Jafnframt skal bankaeftirlitid senda l6gbzr-
um yfirvéldum gistirikis ndkv@&mar upplysingar um bétakerfi sem verndar vidskiptavini Gti-
busins. Hlutadeigandi fyrirtaeki skal samtimis tilkynnt ad framangreindar upplysingar hafi
verid sendar.

Bankaeftirlitid getur hafnad beidni um ad senda upplysingar skv. 2. mgr. telji pad astedu
til ad efast um ad stjérnunarleg uppbygging og fjarhagsstada fyrirtekisins sé¢ naegilega
traust til ad réttleta stofnun dtibus skv. 1. mgr. Fyrirtekinu skal tilkynnt afstada bankaeftir-
litsins svo flj6tt sem audid er og eigi sidar en premur manudum fra moéttoku upplysinga skv.
1. mgr.

Fyrirteki 1 verobréfapjénustu skal tilkynna bankaeftirlitinu og 16gbaerum yfirvéldum
bess rikis par sem bad starfrakir dtibd um hverjar par breytingar sem verda kunna 4 46ur
veittum upplysingum skv. 1. mgr. eigi sidar en einum manudi 4dur en fyrirhugadar breyt-
ingar koma til framkva@mda.

40. gr.

Hyggist fyrirteki i verobréfapjonustu veita pjénustu samkvamt 16gum pessum i 60ru
riki innan Evropska efnahagssv®disins dn pess ad stofna par ttibi skal tilkynna pad banka-
eftirlitinu. 1 tilkynningu skal koma fram hvada riki eigi 1 hlut og 1 hverju fyrirhugud starf-
semi sé folgin.

Eigi sidar en einum manudi fra pvi ad bankaeftirlitid hefur méttekid tilkynningu skv. 1.
mgr. framsendir pbad upplysingartil 1ogb@rra yfirvalda ividkomandi riki 4samt stadfestingu
a pvi ad starfsleyfi fyrirtekisins heimili fyrirhugada starfsemi.

Breytingar 4 4dur tilkynntum atridum samkvamt pessari grein skulu tilkynntar bankaeft-
irlitinu og 16gb@&rum yfirvoldum vidkomandi rikis eigi sidar en einum manudi 48ur en per
koma til framkvamda.

41. gr.

Hyggist fyrirteki i verobréfapjonustu hefja starfsemi 1 riki utan Evrépska efnahagssvad-
isins skal pad tilkynnt bankaeftirlitinu. S€ um ad r@da stofnun ttibis skulu fylgja tilkynn-
ingu upplysingar skv. 1.—4. tolul. 1. mgr. 39. gr. Sé um ad reda fyrirhugada starfsemi an
stofnunar ttibds skulu upplysingar skv. 1. mgr. 40. gr. fylgja tilkynningu. Um mélsmedferd
ad odru leyti fer skv. 2.—4. mgr. 39. gr. eda 2.-3. mgr. 40. gr. eftir pvi sem vio 4.

Bankaeftirlitinu er heimilt ad ¢ska frekari upplysinga samkvamt pessari grein.

42. gr.
Ré4dherra er heimilt ad setja nanari reglur um starfsemi innlendra fyrirtekja i verdbréfa-
pjoénustu erlendis.

VIII. KAFLI
Starfsemi erlendra fyrirtaekja i verbréfapjonustu hér a landi.
43. gr.

Erlend fyrirtzki { verobréfapjonustu, sem hafa stadfestu og starfsleyfi 1 6dru riki innan
Evrépska efnahagssvadisins, geta stofnsett Gtiba hér a landi tveimur manudum eftir ad
bankaeftirlit Sedlabanka Islands hefur fengio tilkynningu pess efnis fra 16gberum yfirvold-
um i heimariki hlutadeigandi fyrirtzkis. Utibdi er heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem
16g pessi taka til, enda sé hin fyrirtekinu heimil 1 heimariki pess.
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Bankaeftirlitio aflar upplysinga fra 1ogberum yfirvoldum i heimariki erlenda fyrir-
tekisins um:

1. lysingu 4 skipulagi fyrirtekisins og fyrirhugadri starfsemi pess hér 4 landi,
2. stadfestingu 4 ad fyrirhugud starfsemi sé heimilud i heimariki,

3. heimilisfang dtibusins,

4. nofn stjérnenda,

5. botakerfi sem @tlad er ad vernda vidskiptamenn utibisins.

Verdi breytingar 4 adur tilkynntum upplysingum skv. 2. mgr. skal fyrirtekid tilkynna
per til bankaeftirlitsins eigi sidar en einum méanudi 40ur en breytingarnar koma til fram-
kvemda.

Akvzdi laga um hlutafélég vardandi Gtibu erlendra hlutafélaga eiga ekki vid um ttibd
skv. 1. mgr.

44, gr.

Erlendum fyrirtekjum i verdbréfapjénustu sem hafa stadfestu og starfsleyfi i 63ru riki
innan Evrépska efnahagssvadisins, er heimilt ad veita pjonustu samkvamt 16gum pessum
hér 4 landi 4n stofnunar Gtibds pegar bankaeftirlitid hefur fengio tilkynningu par ad latandi
fra 16gbaerum yfirvoldum 1 heimariki fyrirtekisins. Heimildir til ad veita pjonustu hér 4
landi samkvaemt bessu akvaedi verda pé aldrei vidtekari en starfsheimildir fyrirtaekis i
heimariki pess.

Radherra er heimilt ad setja ndnari reglur um starfsemi fyrirtakja sem um geturi 1. mgr.

45. gr.
Erlend fyrirteki i verdbréfapjonustu geta notad sama heiti og notad er { heimariki peirra.
Sé heetta d ad villst verdi 4 ndfnum innlendra og erlendra fyrirtekja i verobréfapjénustu sem
starfa hér 4 landi getur bankaeftirlitid farid fram 4 ad ndfn hinna sidarnefndu verdi aud-
kennd sérstaklega.

46. gr.

Radherra getur, ad fenginni tillogu bankaeftirlitsins, heimilad fyrirteki i verobréfapjon-
ustu med stadfestu i riki utan Evrépska efnahagssvaedisins ad opna ttiba hér 4 landi eda
veita pjonustu hér 4 landi an stofnunar atibis. Skilyrdi fyrir veitingu sliks leyfis er ad fyrir-
teekio hafi leyfi til ad stunda hlidstzda starfsemi i heimariki sinu vid p4a sem pad hyggst
stunda hér 4 landi, sbr. 8. 0g 9. gr., og ad starfsemi pess i heimarikinu sé had eftirliti.

Radherra er heimilt ad setja nénari reglur um starfsemi fyrirteekja sem um geturi 1. mgr.

IX. KAFLI
Samruni fyrirtekja i verobréfapjonustu.
47. gr.

Um samruna fyrirtekja i verobréfapjonustu fer samkvaemt dkvedum laga um hlutafélog
eda einkahlutafélog eftir pvi sem vid 4. Jafnframt skal liggja fyrir sampykki radherra ad
fenginni umsogn bankaeftirlitsins.

Starfi fyrirtaeki i verdbréfapjonustu erlendis skal tilkynna 16gbarum yfirvoldum hlutad-
eigandi rikis um samruna.

48. gr.
Vid sérstakar adstedur og ad fengnu sampykki bankaeftirlits Sedlabanka Islands er
heimilt ad vid samruna tveggja eda fleiri fyrirteekja i verdbréfapjénustu verdi eigid fé hins
sameinada fyrirtakis legra en kvedid er 4um i 1. tolul. 1. mgr. 3. gr. Eigid fé ma p6 ekki
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leekka frd pvi sem bad er vid samruna. Fari eigid fé nidur fyrir pa fjarhed er bankaeftirlitinu
heimilt ad veita hlutadeigandi fyrirtzki haefilegan frest til arbéta. Uppfylli fyrirtaekio ekki
skilyrdi um eigid fé ad peim fresti lidnum skal starfsleyfi pess afturkallad skv. XI. kafla og
pvi slitid skv. X. kafla.

X. KAFLI
Slit fyrirteekja i verdbréfapjonustu.
49. gr.

Um slit fyrirtekja i verobréfapjoénustu fer samkvaemt 16gum um gjaldprot o.fl. og 16gum
um hlutafélog eda einkahlutafélog eftir pvi sem vid 4.

Slita ber fyrirteki 1 verdbréfapjonustu ef rddherra synjar fyrirtekinu um frest skv. 4.
mgr. 37. gr. eda frestur samkvamt pvi dkvaedi er 4 enda an pess ad fyrirtekinu hafi tekist
ad auka eigid fé fram yfir pad lagmark sem kvedid er 4 um i 32. gr.

begar skylt er ad slita fyrirteki i verObréfapjonustu skv. 1. mgr. skal ridherra senda hér-
a0sdomara 4 varnarpingi hlutadeigandi fyrirtaekis krofu um ad bu pess verdi tekid til skipta.
Pegar héradsdomari hefur kannad hvort fullnegt sé skilyrdum fyrir kréfunni skal hann
kveda upp urskurd um hvort ordid skuli vid henni.

Sé krafa skv. 3. mgr. tekin til greina skal farid med buid eftir fyrirmalum laga um skipti
4 danarbdium o.fl. um medferd danarbis par sem erfingjar taka ekki 4 sig 4byrgd 4 skuld-
bindingum hins latna ad 6dru leyti en pvi ad hluthafar nj6ta ekki peirrar stédu sem erfingjar
njota vio slik skipti fyrr en leitt er 11j6s eftir lok krofulysingarfrests ad eignir bisins muni
hrokkva fyrir skuldum.

XI. KAFLI
Afturkollun starfsleyfa.
50. gr.
Radherra skal afturkalla starfsleyfi fyrirtekis 1 verdbréfapjonustu ad fengnum tillogum
bankaeftirlits Sedlabanka Islands:

1. hafileyfisveiting byggst 4 rongum skyrslum eda upplysingum fra leyfishafa eda verid
aflad med 60rum 6logmatum haetti,

2. uppfylli fyrirtekid ekki dkvaedi 1. tolul. 1. mgr. 3. gr. um hlutafé eda eigid fé eda skil-
yrdi 1. mgr. 32. gr., enda hafi eigid fé ekki verid fert i 16gmelt horf innan peirra tima-
marka sem kvedid er 4 um 1 4. mgr. 37. gr.,

3. brjoéti fyrirtekid med alvarlegum hetti eda itrekad gegn 16gum pessum, reglum, sam-
pykktum eda reglugerdum settum samkvamt peim,

4. séu adstedur med peim hatti sem greinir 1 2. mgr. 12. gr. um hafi hluthafa eda 3.
tolul. 1. mgr. 3. gr. um hefi stjérnarmanna,

5. hafi ba fyrirtekisins verid tekid til gjaldprotaskipta eda fyrirtekinu slitid af 66rum
astedum,

6. sé€ pad mat bankaeftirlits ad ndin tengsl fyrirtekis i verdbréfapjénustu vid einstaklinga
edalogadila geti hindrad pad i edlilegum eftirlitsadgerdum. Sama 4 vid ef 16g eda regl-
ur, sem um pa adila gilda, hindra edlilegt eftirlit. Starfsleyfi verdur p6 adeins
afturkallad ad bankaeftirlitid hafi gert athugasemdir vid hlutadeigandi banka eda
sparisjood 4dur og gefid fyrirtekinu kost 4 ad leysa tGr malinu.

Aduren til afturkollunar kemur skv. 1. mgr. skal hlutadeigandi fyrirteki veittur hefileg-
ur frestur til drbéta sé pess kostur.
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51. gr.

Standi yfir opinber rannsokn vegna meints brots fyrirtekis i verdbréfapjonustu 4 akvad-
um lagapessara, reglugerdum, reglum eda sampykktum er ridherra heimilt, ad fengnum til-
16gum bankaeftirlitsins, ad svipta hlutadeigandi fyrirteki starfsleyfi um stundarsakir. Skal
ba rddherra skipa fyrirtakinu umsjonaradila til bradabirgda sem gera skal radstafanir sem
mida ad bvi ad tryggja hag vidskiptavina pess.

52. gr.

Afturkollun 4 starfsleyfi fyrirtakis 1 verobréfapjonustu skal tilkynnt stjérn hlutadeigandi
fyrirtekis og rokstudd skriflega. Birta skal tilkynningu um afturkéllun i Légbirtingabladi
og auglysa hana i fj6lmidlum. Hafi fyrirteki i verdbréfapjonustu starfad erlendis, sbr.
akvadi VII. kafla, skal afturkollun einnig tilkynnt 16gbarum yfirvéldum i vidkomandi riki.

Afturkalli radherra starfsleyfi fyrirtaekis { verdbréfapjonustu endanlega skal fyrirtzkinu
slitid.

XII. KAFLI
Eftirlit.
53. gr.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands hefur eftirlit meo starfsemi fyrirtekjaiverdbréfapjon-
ustu hér 4 landi, svo og starfsemi innlendra fyrirtzkja i verdbréfapjénustu erlendis, nema
annad leidi af 1ogum eda alpjédasamningum sem Island er adili ad. Skal bankaeftirlitid eiga
adgang ad 6llum gdognum og upplysingum hja pessum adilum sem, ad pess mati, eru naud-
synleg vegna eftirlitsins. A3 6dru leyti gilda um eftirlitid 4kvadi laga um Sedlabanka Is-
lands eftir pvi sem vid getur att. Telji bankaeftirlitid ad starfsemi samkvamt 16gum pessum
sé stundud an tilskilinna leyfa skal pad eiga sambarilegan adgang ad upplysingum og gégn-
um hja vidkomandi adilum.

Telji bankaeftirlitid ad starfsemi fyrirtekis i verdbréfapjonustu brjéti gegn dkvadum
laga bessara, reglugerda eda reglna settra samkvamt peim eda sé ad 6dru leyti 6edlileg,
Oheilbrigd eda Gtraust getur pad veitt hlutadeigandi hefilegan frest til Grbéta, nema brot séu
alvarleg.

Hafi bankaeftirlitid rokstudda 4stzdu til ad @tla ad brotid hafi verid gegn dkvaedum IV.
kafla laga pessara skal pvi heimilt ad krefja einstaklinga og 16gadila, par 4 medal opinberar
stofnanir, um allar upplysingar og gégn sem pad telur naudsynleg til ranns6knar malsins.

54. gr.
Vid framkvemd eftirlits med starfsemi erlendra fyrirtekja i verdbréfapjénustu hér 4
landi skal bankaeftirlitid hafa samrad vid 16gber yfirvold i heimariki vidkomandi fyrirtakis
i samremi vid 16g og alpj6dasamninga sem Island er adili ad.

XIII. KAFLI
Ymis akvaedi.
55. gr.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands skal halda sérstaka skré yfir fyrirteki i verdbréfa-
pjonustu sem hlotid hafa starfsleyfi hér 4 landi, svo og erlend fyrirtaki i verdbréfapjonustu
sem starfa eda veita pjénustu hér 4 landi. I skranni skulu koma fram néfn stjérnarmanna,
framkvamdastjéra og endurskodenda fyrirtzkisins. Jafnframt skulu koma fram upplysingar
um starfsemi hlutadeigandi fyrirtekis.

A4
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Bankaeftirlitinu er heimilt ad kveda ndnar 4 um upplysingar sem veittar skulu samkvaemt
1. mgr. Breytingar 4 adur tilkynntum atridum skulu pegar tilkynntar bankaeftirlitinu.

56. gr.

Eigendur, stjérnendur, framkvaemdastjorar, endurskodendur og adrir starfsmenn fyrir-
tekjaiverdbréfapjonustu eru bundnir pagnarskyldu um 611 vidskipti sem fyrirtaekin annast
eda hafa milligébngu um, svo og allt bad er vardar hagi vidskiptamanna fyrirtekjanna og
peir 60last vitneskju um i starfi sinu og leynt skal fara samkvaemt 16gum eda edli mals,
nema domari Urskurdi ad skylt sé ad veita upplysingar fyrir domi eda 1ogreglu eda skylda
sé€ a0 veita upplysingar 16gum samkvamt. Pagnarskyldan helst pott 14ti0 sé af starfi.

57. gr.
Kostnadur vid birtingu tilkynninga samkvamt 16gum pessum skal greiddur af hlutadeig-
andi fyrirteki.

58. gr.
Vidskiptarddherra fer med framkvaemd laga pessara. Honum er heimilt ad kveda nanar
4 um framkvemd peirra med reglugerd, par 4 medal um vidurlog i formi dagsekta.

XIV.KAFLI
Vidurlog.
59. gr.

Brot gegn 16gum pessum varda sektum eda fangelsi allt ad einu 4ri, nema pyngri refsing
liggi vid samkvaemt almennum hegningarldgum. Sé brot framid i pagu 16gadila er heimilt
a0 beita stjornendur 16gadilans framangreindum vidurlogum og einnig er heimilt ad gera
16gadilanum sekt og sviptingu starfsréttinda.

Brot gegn dkvedum IV. kafla varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum. Jafnframt
er heimilt ad gera upptekan med démi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur med
broti gegn dkvaedum IV. kafla.

Tilraun til og hlutdeild i brotum 4 16gum pessum eru refsiverdar eftir pvi sem segir 1 al-
mennum hegningarlogum.

XV.KAFLI
Gildistaka og brottfallin l6g.
60. gr.
Log pessi 60last pegar gildi. Jafnframt falla dr gildi 16g nr. 9/1993, um verdbréfavio-
skipti.

Akvzdi til bradabirgda.
I.
Starfandi verdbréfafyrirtzki samkvamt 16gum nr. 9/1993 skulu tilkynna vidskiptarao-
herra pegar vio gildistoku laga bessara hvada pjonustu skv. 8. gr. pau hyggist veita.

IL.
Einstaklingar, sem hlotid hafa leyfi vidskiptaradherra til verdbréfamidlunar samkvamt
16gumnr. 9/1993 og stunda starfsemi samkvamt pvi leyfi, skulu hafa adlagad starfsemi sina
ad dkvaedum laga pessara eigi sidar en 1. jandar 1997.
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III.

Starfandi fyrirteki i verobréfapjonustu skulu hafa frest til 1. jandar 1997 til ad fullnegja
skilyrdum 1. t6lul. 1. mgr. 3. gr. um innborgad hlutafé. Yfirtaki nyir adilar starfsemi sliks
fyrirtekis fyrir 1. oktober 1996 skal pad b6 hafa fullnzgt framangreindum skilyrdum innan
priggja manada fra yfirtokunni. '

Gjort i Reykjavik, 28. mars 1996.

Vigdis Finnbogadéttir.
(L. S.)

Finnur Ingolfsson.

11. mars 1996 Nr. 14

LOG
um flutninga a skipgengum vatnaleidum vegna
adildar Islands ad Evropska efnahagssvaedinu.

FORSETI ISLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 10g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

1. gr.
Markmid laga bessara er ad tryggja gagnkvaman frjdlsan adgang skipa, sem skrad eru
i adildarrikjum samningsins um Evrépska efnahagssv&did, ad skipgengum vatnaleidum inn-
an EES.
2. gr.
Samgonguradherra er heimilt ad setja reglugerdir ad pvi leyti sem pad er naudsynlegt
vegna skuldbindinga 4 grundvelli 1. gr. laga pessara.

3. gr.
Log pessi 6dlast pbegar gildi.

Gjort i Reykjavik, 11. mars 1996.

Vigdis Finnbogadottir.
(L. S.)

Halldor Blondal.
19. febriar 1996 Nr. 15

AUGLYSING

um ad forseti Islands sé kominn heim og tekinn vid stjornarstorfum.

Forseti Islands, Vigdis Finnbogadéttir, er komin dr for sinni til dtlanda og hefur 4 ny
tekid vid stjérnarstorfum.

Forscetisrdduneytinu, 19. febriar 1996.

David Oddsson.

Olafur Davidsson.



