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Fimmtudaginn 20. mai 1999.
Nr. 502/1998.  Kaupping hf.
(Helgi Sigurdsson hdl.)
gegn
Sjova-Almennum tryggingum hf.
(Olafur Axelsson hrl.)

Verdbréfafyrirteki. Verdbréfasjodur. Vatrygging.

Verobréfafyrirtwkio K hafoi umsjon med verdbréfasjooi i eigu hlutafé-
lagsins H samkvemt sérstékum rekstrarsamningi og sd medal annars
um kaup da verobréfum fyrir H. Vid kaup a skuldabréfi fyrir H urdu
starfsmanni K d mistok sem leiddu til pess ad H fékk ekki greidslu sam-
kveemt skuldabréfinu. K hafoi tryggingu samkvemt e-1id 4. mgr. 11. gr.
laga nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfasjooi fyrir pvi tjioni
sem pad bakadi vidskiptavinum sinum og krafdist pad pess ad vdtryggj-
andi sinn, S, endurgreiddi sér pd fjarhawd sem pad hafoi greitt H [ skada-
beetur vegna mistakanna. A0 virtum dkvedoum laga nr. 20/ 1989 potti
[jost ad ndin tengsl veeru a milli verdbreéfafyrirteekis og verdbréfasjods.
Veeri petta samband sérstaks edlis og olikt sambandi verdbréfafyrir-
teekis og almenns vidskiptavinar. Var ekki fallist a ad pau rok sem legju
til grundvallar tryggingarskyldu verdbréfafyrirteekis eettu vid um rdo-
stafanir sem pad gerdi i pdgu verdbréfasjods { umsjd pess. bPa potti
ordalag og efnisskipan laga nr. 20/1989 ekki gefa visbendingu um ad
verobréfafyrirteeki yroi jafnad til vidskiptavinar i skilningi e-lidar 4.
mgr. 11. gr. laga nr. 20/1989. Var pvi stadfest nidurstada héradsdoms
um ad hafna krofu K a hendur S.

Domur Haestaréttar.

Mal petta dema hastaréttarddmararnir Pétur Kr. Hafstein, Gudrin
Erlendsdéttir og Haraldur Henrysson.

Afryjandi skaut mélinu til Hestaréttar 23. desember 1998. Hann
krefst pess, ad stefndi verdi demdur til ad greida vatryggingu ad fjar-
haed 3.138.778 krénur med voxtum samkvemt 7. gr. vaxtalaga nr.
25/1987 fra 9. juli 1993 til 16. oktéber sama ar, en med drattarvoxtum
frd peim degi til greidsludags. Hann krefst einnig malskostnadar 1 hér-
adi og fyrir Haestarétti.
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Stefndi krefst adallega stadfestingar héradsdoms og malskostnadar
fyrir Heestarétti. Til vara krefst hann pess, ad krafa afryjanda verdi
lekkud verulega, upphafstimi dréttarvaxta midadur vid démsuppsogu
og malskostnadur l4tinn falla nidur.

Eins og fram kemur { héradsdémi hafdi starfsmadur afryjanda milli-
gongu um kaup 4 skuldabréfi vegna Havoxtunarfélagsins hf. 4 4rinu
1990 fyrir 1.697.465 krénur, en pad var ttgefid af 16gmanni fyrir hond
umbjédanda sins samkvaemt umbodi. Med démi Héradsdéms Reykja-
vikur 9. juli 1993 var umbjédandinn syknadur af krofu afryjanda um
greidslu skuldabréfsins, par sem umbodsmadur hans hefdi farid tt fyrir
umbod sitt og starfsmanni 4fryjanda ordid 4 mistok vid kaup 4 skulda-
bréfinu. Déminum var ekki afryjad og i stefnu til héradsdéms 1 pessu
mali segir, ad eftir uppsdgu hans hafi afryjandi fallist 4 krofu Havoxt-
unarfélagsins hf. um ad greida botaskylt tjon vegna peirra mistaka, sem
starfsmonnum 4fryjanda hefdu ordid 4 vid kaupin. Samkvaemt bessu
liggur fyrir, ad eigendur hlutdeildarskirteina { Havoxtunarfélaginu hf.
hafa ekki ordid fyrir tjoni vegna framangreindra mistaka starfsmanna
afryjanda.

Agreiningsefni malsins lytur samkvamt framansgdu ad pvi einu,
hvort sd starfsabyrgdartrygging, sem afryjandi keypti hja stefnda og
bodin var { e-1id 4. mgr. 11. gr. pagildandi laga nr. 20/1989 um verd-
bréfavidskipti og verdbréfasjodi eigi ad svara til pess tjons, sem
afryjandi vegna Havoxtunarfélagsins hf. hefur ordid fyrir vegna mis-
taka starfsmanna sinna. Parf pa ad leysa tr pvi, hvort vid eigi petta laga-
akvaedi, sem gerir verdbréfafyrirtzekjum skylt ad setja tryggingu fyrir
tj6ni, sem pad kann ad baka vidskiptavinum sinum, og skilmdlar starfs-
abyrgdartryggingarinnar pess efnis, ad vatryggt sé gegn bétaskyldu, er
falli 4 vatryggingartaka sem verdbréfafyrirteeki, pegar pridji madur
verdi fyrir almennu fjartjéni vegna géleysis starfsmanna hans.

I héradsdémi er Iyst peim dkvadum laga nr. 20/1989, sem fjolludu
um verdbréfafyrirteeki og verdbréfasjodi og skyldur hinna fyrrgreindu
til ad annast rekstur sj6danna. I 1. mgr. 18. gr. sagdi, ad verdbréfafyr-
irteeki kemi fram i eigin nafni fyrir hond verdbréfasjods og taeki dkvard-
anir vardandi sjédinn { samrami vid rekstrarsamning samkvamt 3. mgr.
[ Ioggerningum, sem vordudu sj6di 1 vorslu fyrirtekisins, vaeri skylt ad
geta pess sj60s, sem verdbréfafyrirtaekid keemi fram fyrir hverju sinni.
Verdbréfasjodur gati ekki verid adili a0 domsmadli, nema mdlid fjalladi
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um samskipti sj6dsins og verdbréfafyrirtekisins, sem s&i um rekstur
hans. [ 4. mgr. 18. gr. voru nanari dkvadi um rekstrarsamning verd-
bréfafyrirteekis og verdbrétasjods, par sem fram kom medal annars, ad
hann skyldi jafnan vera adgengilegur vidskiptavinum sj6dsins og mala
fyrir um pdknun verdbréfafyrirteekis fyrir hvers konar umsyslu med
$j00inn og utreikning greidslna til pess fyrir sélu og innlausn 4 sj60s-
hlutum. I rekstrarsamningi dfryjanda og Havéxtunarfélagsins hf. frd 20.
desember 1989 sagdi medal annars, ad afryjandi skyldi greida allan
kostnad vegna reksturs félagsins ad undanskildum kostnadi vegna end-
urskodunar. Afryjandi skyldi annast s6lu og innlausn hlutdeildarskir-
teina einstakra sj6dsdeilda Havoxtunartélagsins hf. og avoxtun deild-
anna med kaupum 4 verdbréfum samkvamt fjarfestingarstefnu peirra.
Pa atti afryjandi ad sja um innheimtu bréfa i eigu sj6dsdeildanna og
annast a0 ollu leyti fjarreidur peirra og békhald.

Samkvamt framansdgdu er 1jést, ad ndin tengsl voru med verdbréfa-
fyrirteki og verdbréfasjodi samkvaemt 16gum nr. 20/1989, en par var
einnig melt fyrir um sérstakar skyldur verdbréfafyrirtekis gagnvart
almennum vidskiptavinum sinum, sbr. einkum 14. gr., 16. gr. og 17. gr.
laganna. Réttarsamband verdbréfafyrirtekis og verdbréfasjods { umsjon
pess r&0st annars vegar af skyrum lagareglum og hins vegar af rekstr-
arsamningi, sem ndnar er kvedid 4 um { 18. gr. laganna. Er petta sam-
band sérstaks edlis og 6likt sambandi verdbréfafyrirtekis og almenns
vidskiptavinar, medal annars med tilliti til dkvérdunarvalds verdbréfa-
fyrirtekisins um rekstur sjédsins og peirra hagsmuna, sem verdbréfa-
fyrirteki hefur sjalft af atkomu hans. Er dkvaedum IV. kafla laga nr.
20/1989 medal annars ®tlad ad tryggja sérstaklega stodu eigenda hlut-
deildarskirteina i verd0bréfasj6di med hlidsjon af pessum nanu
tengslum. Verdur ekki 4 pad fallist med afryjanda, ad pau rok, sem
liggja til grundvallar tryggingarskyldu verdbréfafyrirtakis samkvamt
e-1id 4. mgr. 11. gr. laga nr. 20/1989 og varda almennt réttaroryggi {
verdbréfavidskiptum, eigi vid um radstafanir verdbréfafyrirtekis { pagu
verdbréfasjods 1 umsjon pess. Ordalag og efnisskipan laga nr. 20/1989
gefur einnig skyra visbendingu um bad, ad verdbréfasjodi i umsjon
verdbréfafyrirtakis verdi ekki jafnad til vidskiptavinar pess samkvamt
fyrrgreindu dkveadi. Verdur pa heldur ekki talid, ad slikur sjodur geti
verid bridji madur { skilningi vatryggingarskilmala starfsabyrgdartrygg-
ingarinnar.
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Med pessum athugasemdum verdur héradsdémur stadfestur med
skirskotun til forsendna hans.

Afryjandi skal greida stefnda malskostnad fyrir Heestarétti, eins og
greinir { démsordi.

Démsord:
Hinn 4fryjadi domur 4 ad vera éraskadur.
Afryjandi, Kaupping hf., greidi stefnda, Sjéva-Almennum
tryggingum hf., 150.000 krénur { malskostnad fyrir Haestarétti.

Domur Héradsdoms Reykjavikur 5. november 1998.

Mal petta sem domtekid var samdagurs er hof6ad med stefnu pingfestri 29.
jantar 1998. Stefnandi er Kaupping hf., kt. 560882-0419, Armiila 13a, Reykja-
vik. Stefndi er Sjova-Almennar tryggingar hf., kt. 701288-1739, Kringlunni 5,
Reykjavik.

Doémkrofur stefnanda eru peer ad stefndi verdi demdur til ad greida vatrygg-
ingu ad fjarhad kr. 3.138.778 med voxtum skv. 7. gr. laga nr. 25/1987 frd 9. jili
1993 til 16. oktéber 1993 en med drattarvoxtum skv. vaxtalogum nr. 25/1987 fra
peim tima til greidsludags, auk malskostnadar ad skadlausu skv. malskostnadar-
reikningi a8 vidbattum virdisaukaskatti 4 malflutningspéknun.

Démkrofur stefnda eru par ad hann verdi syknadur af 6llum krofum stefn-
anda. Jafnframt ad stefnanda verdi gert ad greida honum madlskostnad ad skad-
lausu ad vidbattum virdisaukaskatti. Til vara ad krafa stefnanda verdi lekkud
verulega, upphaf dréttarvaxta verdi midad vid ddmsuppsdgu og ad hvor adili beri
sinn kostnad af malinu.

Malsatvik.

Pann 15. mai 1990 hatdi starfsmadur stefnanda milligéngu um kaup 4 skulda-
bréfi vegna Havoxtunarfélagsins hf., ttgefnu af Skdla Sigurdssyni hdl. f.h. Leon-
ards Haraldssonar skv. umbo®i. Greidsla skuldabréfsins nam samkvaemt
greidslukvittun 1.697.465 krénum. [ démi Héradsdéms Reykjavikur i mélinu nr.
5922/1992 var Leonard Haraldsson syknadur af krofu stefnanda um greidslu
skuldabréfsins par sem umbodsmadur hans hafi farid ut fyrir umbod sitt. Var talid
ad starfsmanni stefnanda hafi ordid a4 mistok vid kaup 4 skuldabréfinu.

Kaup skuldabréfsins voru gerd vegna Havoxtunarfélagsins hf. en Kaupping
annadist rekstur Havoxtunarfélagsins hf. samkvemt rekstrarsamningi milli
félaganna dags. 20. desember 1989. Rekstrarsamningurinn var { samremi vid 16g
nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi en samkvaemt 1ogunum var
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skilyrdi ad verdbréfasj6dir veeru reknir af verdbréfafyrirtzkjum. I rekstrarsamn-
ingi Kauppings hf. og Havoxtunarfélagsins hf. hafi m.a. verid kvedid 4 um
greidslu Kauppings hf. 4 rekstrarkostnadi, p.4 m. launakostnadi, kaup 4 verd-
bréfum, innheimtu beirra og vorslur og um greidslu til félagsins fyrir fram-
kvaemdastjérn og tdtlagdan kostnad.

Stefnandi keypti 16gbodna starfsabyrgdartryggingu hja stefnda { samrami vid
fyrirmeli laga nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfasj6di og var s
vatrygging { gildi vid kaup skuldabréfsins pann 15. mai 1990.

Malsdstedur og lagardk.

Stefnandi byggir stefnukrofu sina 4 pvi ad hann hafi { samremi vid 16g nr.
20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi keypt starfsdbyrgdartryggingu
hja stefnda gegn bétaskyldu tjoni sem falli 4 stefnanda sem verdbréfafyrirtaki,
begar pridji madur verdi fyrir almennu fjartjoni vegna galeysis starfsmanns hans.
Pessi starfsabyrgdartrygging hafi verid { gildi pegar hid bétaskylda atvik, p.e.
kaup skuldabréfsins, hafi dtt sér stad pann 15. mai 1990. Stefnufjarhedin sé
midud vid krofu stefnanda 4 hendur Leonard Haraldssyni skv. hinu utgefna
skuldabréfi hinn 9. juli 1993 begar démur Héradsdéms Reykjavikur um ad hann
skyldi vera sykn af krofu stefnanda var kvedinn upp. St krofufjarhad sé sidan
leekkud med tilliti til eigin dhattu stefnanda skv. vatryggingarskilmalum. Hid
tutgefna skuldabréf hafi upphaflega verid ad fjarhed kr. 2.000.000, med einum
gjalddaga 15. jili 1991 og beri medalvexti Sedlabanka Islands af 6verdtryggdum
lanum frd 30.04.1990 til greidsludags 15. juli 1991. Krafan skv. hinu ttgefna
skuldabréfi pann 9. jili sundurlidist pannig:

Hofudstoll 2.000.000
Samningsvextir frd 30.04.1990-15.07.1991 348.810
Drittarvextir fra 15.07.1991-08.07.1993 1.048.393
Samtals 3.397.203
Lakkun v. eigin dhattu stefnanda 258.425
Samtals 3.138.778

Log um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi nr. 20/1989 setji pad ad skilyrdi
ad verdbréfasjodir séu reknir af verdbréfafyrirtekjum. O8rum adilum en verd-
bréfafyrirtekjum sé Sheimilt ad starfrekja verdbréfasjodi, sbr. 11. gr. laganna.
greinargerd med 1ogum nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi sé
fjarhagsstada islenskra verdbréfasjoda { arslok 1985-1987 rakin og su nidurstada
sett fram ad hér sé , pegar um mikilvaegar stofnanir i fjarmalum pj6darinnar ad
reda”. Verdbréfasjodir hljoti pvi dhjakvemilega ad vera { hépi sterstu vidskipta-
vina verdbréfafyrirtakja og loggjafanum hafi verid pad fyllilega 1jést vid setn-
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ingu laganna. I 4. mgr. 11. gr. sé sett fram s afdrattarlausa regla fyrir starfsleyfi
verdbréfafyrirtekja ad verdbréfafyrirteki setji tryggingu fyrir tjoni sem pad kann
ad baka vidskiptavinum sinum. Hvorki { lagatextanum sjalfum eda i greinargerd
sé gerd undantekning vardandi tryggingar gagnvart verdbréfasjodi sem 16gum
samkvaemt sé skylt ad gera rekstrarsamning vid verdbréfafyrirteki um rekstur
sj60sins. Megi telja med 6likindum af 16ggjafanum ad taka pad ekki sérstaklega
fram ef pad hefdi verid tilgangurinn ad 16gbodnar tryggingar giltu ekki um
bennan vidskiptavin. greinargerd med 16gunum segi pvert 4 moti ad mun
strangari krofur séu gerdar til verdbréfafyrirtakja en verdbréfamidlara vardandi
tryggingar { samrami vid hid vidteka starfssvid verdbréfafyrirtaekjanna, en verd-
bréfamidlurum sé heimilt ad hafa med hondum rekstur verdbréfasjoda eins og
fram komi { 10. gr. laganna.

Rekstrarfyrirkomulag verdbréfasjéda og s fjarhagslega adgreining sem gerd
sé milli verdbréfafyrirteekja sem reka verdbréfasjodi og sjédanna sjalfra sé etlad
ad tryggja sem best réttarstodu peirra sem dvaxta fjarmuni sina { verdbréfasjodi.
I greinargerd med 1ogum nr. 20/1989 svo og i framsoguredu paverandi vid-
skiptaradherra 4 Alpingi komi fram ad megintilgangur laganna eigi ad vera ad
studla ad heilbrigdri préun 4 verdbréfamarkadi m.a. med pvi ad tryggja hag
peirra sem kj6sa ad dvaxta sparifé sitt med kaupum 4 hlutdeildarskirteinum. Und-
anpdga frd tryggingarskyldu med peim hatti ad verdbréfasjodir teljist ekki vid-
skiptavinir { skilningi e-lidar 11. gr. laganna eins og haldid er fram { bréfi stefn-
anda dags. 30.07.1993 vegna ndinna tengsla stefnanda og tjénpola ad pvi er
vardar rekstur og eignaradild, brjoti { baga vid pad réttaroryggi sem l6gunum sé
@tlad ad studla ad og hafi { for med sér ad vidskiptavinir verdbréfasjéda hafi lak-
ari réttarstodu en adrir vidskiptavinir ad pessu leyti, sem gangi pvert 4 ordalag
og markmid laganna.

I sampykktum Hévoxtunarfélagsins hf. segi m.a. { 3. gr.: ,, Tilgangur félags-
ins er ad skapa farveg fyrir samvinnu einstaklinga og l6gadila um hamarks-
avoxtun sparifjir og um ad dreifa peirri dhettu sem slikri d4voxtun er samfara®
.. ,Félagid er verdbréfasj6dur®. [ 4. gr. sampykktanna sé tekid upp akvadi 20.
gr. laga nr. 20/1989 en par segir: ,,Allir sem eiga hlutdeild ad verdbréfasjooi ...
eiga sama rétt til tekna og eigna sjédsins ... { hlutfalli vid eign sina®. Havoxt-
unarfélagid hf. hafi engan dvinning af avoxtun verdbréfasjédsdeildanna og sé
pad raunar Sheimilt. Tilgangurinn s€ ad avaxta fé lanardrottna (eigenda hlut-
deildarskirteina) enda njoti peir dvoxtunarinnar en ekki félagid sjalft. Eignarad-
ild ad verdbréfasjodum hafi pannig ekki beinan fjarhagslegan avinning i fér med
sér. Verdbréfasjodirnir séu fyrst og fremst hugsadir sem umgjardir um eignir
sj6danna og { 16gunum sé rekilega skilid 4 milli rekstraradilans og verdbréfa-
sj60sins. Login tryggi pannig fjarhagslegt sjalfstedi verdbréfasjédanna og geri
pad ad skilyrdi ad verdbréfafyrirteki, p.e. annar 16gadili, sjdi um rekstur peirra
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og milli pessara adila sé gerdur sérstakur rekstrarsamningur. Rekstrarfyrirkomu-
lag verdbréfasjoda sé 10gbundid og hafi 6hjakvaemilega 1 for med sér ndin rekstr-
arleg tengsl milli verdbréfafyrirteekis og verdbréfasjoda. Verdbréfafyrirteki eins
og stefnandi geri med sama hetti sambzrilega samninga vid fjolmarga adra vid-
skiptavini, s.s. einstaklinga, 16gadila og sj68i, um rekstur og umsyslu fjarmuna
eins og samningur stefnanda vid verdbréfasj6di Havoxtunartélagsins hf. geri rad
fyrir. Stefnandi fdi pa med sama hetti tiltekna poknun fyrir rekstur og umsyslu
peirra fjarmuna sem félagid hafi fengid til radstofunar, en dvoxtun verdbréfa-
eignarinnar renni til peirra sem leggi fram fjarmuni til dvoxtunar. Pad ad rekstr-
arleg tengsl eigi a0 leida til nidurfellingar 4 bétarétti fai ekki stadist ordalag lag-
anna eda tilgang og edli pess rekstrar sem stefnandi hafi med hondum.

P4 visar stefnandi til pess ad stefnandi hafi ekki verid hluthafi { Hivoxtunar-
félaginu 4 peim tima sem kaup skuldabréfsins dttu sér stad. Havoxtunarfélagio
hf. hafi pa verid { eigu 72 adila sem voru utan einn ekki eigendur ad Kauppingi
hf.

Megintilgangur verdbréfasjoda sé ad mynda samvalssjod, og nyta sterdarhag-
kvemni og sérpekkingu umsysluadila vid kaup verdbréfa i pvi skyni ad na fram
g60ri avoxtun med dhattudreifingu og par med ldgmarksahattu. Verdbréfasjoos-
formid sé hugsad til pess ad gera smarri fjarfestum pad kleift ad taka patt { verd-
bréfavidskiptum. Pessi hopur fjarfesta sé langstersti hluti sparifjareigenda sem
hafi ekki pad mikid sparifé milli handanna ad hagkvemt sé eda mogulegt ad
dreifa dhettu negjanlega med pvi ad kaupa einstok verdbréf. Loggjof um verd-
bréfamidlun og verdbréfasjédi hljoti 68ru fremur ad purfa ad taka mid af pvi ad
tryggja hag pessara fjarfesta, enda séu peir ekki sérfrodir 1 verdbréfavidskiptum
og sérlega vidkvemir fyrir tjéni. Pad ad 16gbodnar tryggingar séu ekki fyrir
hendi hja verdbréfasjodum vegna hins 16gbundna rekstrarfyrirkomulags fai ekki
stadist og sé { andstodu vid tilgang laganna, auk pess sem pad leidi til mismun-
unar 4 réttarstodu steerri og smeerri fjarfesta.

Stefnandi byggir krofur sinar 4 vatryggingarskilméla stefnda, einkum 10.1,
12.1, 13.1 og 14.1. P4 stydst stefnandi vid dkvadi laga um vatryggingarsamn-
inga, sbr. einkum 24. gr. og 36. gr. og vid dkvadi vaxtalaga nr. 25/1987. P4 visar
stefnandi til laga nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfasj6di, einkum
1. gr., 9. gr,, 10. gr,, 11. gr.,, 18. gr. svo og til ummela { greinargerd med 16g-
unum. Malskostnadarkrafan stydst vid 130. gr. eml. nr. 91/1991. Krafa um vird-
isaukaskatt & malflutningspéknun er reist 4 16gum nr. 50/1988, par sem log-
monnum sé gert ad innheimta virdisaukaskatt af pjonustu sinni. Stefnandi sé ekki
virdisaukaskattsskyldur og beri honum pvi naudsyn ad fa dém fyrir pessum skatti
ur hendi stefndu.

Stefndi byggir adalkrofu sina um syknu 4 pvi ad ekki sé um tilvik ad reda
sem falli undir gildissvid hinnar 16gbodnu starfsabyrgdartryggingar.
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Samkvemt e-1id 3. gr. laga nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og verdbréfa-
sj601 hafi verid kvedid 4 um skyldu verdbréfamidlara til pess ad kaupa abyrgd-
artryggingu, sem bzti vidskiptavinum tjon, sem hann kynni ad baka peim. Nan-
ari dkvaedi um vétrygginguna hafi verid i 3. tolul. 2. mgr. 4. gr. reglugerdar nr.
502/1989 um tryggingaskyldu verdbréfamidlara og verdbréfafyrirtekja. I e-1id
4. mgr. 11. gr. laga 20/1989 komi fram, ad verdbréfafyrirteki skuli skylt ad setja
tryggingu fyrir tjéni, sem pad kunni ad baka vidskiptavinum sinum og ad setja
skuli ndnari dkvedi um tryggingar med reglugerd. Slik dkveadi hafi verid 1 3.
tolul. 2. mgr. 5. gr. fyrrefndrar reglugerdar.

Gildissvid starfsdbyrgdartryggingarinnar hafi tekid til peirrar skadabétaa-
byrgdar sem verdbréfafyrirteki hafi verid skylt ad vatryggja samkvemt 1ogum
nr. 20/1989, sbr. reglugerd nr. 502/1989. Um botadbyrgd verdbréfamidlara og
verdbréfafyrirtekja hafi gilt 9. gr. laga nr. 20/1989, sbr. 3. mgr. 13. gr. laganna.
A bvi sé byggt ad su skadabotadbyrgd verdbréfafyrirtekja sem falli undir gild-
issvid vétryggingarinnar sé dbyrgd peirra 4 tjoni ,,vidskiptamanna“ fyrirtaekj-
anna, p.e. utanadkomandi vidskiptamanna sem verdbréfafyrirteeki hafi annast
milligéngu um kaup eda solu verdbréfa fyrir. Hivoxtunarfélagid sem Kaupping
hf. hafi rekid samkvemt sérstokum rekstrarsamningi sé ekki vidskiptamadur {
skilningi laga nr. 20/1989 eda reglugerdar nr. 502/1989 og falli pvi hugsanleg
bétadbyrgd Kauppings hf. gagnvart Havoxtunarfélaginu utan gildissvids trygg-
ingarinnar.

Almennt einkenni dbyrglartrygginga samkvamt vatryggingarrétti sé ad
vatryggd sé skadabdtadbyrgd vatryggds gagnvart pridja manni en ekki eigid tjon
hans eda peirra sem honum verda samsamadir med ,,identifikation®.

I vatryggingarskilmalum, grein 10.1, segi svo um gildissvid tryggingarinnar:

., Vatryggt er gegn botaskyldu, er fellur 4 vatryggingartaka sem verdbréfafyr-
irteki, pegar pridji madur verdur fyrir almennu fjarténi vegna géleysis starfs-
manns hans.*

Samkvamt grein 11.2 tekur vatryggingin ekki til abyrgdar, sem rakin verdur
til:

»-.. pess ad vdtryggingartaki tekur 4 sig dbyrgd, sem er vidtekari en almenn
botaskylda hans sem verdbréfafyrirtekis.

A pvi sé byggt ad Havoxtunarfélagid, p.e. verdbréfasjodur sem rekinn hafi
veri0 af stefnanda samkvamt sérstokum rekstrarsamningi, geti ekki talist pridji
madur { skilningi vatryggingarskilméla og laga nr. 20/1989 og att botarétt ur
starfsabyrgdartryggingu stefnanda. Svo ndin tengsl séu milli félaganna um
rekstur, stjorn og eignaradild ad ekki sé unnt ad lita svo 4 ad par sé um ad reda
krofu pridja manns i skilningi vatryggingarréttar.

IV. kafli laga nr. 20/1989 fjalli um verdbréfasj6di og par komi fram hin ndnu
tengsl verdbréfasjéds og verdbréfafyrirtekis sem annist rekstur sj6dsins. I 2.
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mgr. 18. gr., staflid a, segi ad i sampykktum verdbréfasj6ds skuli koma fram
,nafn sj6ds og nafn pess verdbréfafyrirtekis, sem rekur sjodinn“. P4 komi fram
i 1. mgr. 18. gr. ad verdbréfafyrirtaeki komi fram { eigin nafni fyrir hond verd-
bréfasjods og taki dkvardanir vardandi sj6dinn { samrami vid rekstrarsamning
skv. 3. mgr. Jafnframt segi ad verdbréfasjodur geti eigi verid adili ad domsmali
nema malid fjalli um samskipti sjédsins og verdbréfafyrirtakis sem sér um
rekstur hans.

Forsaga og tilgangur 16ggjafar um verdbréfavidskipti stydji pa nidurstodu ad
utan gildissvids starfsabyrgdartryggingar falli krofur 4 milli verdbréfasjods og
verdbréfafyrirtekis sem rekstur sj6dsins annist. Log nr. 20/1989 hafi leyst af
hélmi 16g nr. 27/1986 um verdbréfamidlun sem voru hin fyrstu sinnar tegundar
hér 4 landi. IL. kafli peirra laga fjalli um leyfi til verdbréfamidlunar og rekstrar
verdbréfasjods en samkvemt logunum hafi eitt skilyrdi leyfisveitingar verid
bankatrygging til ad standa straum af greidslu skadabdta sem verdbréfamidlari
kynni ad verda gert ad greida vidskiptamanni vegna starfsemi sinnar. Samkvaemt
5. gr. laganna hafi verid 6heimilt ad stofna eda starfrekja verdbréfasjéd nema sa
madur, sem veitir honum forstodu og hafi daglega stjérn hans med hondum, hafi
fengid leyfi til verdbréfamidlunar. [ V. kafla laganna hafi verid akvadi um fjar-
hagslega 4byrgd gagnvart vidskiptamanni sama efnis og 9. gr. laga nr. 20/1989.
I greinargerd med 15gum nr. 27/1986 komi fram ad tilgangurinn med lagasetn-
ingu sé ad tryggja oryggi peirra, sem vidskipti eigi vid verdbréfamidlara og til
ad eftirlit megi hafa med starfseminni. I umredum um lagafrumvarpid hafi
komid itrekad fram ad tilgangur 16ggjafarinnar veri neytendavernd og aukid rétt-
aréryggi almennings er sé almennt megintilgangur 16gbodinna dbyrgdartrygg-
inga, p.4 m. starfsabyrgdartrygginga.

Pd er syknukrafan einnig 4 pvi byggd a0 stefnandi hafi ekki sannad ad hann
hafi or8id fyrir fjartjéni. Engum gégnum hafi verid framvisad af hans hélfu sem
syni ad hann hafi innt af hendi greidslur vegna mistaka starfsmannsins eda hann
fengid 4 sig fjarkrofur peirra vegna.

Stefndi byggir varakr6fu um verulega krofulaekkun 4 pvi ad ekki sé synt fram
a tjon sem nemi krofufjarhed { stefnu. Tjénsatvik séu kaup starfsmanns stefn-
anda 4 skuldabréfinu pann 15. mai 1990. Fyrir skuldabréfid hafi verid greiddar
kr. 1.697.465. Eigin ahatta vatryggds i tjéni hafi verid kr. 200.000. Samkvamt
pvi geeti krafa um baetur ur starfsabyrgdartryggingunni ekki numid heerri fjarhad
en kr. 1.497.465. Peim hluta stefnufjarhedar sem séu vextir er métmalt sem
fyrndum.

Pattur { varakrofu stefnda er ad hafnad verdi krofum stefnanda um drattar-
vexti fyrir ddmsuppsogudag. Um rokstudning bpeirrar krofu sé visad til tomlzatis
stefnanda vardandi heimtu krofunnar og galladrar krofugerdar hans.

Til studnings adalkréfu um syknu visar stefndi til vatryggingarskilmala um
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starfsabyrgdartryggingu fyrir verdbréfafyrirteki, akveda laga nr. 20/1989 um
verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi og reglugerdar nr. 502/1989 um trygginga-
skyldu verdbréfamidlara og verdbréfafyrirtekja og til reglna vatryggingaréttar
um abyrgdartryggingar og sonnun tjons. Jafnframt er til studnings varakrofu
visad til almennra reglna skadabétaréttarins, 2. tl. 3. gr. laga nr. 14/1905 vard-
andi fyrningu vaxta og meginreglna um réttardhrif tomlatis. Krafa um mals-
kostnad byggist 4 XXI. kafla laga nr. 91/1991 og krafa um virdisaukaskatt
byggist 4 16gum nr. 50/1988 enda sé stefndi ekki virdisaukaskattsskyldur.

Niourstada.

Pegar atvik madls pessa urdu voru 16g nr. 20/1989 um verdbréfavidskipti og
verdbrétasjodi i gildi. i4. mgr. 1. gr. laga pessara sagdi ad med verdbréfafyrir-
teki veeri att vio fyrirteki sem sé sérstaklega stofnad skv. III. kafla laganna til
pess ad annast verdbréfamidlun, fjarvorslu og skylda starfsemi fyrir einstaklinga
og logadila. Pessu nast segir:

., Verobréfafyrirtaeki annast einnig rekstur verdbréfasjoda og solutryggingu
markadsverdbréfa.*

I 6. mgr. 1. gr. segir:

»Med ,,verObréfasjodi er att vid sjod, er samanstendur af skuldabréfum,
hlutabréfum eda 6drum audseljanlegum verdbréfum samkvaemt fyrir fram
akvedinni og kunngerdri fjarfestingarstefnu ad pvi er vardar dhattudreifingu, par
sem almenningi eda prengri hépi manna er gefinn kostur 4 ad eignast hlutdeild
i sj60num samkvemt dtgefnum skirteinum er ad krofu eigenda peirra fast inn-
leyst hjd sjédnum { reidufé samkvamt nanari dkvaedum { reglum sj6dsins.*

[ 111 kafla laganna eru dkvadi um verdbréfafyrirtzki. [ 2. mgr. 11. gr. segir
m.a.:

., Verdbréfafyrirteki ma dsamt verdbréfamidlurum annast verdbréfamidlun
gegn poknun og pvi skal einnig heimilt ad veita solutryggingu 4 markadsverd-
bréfum, annast fjarvorslu fyrir einstaklinga og 16gadila, reka verdbréfasjodi og
skylda starfsemi. O8rum adilum en verdbréfafyrirtekjum med fullgildu rekstr-
arleyfi er 6heimilt ad annast pa starfsemi er ad framan greinir eda einkenna sig
sem verdbréfafyrirtaeki.”

4. mgr. 11. gr. laganna er skilyrdum fyrir leyfi til rekstrar verdbréfafyrirtakis
lyst og i e-1i6 4. mgr. 11. gr. segir:

Fyrirtekid setji tryggingu fyrir tjéni sem pad kann ad baka vidskiptavinum
sinum. Nénari dkvadi um fjarhad tryggingar og ldgmarksskilméla ad 60ru leyti
skulu sett med reglugerd.*

I3 mgr 13. gr. laga nr. 20/1989 segir ad dkvadi 4.-9. gr. eigi vid um
verdbréfafyrirteki eftir pvi sem vid geti att. [ 9. gr. laganna segir ad verd-
bréfamidlari beri eftir almennum reglum ad bata vidskiptamanni sinum pad
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tjon sem hann baki honum med storfum sinum sé ekki melt fyrir 4 annan
veg 1 16gunum.

I 3.1l 1. gr. reglugerdar nr. 502/1989 um tryggingaskyldu verdbréfamidlara
og verdbréfafyrirtzkja sem sett er skv. heimild i m.a. 11. gr. laga nr. 20/1989
segir:

[ reglugerd pessari merkir] ,,Vidskiptamadur einstakling, eda 16gadila sem
verdbréfamidlari eda verdbréfafyrirtaki hefur annast milligongu um kaup og
s6lu verdbréfa fyrir.

13,1 2. mgr. 5. gr. reglugerdarinnar segir:

[Tryggingin skal vera sem hér segir] Abyrgdartrygging sem greidir allt ad
3.500.000.00 krénur vegna hvers einstaks tjonsatviks er verdbréfafyrirteki
veldur og rakid verdur til gdleysis starfsmanna pess er pad ber dbyrgd 4, svo og
kostnad er af pvi leidir. ...

fvzitryggingarskilmélum 10.1 segir:

. Vatryggt er gegn botaskyldu, er fellur 4 vatryggingataka sem verdbréfafyr-
irteki, pegar pridji madur verdur fyrir almennu fjartjéni vegna géleysis starfs-
manna hans.*

I IV. kafla laga nr. 20/1989 eru dkvadi um verdbréfasjédi. I 1. mgr. 18. gr.
segir ad verdbréfafyrirteki geti rekid einn eda fleiri verdbréfasj6di. P4 segir ad
verdbréfafyrirteki komi fram { eigin nafni fyrir hond verdbréfasj6ds og taki
dkvardanir vardandi sj6dinn { samremi vid rekstrarsamning. Ennfremur kemur
fram su regla ad 1 16ggerningum sem vardi sjodi { vorslu fyrirtekisins sé skylt
ad geta pess sj60s sem verdbréfafyrirtekid kemur fram fyrir hverju sinni. T a-1id
2. mgr. 18. gr. segir ad { sampykktum verdbréfasj6ds skuli koma fram nafn sj68s
og pess verdbréfafyrirtzkis sem rekur sjédinn. I 4. mgr. segir ad verdbréfasjédur
skuli hafa samning vid verdbréfafyrirtaeki um rekstur sjédsins. I 1. mgr. 19. gr.
segir ad 1 verdbréfasjédaskra sem Sedlabanki Islands haldi skuli skra hvada verd-
bréfafyrirteki reki verdbréfasjod og i 2. mgr. kemur fram ad { tilkynningu Sedla-
banka Islands um stadfestingu 4 sampykktum sj6ds skuli taka fram nafn pess
verdbréfafyrirtaekis sem rekur sjoédinn. Pa segir m.a. i 1. mgr. 21. gr. ad nafn verd-
bréfafyrirtekis skuli koma fram { hlutdeildarskirteini.

Eins og hér ad framan er rakid voru ndin l6gbundin tengsl med verdbréfafyr-
irteki og verdbréfasj6di samkvaemt 16gum nr. 20/1989. Pegar litid er til pessa
verdur ekki fallist 4 ad verdbréfasjodur hafi talist vidskiptavinur { skilningi e-
lidar 4. mgr. 11. gr. laga nr. 20/1989 og er par med fallist 4 pa malsastadu stefnda
ad Havoxtunarfélagid sem stefnandi rak samkvemt sérstokum rekstrarsamningi
sé ekki ,,vidskiptamadur* { skilningi fyrrnefndra laga. Samkvamt pessu verdur
ekki tali® ad tryggingarskilmdlar peir sem { gildi voru milli adila taki til tilviks
pessa med pvi ad skyra verdur pa med hlidsjon af ofangreindum akvadum og
Havoxtunarfélagid ekki talinn pridji madur { skilningi 10.1 skilmdalanna.
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Samkvamt pessu verdur stefndi syknadur af kréfum stefnanda en rétt pykir
ad malskostnadur milli adila falli nidur.
Allan Vagn Magnuisson héradsdémari kvad upp dém pennan.

Démsord:
Stefndi, Sjéva-Almennar tryggingar hf., skal sykn af 6llum kréfum
stefnanda, Kauppings hf.
Malskostnadur milli adila fellur nidur.




