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Akvzedi til bradabirgda.

Verdbréfafyrirteki og verdbréfamidlarar samkvaemt 16gum nr. 20/1989, sem eru starf-
andi vid gildistoku laga pessara, skulu hafa lagad starfsemi sina ad dkvadum laganna eigi
sidar en einu dri frd gildistoku peirra. RdSherra getur p6 veitt verdbréfafyrirtekjum lengri
frest, p6 aldrei lengur en { sex manudi.

Peim sem fengid hafa leyfi til ver8bréfamidlunar samkvamt logum nr. 20/1989 vid
gildistoku laga pessara er eigi skylt ad szkja ndmskeid skv. 4. tolul. 2. gr.

Gjort [ Reykjavik, 5. mars 1993.

Vigdis Finnbogadottir.
(L. S.) _
Jon Sigurdsson.
Nr. 10 5. mars 1993
LOG
um verdbréfasjooi.

ForseTi [sLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist & 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

1. KAFLI
Gildissvid.
1. gr.
Log pessi taka til fyrirtzkja, hér eftir nefnd verdbréfasj6dir, sem hafa eingdngu ad
markmidi
1. ad veita vidtoku fé frd almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar { framseljanlegum
verdbréfum 4 grundvelli dhettudreifingar samkvemt fyrir fram kunngerdri fjdrfest-
ingarstefnu og
2. gefa qt hlutdeildarskirteini til peirra sem fa félaginu fé til dvoxtunar og innleysa pau
ad krofu eigenda af eignum félagsins.

II. KAFLI
Starfsleyfi verdbréfasjéda og skraning.
2. gr.
Starfsemi samkvemt logum pessum verSur einungis stundud af verdbréfasjédum sem
uppfylla skilyrdi laga pessara og fengid hafa starfsleyfi vidskiptarddherra.
Skilyrdi fyrir starfsleyfi eru sem hér segir:

1. Verdbréfasjédurinn sé loglega stofnadur, sbr. 9. gr.

2. Hann hafi yfir ad rdda minnst 50 milljénum kréna eda minnst 10 milljénum kréna
sem skiptist 4 am.k. 50 adila pannig ad hlutur hvers beirra nemi minnst 10.000
krénum og hljédi 4 nafn.

Sampykktir sj6dsins fullnegi dkvaedi 1. mgr. 8. gr.
Vorslufyrirteki og rekstrarfélag fullnegi skilyrdum V. kafla.
Endurskodun sé framkvaemd af 16ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofu.
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Umsékn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja sampykktir verdbréfa-
sj6ds og adrar pzr upplysingar sem radherra dkvedur. Adur en leyfi er veitt skal leitad
umsagnar bankaeftirlits Sedlabanka Islands.

3. gr.
Verdbréfasjodum med fullgilt starfsleyfi er einum heimilt ad stunda starfsemi skv. 1.
gr. Onnur starfsemi er peim Sheimil.
Verdbréfasjodum er einum heimilt og rétt eftir pvi sem vid verdur komid ad nota ord-
i0 ,,verdbréfasjodur”, eitt sér eda samtengt 68rum ordum, { heiti sinu eda til ndnari skyr-
ingar 4 starfsemi sinni.

Oheimilt er ad breyta verdbréfasjédum samkvaemt 1gum pessum f fyrirtzki sem 16gin
taka ekki til.

4. gr.
Uppfylli verdbréfasjodur ekki skilyrdi laga bessara til ad Odlast starfsleyfi skal um-
sékn synjad.
Ré48herra getur synjad um leyfi til reksturs verdbréfasj6ds hafi stjérnarmenn sjédsins
eda framkvamdastjorar rekstrarfélags eda vorslufyrirtakis
1. verid demdir fyrir refsiverdan verknad sem ®tla ma ad skapi hzttu 4 ad vidkom-
andi misnoti adstodu sina,
2. synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad @tla ad peir muni ekki sinna starfi sinu
4 forsvaranlegan hatt.
Adur en akvordun er tekin um synjun skv. 2. mgr. skal leitad umsagnar bankaeftir-
litsins.

5. gr.
Synjun radherra 4 leyfi skv. 4. gr. skal rokstudd skriflega og send umsaekjapda, ad
jafnadi eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbdin umsékn barst radherra. Akvord-
un radherra skal pé dvallt liggja fyrir innan sex mdnada.

6. gr.

Radherra skal birta i Logbirtingabladi tilkynningu um starfsleyfi verdbréfasj6ds. I til-
kynningunni skal koma fram nafn sj68sins, stjérnarmanna og endurskodenda auk nafns
rekstrarfélags og vorslufyrirtzkis sj6dsins. Oheimilt er ad taka vid fjarmunum til 4voxt-
unar { verdbréfasjodi fyrr en tilkynning hefur verid birt.

Hefji verdbréfasjodur ekki starfsemi innan tolf manada frd veitingu starfsleyfis fellur
pad ur gildi.

7. gr.
Bankaeftirlitid skal halda sérstaka skrd yfir ver8bréfasj6di sem hlotid hafa starfsleyfi.
[ skranni skulu koma fram néfn stjornarmanna ver8bréfasj6ds og hverjir séu endurskod-
endur hans. Jafnframt skulu koma fram helstu upplysingar um rekstrarfélag og vorslu-
fyrirteki verdbréfasjédsins.
Bankaeftirlitinu er heimilt ad kveda ndnar 4 um per upplysingar sem veittar skulu skv.
1. mgr. Breytingar 4 adur tilkynntum atriSum skulu pegar tilkynntar bankaeftirlitinu.
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III. KAFLI
Sampykktir verdbréfasjoda.
8. gr.
[ sampykktum verdbréfasj6ds skulu m.a. koma fram eftirfarandi atridi:
Nafn verdbréfasjods, heimili og varnarping.
Nafn vorslufyrirtaekis sj6dsins og dkvaedi um hvernig skipt verdi um bad.
Hvort sjédurinn starfi éskiptur eda { adgreindum deildum.
Akvadi um bodun adalfundar og mélefni sem par skal fjallad um, par 4 medal hvort
og med hvada haztti sampykktum verdi breytt.
Hverjir eigi rétt til setu 4 adalfundi og atkvadisréttur beirra.
Stjérn verdbréfasjods og rekstrarfélag hans, sbr. 12. gr.
. Hver hafi rétt til ad skuldbinda verdbréfasj6dinn og hver fari med atkvadisrétt sem
fylgir verdbréfum { hans eigu.
8. Fjarfestingarstefna verdbréfasj6dsins.
9. Hvernig reikna skuli dt raunvirdi hvers hlutar { sj6dnum.
10. Hvernig hattad skuli innlausn hlutdeildarskirteina.
11. Hvernig rddstafa skuli ardi eda 60rum hagnadi af ver8bréfum sj6dsins.
12. Endurskodun og reikningsdr sjodsins.
13. Akvadi um samruna sjédsins vid adra verdbréfasj6di eda samruna deilda sama sj6ds.
14. Hvernig sj6di verdi slitid.

Breytingar 4 sampykktum verdbréfasjods odlast ekki gildi fyrr en ad fenginni stad-
festingu bankaeftirlitsins. Breytingar skulu stadfestar séu par { samrami vid 16g, enda séu
peer ad 6dru leyti { samreemi vid hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina og engar adrar full-
gildar dstzdur meli gegn stadfestingu. Breytingar 6dlast gildi eigi sidar en premur man-
udum eftir stadfestingu nema bankaeftirlitid dkvedi annad. Tilkynning um breytingar skal
birt i Logbirtingabladi.

Verdbréfasjodur skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um hverja breytingu 4 sam-
pykktum sj6dsins og jafnframt auglysa hana opinberlega.
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IV. KAFLI
Stjorn og skipulag verdbréfasjoda.
9. gr.
Verdbréfasj6d md stofna sem hlutafélag eda { 60ru félagsformi.
Heimilt er ad verdbréfasjodur starfi i adgreindum deildum. Ber ba hver deild dbyrgd
4 sinum skuldbindingum. P6 bera deildir sj6dsins 6skipta dbyrgd 4 sameiginlegum kostn-
adi peirra.

10. gr.
Adalfundur fer med &0sta vald i mélefnum ver8bréfasj6ds. Stjérn sj6dsins fer med
madlefni hans milli adalfunda.
Adalfund skal halda samkvaemt dkvaedum sampykkta. Adalfund skal boda med minnst
tiu daga fyrirvara og skal dagskrd fylgja fundarbodi.

11. gr.

Stjorn verdbréfasj6ds skal kjorin 4 adalfundi samkvamt dkvaedum sampykkta og skal
vera skipud premur monnum hid faesta. Stjérnin hefur almennt eftirlit med ad starfsemi
$j6dsins sé { samraemi vid dkvadi laga pessara, reglur settar samkvamt peim og sam-
bykktir sj6dsins, par & medal ad nagilegt eftirlit s¢ med bdkhaldi og rddstdfun eigna
$jo00sins.
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Stjérnarmenn skulu vera busettir hér 4 landi, hafa ndd tuttugu 4ra aldri, hafa 6flekk-
ad mannord og mega aldrei hafa verid sviptir forredi 4 bii sinu.

Stjérnarmenn, sem busettir eru { adildarrikjum Evrépska efnahagssvadisins, eru undan-
pegnir busetuskilyrdi skv. 2. mgr. VidskiptaraSherra getur veitt rikisborgurum annarra rikja
somu undanpdgu.

Stjérnarmenn mega ekki jafnframt eiga sati { stjorn vorslufyrirtekis eda rekstrarfélags
skv. V. kafla.

V. KAFLI
Rekstrarfélog og vorslufyrirtaeki.
12. gr.

Rekstur verdbréfasjods skal falinn sérstoku rekstrarfélagi sem hlotid hefur vidurkenn-
ingu bankaeftirlitsins. Félagid skal vera hlutafélag med adsetur hér 4 landi. Pad skal vera
6had i stérfum sinum og einungis hafa med hondum daglegan rekstur verdbréfasjéda eda
annarra fyrirtekja um sameiginlega fjarfestingu { framseljanlegum verdbréfum sem ekki
falla undir dkv®0i laga pessara. Rekstrarfélag md ekki jafnframt vera vorslufyrirteki skv.
14. gr.

Rekstrarfélagi er 6heimilt ad eignast hluti med atkveadisrétti i peim meli ad pad geri
félaginu kleift ad hafa veruleg dhrif 4 stjérnun utgefanda verdbréfa.

13. gr.
Daglegur stjérnandi rekstrarfélags skal hafa leyfi til verdbréfamidlunar samkvamt 16g-
um um verdbréfavidskipti. Honum er 6heimilt ad sitja { stjérn atvinnufyrirtaekja 4n sam-
pykkis bankaeftirlitsins.

14. gr.

Umsjd og vardveisla verdbréfa verdbréfasj6ds skal falin vorslufyrirteki sem hlotid hef-
ur vidurkenningu bankaeftirlitsins eda logberra yfirvalda i hlutadeigandi riki. Fjarmun-
um verdbréfasjéds skal haldid adgreindum fra fjarmunum vorslufyrirtekis. Vorslufyrirteki
skal

1. sj4 um ad sala, utgdfa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina verd-
bréfasj6ds fari samkvemt 16gum og sampykktum sj6dsins,

2. sja um ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reiknad i samraemi vid l6g og sam-
bykktir sj6dsins,

3. framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags verdbréfasj6ds nema pau séu i andstodu vid 1og
og sampykktir hans,

4. sjd um ad { vidskiptum med eignir verdbréfasj6ds sé endurgjald fyrir per innt af
hendi innan edlilegra timamarka,

5. sja um ad tekjum verSbréfasjods sé radstafad i samraemi vid 16g og sampykktir

$j60sins.

Vidurkenningu sem vorslufyrirteeki geta hlotid

verdbréfafyrirtaki,

vidskiptabankar og sparisjédir,

adrar ldnastofnanir sem starfa samkvamt 16gum sem um per gilda,

tutibu hlidstzdra stofnana sem starfa hér 4 landi.
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15. gr.
Verdbréfasj6di er éheimilt ad skipta um rekstrarfélag eda vorslufyrirtzeki dn sampykk-
is bankaeftirlitsins.

VI. KAFLI
Hlutdeildarskirteini.
16. gr.

Gefa skal 1t verdbréf { formi hlutdeildarskirteina til peirra sem fi verdbréfasjodi fjar-
muni til dvoxtunar. Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn. Allir, sem eiga hlutdeild ad
verdbréfasjodi eda sérgreindri deild hans, eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins eda
vidkomandi deildar { hlutfalli vid eign sina og eru skirteinin stadfesting 4 tilkalli til verd-
bréfaeignar sj6dsins.

17. gr.
I hlutdeildarskirteini skal m.a. getid eftirtalinna atrida:
. Nafns verdbréfasjods, fjarvorsiufyrirtaekis og rekstrarfélags.
. Nafns og kennitolu upphaflegs eiganda skirteinis og nimers pess.
. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreidslur.
. Nafns og kennitdlu framsalshafa hafi skirteini gengi® kaupum og sélum 4n innlausn-
ar pess.
Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn ver8bréfasj6ds eda peim
sem hin hefur gefid umbod til bess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett fram 4 ann-
an samberilegan hatt.

LN

18. gr.

Rekstrarfélag verdbréfasjods skal halda skrd yfir o1l hlutdeildarskirteini i sj6num. I

skrdnni skal eftirfarandi m.a. koma fram:
1. Nafn og kennitala eiganda.
2. Numer skirteinis og s6ludagur pess.
3. Nafnverd skirteinis.
4. Heildarfjoldi dtistandandi skirteina.

Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til rekstrarfélags verdbréfasj6ds. Slik-
ar tilkynningar, 4samt 68rum upplysingum sem berast vardandi eignarhald 4 skirteinum,
skulu ferdar inn & skrdna og heimildar tilkynningar getid.

Kjosi eigendur hlutdeildarskirteina fulltrda i stjorn verdbréfasj6ds samkvamt sam-
pykktum sj6dsins skal gerd nafnaskrd par sem fram komi néfn peirra sem eiga atkvadis-
rétt og atkvadafjoldi. Eigendum hlutdeildarskirteina er heimilt ad f4 afrit af pessari skrd
eigi si®ar en premur vikum fyrir a8alfund sj68sins.

19. gr.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6ds verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samkvemt ndnari dkvadum sam-
pykkta ver8bréfasj6dsins. P6 er verdbréfasjodi heimilt samkvaemt dkvedum sampykkta ad
fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildar-
skirteina og verdur einungis beitt meli sérstakar dstedur med pvi og hagsmunir eigenda
hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun 4 innlausn skal pegar tilkynnt bankaeftirliti og eftir-
litsadilum annarra rikja innan Evrdpska efnahagssvadisins par sem hlutdeildarskirteini
verdbréfasj6dsins hafa verid sett 4 markad. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.
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Bankaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings bess.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasj6ds er markadsvirSi samanlagSra eigna
ad fradregnum skuldum sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innldnsstofn-
anir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og dféllnum eda reikn-
udum opinberum gjoldum.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods skal reiknad daglega og auglyst opin-
berlega eigi sjaldnar en tvisvar { mdnudi. Bankaeftirlitid getur dkvedid ad opinber aug-
lysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ef dste®a pykir til.

Ré4dherra getur { reglugerd sett ndnari reglur um utreikning 4 innlausnarvirdi hlut-
deildarskirteina.

VII. KAFLI
Fjarfestingarstefna verdbréfasjoda.
20. gr.
Verdbréfasjodi, eda einstokum deildum hans, er eingdngu heimilt ad fjarfesta med eftir-
farandi hatti:

1. 1 framseljanlegum verdbréfum sem skrad hafa verid 4 opinberum verdbréfamarkadi
eda ganga kaupum og sdlum 4 6drum skipulegum verdbréfamarkadi innan Evrépska
efnahagssvedisins sem starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur med
peim hatti sem bankaeftirlitid metur gildan. Sé markadurinn utan Evrépska efna-
hagssvadisins skal bankaeftirlitid hafa vidurkennt hann.

2. I nyitgefnum, framseljanlegum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna ttgafu peirra
skuldbinding um ad sétt verdi um skrdningu 4 opinberum verdbréfamarkadi eda ad
pau verdi litin ganga kaupum og sOlum 4 60rum verdbréfamarkadi skv. 1. tolul.
Skraning verdbréfa samkvamt pessu dkvadi skal fara fram eigi sidar en einu ari frd
utgafu peirra.

pratt fyrir dkvedi 1. mgr. er verdbréfasj6di eda deild innan hans heimilt ad fjirfesta
sem svarar allt ad 10% af eignum sinum 1 68rum verdbréfum en par getur.

Bankaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur sem heimila verdbréfasjédum ad fjarfesta allt
ad 10% af eignum sinum { skuldaskjolum sem talin eru jafngilda framseljanlegum verd-
bréfum, eru audseljanleg og med verdgildi sem dkvarda md hvenar sem er.

Heildarfjarfesting skv. 2. og 3. mgr. m4 aldrei fara fram ur 10% af eignum verdbréfa-
$j60s.

Verdbréfasjodum er Sheimilt ad fjarfesta { edalmalmum eda heimildarskirteinum fyrir
peim.

21. gr.

Verdbréfasjodi eda einstakri deild innan hans er 6heimilt ad fjarfesta meira en 10% af
eignum sinum { verdbréfum tdtgefnum af sama ttgefanda, sbr. pé 22. og 23. gr. Fjarfesti
sj6durinn eda einstok deild hans meira en 5% { verdbréfum ttgefnum af sama ttgefanda
skal samtala slikra fjdrfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjédsins.

Pratt fyrir dkvedi 1. mgr. er verdbréfasj6di eda einstakri deild hans heimilt ad fjar-
festa allt ad 35% af eignum sinum { ver8bréfum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska
efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pess-
ara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa 1t eda dbyrgjast.

Pratt fyrir dkvaedi 1. mgr. getur bankaeftirlitid heimilad verdbréfasjodi ad fjarfesta allt
ad 25% af eignum sinum { skuldabréfum ttgefnum af sama tdtgefanda, enda sé um ad
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r&da lanastofnun innan Evrépska efnahagssva®isins sem lytur logbundnu eftirliti. Fjar-
festi verdbréfasjodur meira en 5% af eignum sinum { slikum skuldabréfum md saman-
lagt verdmeti beirra fjarfestinga ekki nema meira en 80% af eignum sj6dsins.

Ekki skal tekid tillit til verdbréfa skv. 2. og 3. mgr. pegar fundin er samtala fjarfest-
inga samkvaemt sidari mdlslid 1. mgr.

bratt fyrir dkvadi 1.-3. mgr. mega samanlagdar fjarfestingar verdbréfasj6ds i verd-
bréfum dtgefnum af sama ttgefanda aldrei nema meira en 35% af eignum sj6dsins.

22. gr.

Bankaeftirlitid getur heimilad verdbréfasj6di eda einstakri deild hans ad fjarfesta allt
ad 100% af eignum sinum { framseljanlegum ver8bréfum skv. 2. mgr. 21. gr. telji banka-
eftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasj6ds eda einstakrar deildar hans skv. 1. mgr. skulu dreifast 4
ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfaflokka og m4 fjarfesting { einum og sama verd-
bréfaflokki ekki nema herri fjarh®d en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasj6ds eda
einstakrar deildar hans.

Bankaeftirlitid getur sett ndnari reglur um fjarfestingu samkvamt pessu dkvedi.

23. gr.

Verdbréfasjodi eda einstokum deildum hans er 6heimilt ad fjarfesta meira en sem svar-
ar til 5% af eignum sj60sins eda deildarinnar i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfa-
sj6da sem uppfylla skilyrdi laga pessara. P6 er bankaeftirlitinu heimilt ad setja reglur par
sem kvedid er 4 um rymri mork, enda sé 6heimilt ad setja hlutdeildarskirteini { hlutad-
eigandi sj6di 4 markad utan Islands.

bratt fyrir dkvaedi 1. mgr. er verdbréfasj6di 6heimilt ad fjarfesta { hlutdeildarskirtein-
um annarra verdbréfasj6da sem hafa somu stjérn eda rekstrarfélag eda eru ad 60ru leyti
natengd verdbréfasjodnum. Bankaeftirlitid getur pé heimilad slika fjarfestingu samkvaemt
reglum sem pad setur.

Rekstrarfélagi er 6heimilt ad leggja 4 gjold eda kostnad vegna vidskipta med hlut-
deildarskirteini verd8bréfasj60s { peim tilvikum pegar hluti eigna sjédsins er fjarfestur {
hlutdeildarskirteinum { 68rum verdbréfasj6di sem rekinn er af sama rekstrarfélagi eda 6dru
félagi sem rekstrarfélagi® er tengt vegna sameiginlegrar stjornar eda yfirrdda eda vegna
verulegrar beinnar eda 6beinnar eignarhlutdeildar.

24, gr.
Verdbréfasjodur m4 ekki eignast meira en
1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar { einstoku hlutafélagi,
2. 10% af skuldaskjolum einstakra ttgefenda framseljanlegra verdbréfa,
3. 10% hlutdeildarskirteina { einstokum ver8bréfasjodum sem uppfylla skilyrdi laga
pessara.
Bankaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um ad 1. mgr. taki ekki til framseljanlegra
verdbréfa sem
1. riki innan Evrépska efnahagssvadisins eda sveitarfélog pess gefa (it eda dbyrgjast,
2. riki utan Evrdépska efnahagssvadisins gefa it eda dbyrgjast,
3. alpjédastofnanir, sem eitt eda fleiri riki Evrépska efnahagssvadisins eru adilar ad,
gefa ut.
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25. gr.

Fari fjarfesting verdbréfasjods fram ur leyfilegum moérkum samkvemt 16gum bessum
skulu pegar gerdar rddstafanir til drbéta og skal 16gmeltu hdmarki jafnan nad innan sex
mdénada. Bankaeftirlitid getur bé { einstokum tilvikum melt fyrir um lengri frest enda sé
pad augljéslega 1 pagu eigenda hlutdeildarskirteina.

26. gr.

Verdbréfasj6dir mega ekki fjarfesta { fasteignum eda lausafé nema ad pvi marki sem
naudsynlegt er vegna starfsemi sj6dsins.

bratt fyrir dkvaedi 1. mgr. er verdbréfasjédum heimilt 4n takmarkana a8 yfirtaka eign-
ir til ad tryggja fullnustu krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hag-
kvemt og eigi sidar en innan atjin mdnada frd yfirtoku eignanna. Heimilt er p6é ad draga
sOlu lengur sé pad augljéslega { pagu hagsmuna sj6dsins. Slikan drétt 4 solu eigna skal
tilkynna bankaeftirliti sem getur pd krafist solu peirra innan videigandi frests.

27. gr.
Verdbréfasjodi er éheimilt ad taka l4n nema i peim tilvikum sem hér greinir:
1. Skammtimaldn allt ad 10% af eignum sjédsins til ad standa straum af innlausn hlut-
deildarskirteina.
2. Léan allt ad 10% af eignum sjodsins til fjarfestingar { fasteignum sem eru naudsyn-
legar vegna starfsemi sj60dsins.
Lén skv. 1. mgr. mega hast nema 15% af eignum verdbréfasj6ds.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita ldn eda ganga i dbyrgd fyrir adra.

28. gr.
Um vidskipti eigenda, stjérnenda og starfsmanna verdbréfasjéds, vorslufyrirtekis og
rekstrarfélags, svo og maka beirra, skal gata eftirtalinna atrida:
1. Ad vidskiptin séu sérstaklega skrad.
2. A stjornir fyrirtekjanna fai kerfisbundnar upplysingar um vidskiptin og stadfesti pau.
Fyrirtekin skulu setja sér verklagsreglur um vidskipti skv. 1. mgr. og skulu par stad-
festar af bankaeftirlitinu.

VIII. KAFLI
Arsreikningur og endurskodun.
29. gr.

Stjérnir verdbréfasj6ds og rekstrarfélags hans skulu semja drsreikning fyrir hvert reikn-
ingsdr { samremi vid akvadi laga og sampykkta. Arsreikningur skal hafa ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Enn fremur skal semja drsskyrslu. Ars-
reikningur og drsskyrsla mynda eina heild. Reikningsar verdbréfasj6ds er almanaksarid.

Arsreikningur og arsskyrsla skulu undirritud af stjornum verBbréfasjéds og rekstrar-
félags. Hafi einhverjir stjérnarmanna métbarur fram ad faera gegn drsreikningi skulu peir
undirrita med fyrirvara og gera skal grein fyrir pvi { drsskyrslu hvers edlis fyrirvarinn er.

Framsetning 4rsreiknings skal vera med skyrum hetti og { samremi vid dkvedi laga
pessara og reglna settra samkvaemt peim.

Arsreikningur skal gefa glogga mynd af eignum, skuldum, fjérhagsstodu og rekstrar-
afkomu verdbréfasj6os.
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[ arsskyrslu skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutadeigandi verdbréfasjods 4 ar-
inu, svo og upplysingar um atridi sem mikilvaeg eru vid mat 4 fjarhagslegri st6du sj6ds-
ins og afkomu hans 4 reikningsdrinu en koma ekki fram annars stadar { drsreikningnum.

Bankaeftirlitinu er heimilt ad setja ndnari reglur um gerd drsreiknings.

30. gr.

Arsreikningur verdbréfasj6ds skal endurskodadur af 16ggiltum endurskodanda eda endur-
skodunarstofu. Endurskodandi m4 ekki sitja { stjorn verdbréfasj6ds eda rekstrarfélags, vera
starfsmadur bessara adila eda starfa i pdgu peirra ad 6dru en endurskodun.

Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad 6llum eigum, békum, fylgiskjolum og 6dr-
um gdgnum verdbréfasjéds. Jafnframt skulu stjérn og starfsmenn veita endurskodanda all-
ar umbednar upplysingar sem unnt er ad lita { té.

Akvadi 2. mgr. tekur einnig til upplysinga og gagna hjd rekstrarfélagi og vorslufyrir-
teki sem naudsynleg eru vegna endurskoSunar hjd ver8bréfasjéoi.

31. gr.

EndurskoBandi skal drita 4rsreikning og greina frd nidurstodum endurskoBdunarinnar.
Hann skal gefa yfirlysingu um ad drsreikningur hafi verid endurskodadur og ad hann hafi
verid saminn { samraemi vid dkvadi laga, reglna og sampykkta. Hann skal lata 1 1j6s alit
4 drsreikningnum og greina frd nidurst6dum ad 60ru leyti.

Telji endurskodandi ad { drsreikningi komi ekki fram ber upplysingar sem bar eiga ad
koma fram skal hann geta bess { 4ritun sinni og veita vidbétarupplysingar ef pess er kost-
ur. Ef drsskyrsla hefur ekki ad geyma per upplysingar sem ber ad veita, eda er ekki {
samremi vid drsreikning, skulu endursko8endur vekja athygli 4 pvi { dritun sinni. Ad 6dru
leyti getur endurskodandi greint frd peim atridum { dritun sinni sem hann telur edlilegt ad
fram komi { 4rsreikningi.

Leidi endurskodun { 1j6s verulega dgalla 4 rekstri verdbréfasj6ds vardandi framkvamd
rekstrarins, greidslutryggingar eda onnur atridi sem veikt geta fjdrhagsstodu sj6dsins skal
endurskodandi gera stjorn sjodsins vidvart, svo og bankaeftirlitinu, hafi hann é4stedu til
ad xtla ad stjérnendur sj6dsins hafi ekki rekt upplysingaskyldu sina i pessu sambandi.

Akvadi 3. mgr. taka til endurskodenda rekstrarfélags og vorslufyrirtekis eftir pvi sem
vid getur Att.

32. gr.

Endurskodadur drsreikningur verdbréfasj6ds dsamt arsskyrslu skal sendur bankaeftir-
litinu innan tiu daga frd undirritun en { sidasta lagi premur manudum eftir lok reiknings-
ars. Reikningnum skal fylgja skyrsla 16ggilts endurskodanda par sem m.a. komi fram
hvernig utreikningi 4 ver8bréfaeign sj6dsins er hattad. Meginnidurstodur drsreikninga skal
birta opinberlega og { samr@mdu formi sem bankaeftirlitid dkvedur. Slikar meginnidur-
stodur skulu vera adgengilegar almenningi og liggja frammi { starfsstod verdbréfasj6ds og
rekstrarfélags.

Arsfjérdungslegt efnahagsyfirlit { pvi formi sem bankaeftirlitid dkvedur skal einnig sent
pvi og pad liggja frammi 4 starfsst68 verdbréfasj6ds og rekstrarfélags.

Auk 4rsreiknings verdbréfasjods samkvamt framangreindu skal einnig senda banka-
eftirlitinu endurskodada drsreikninga vorslufyrirtekis og rekstrarfélags eigi sidar en prem-
ur manudum eftir lok reikningsdrs. Pessum félogum er einnig skylt ad lata Sedlabanka [s-
lands i t¢ par upplysingar sem hann parf 4 ad halda vegna hagskyrslugerdar, sbr. dkvadi
laga um Sedlabanka Islands.
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IX. KAFLI
Eftirlit.
33. gr.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands hefur eftirlit med ad starfsemi verdbréfasjoda, rekstrar-
félaga og vorslufyrirtekja sé i samremi vid 16g bessi, reglugerdir og reglur settar sam-
kvaemt peim. Skal bankaeftirlitid eiga adgang ad 6llum gégnum og upplysingum hj4 peim
adilum, sem 16gin taka til, sem pad telur naudsynleg vegna eftirlitsins. Um eftirlitid gilda,
eftir bvi sem vid getur 4tt, 16g um Sedlabanka Islands, svo og 16g um verdbréfavidskipti.

Telji bankaeftirlitid a8 starfsemi verdbréfasjods, vorslufyrirtakis eda rekstrarfélags brj6ti
gegn dkvadum laga bessara, reglugerda og reglna settra samkvaemt peim eda sé ad 5dru
leyti Gedlileg, Gheilbrigh eda Gtraust getur pad veitt vidkomandi hazfilegan frest til tr-
béta nema brot séu alvarleg.

X. KAFLI
Afturkoéllun leyfa.
34, gr.
Skylt er rddherra a0 afturkalla starfsleyfi verdbréfasj6ds
1. uppfylli leyfishafi ekki lengur skilyrdi til ad 63last starfsleyfi,
2. sé bu leyfishafa tekid til gjaldprotaskipta eda starfsemi hans slitid.

35. gr.

Hafi verdbréfasjédir, rekstrarfélag eda vorslufyrirtzki { starfsemi sinni itrekad eda med
alvarlegum hetti brotid gegn dkvadum laga pessara, reglna eda reglugerda settra sam-
kvaemt peim eda starfsemi peirra er ad 60ru leyti 6edlileg, Sheilbrigh eda 6traust og krof-
um bankaeftirlitsins skv. 2. mgr. 33. gr. hefur ekki verid sinnt er radherra heimilt ad
afturkalla starfsleyfi verdbréfasj6dsins ad fengnum tilldgum bankaeftirlitsins.

Standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots verdbréfasj6ds 4 dkvaedum laga pess-
ara er radherra heimilt ad svipta sj6dinn starfsleyfi um stundarsakir. Skal p4 radherra skipa
hlutadeigandi umsjénaradila til bradabirgda sem gera skal radstafanir sem mida ad pvi ad
tryggja hag vidskiptamanna.

36. gr.

Afturkdllun 4 starfsleyfi verdbréfasj6ds skal rokstudd og tilkynnt hlutadeigandi skrif-
lega. Jafnframt skal birta tilkynningu um afturkéllun { Logbirtingabladi og auglysa hana
{ fjolmidlum.

Afturkalli rddherra starfsleyfi verdbréfasj6ds endanlega skal hann skipa skilanefnd

briggja manna sem sér um slit 4 sj6dnum eda flutning 4 starfsemi hans til annars verd-
bréfasjods.

XI. KAFLI
Ymis akvaedi.
37. gr.

Hyggist verdbréfasjédur markadssetja hlutdeildarskirteini sin eda stofna ttibi { riki inn-
an Evrdpska efnahagssvadisins skal pad tilkynnt bankaeftirlitinu og eftirlitsadila { pvi landi
par sem markadssetning eda stofnun dtibds er fyrirhugud.

Leyfi til starfsemi, er 16g pessi taka til, sem veitt hefur verid af logbarum yfirvold-
um { 60ru riki innan Evrépska efnahagssvadisins, gildir einnig hér 4 landi. Um starf-
semi slikra leyfishafa fer samkvemt nédnari reglum sem radherra setur.
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Um gildi leyfa til starfsemi, sem 1og pessi taka til, sem veitt eru af 16gbzrum yfir-
voldum rikja utan Evrépska efnahagssvadisins, svo og um starfsemi slikra leyfishafa hér
4 landi, fer eftir reglum sem rddherra setur.

38. gr.

Stjérnendur og starfsmenn verdbréfasjoda, rekstrarfélaga og vorslufyrirtekja eru bundn-
ir pagnarskyldu um 611 vidskipti sem peir hafa milligobngu um og allt pad er vardar hagi
vidskiptamanna og beir 6dlast vitneskju um { starfi sinu og leynt skal fara samkvamt 16g-
um eda edli mals nema démari drskurdi ad skylt sé ad veita upplysingar fyrir démi eda
16greglu eda skylda sé til ad veita upplysingar 16gum samkveamt. Pagnarskyldan helst pétt
14tid sé af starfi.

39. gr.
Kostnadur vid birtingar tilkynninga samkvaemt 16gum bessum skal greiddur af vid-
komandi verdbréfasjodi.

40. gr.
Vidskiptaradherra fer med framkvaemd laga pessara. Honum er heimilt ad kveda nén-
ar 4 um framkvemd peirra med reglugerd.

XII. KAFLI
Vidurlog.
41. gr.

Brot gegn logum bessum varda sektum eda fangelsi allt ad einu 4ri nema pyngri refs-
ing liggi vid broti samkvemt almennum hegningarlégum. S€ brot framid { pagu 16gadila
er heimilt ad beita stjornendur 16gadilans framangreindum vidurlogum og einnig er heim-
ilt ad gera logadilanum sekt og sviptingu starfsréttinda.

Um tilraun og hlutdeild { brotum samkvemt 16gum pessum fer samkvemt dkvedum
almennra hegningarlaga.

XIII. KAFLI
Gildistaka.
42. gr.
Log pessi odlast gildi 1. jali 1993. Jafnframt falla pd dr gildi 16g nr. 20/1989, um
verdbréfavidskipti og verdbréfasjodi.

Akvaedi til bradabirgda.
Starfandi verdbréfasjodir vid gildistoku laga pessara skulu hafa uppfyllt dkvadi peirra
og hlotid starfsleyfi radherra eigi sidar en einu dri eftir gildistoku laga pessara.
Verdbréfafyrirtzkjum, sem annast rekstur verdbréfasjéda vid gildistoku laga pessara og
hafa med hondum starfsemi sem 16gin taka til, er heimilt ad stunda ba starfsemi { eitt dr
eftir gildistoku laga pessara. Rédherra getur veitt lengri frest, pé ekki lengur en i sex
manudi.

Gjort i Reykjavik, 5. mars 1993.

Vigdis Finnbogadottir.

(L.S.) I
Jon Sigurdsson.



