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LOG

um verdbréfavidskipti.

Forseti IsLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

I. KAFLI
Almenn akvadi.
1. gr.
[ 16gum pessum merkir:

1. Verobréf:

a. Hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda igildis hennar, svo
og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 68ru en fasteign eda einstokum
lausafjarmunum.

b. Skilyrt skilriki til peningagreidslu 4 grundvelli tiltekins verdbréfs eda verSbréfa
skv. a-lid.

2. Verdbréfamiolun: Milliganga sem veitt er gegn endurgjaldi, um kaup eda solu verd-
bréfa og sérfrediradgjof um slik vidskipti.

3. Verobréfamidlari: Einstaklingur sem fengid hefur leyfi til verdbréfamidlunar, sbr. 2.
gr., og peir sem vinna ad verdbréfamidlun undir stjérn og 4 dbyrgd hans.

4. Verobréfafyrirteeki: Fyrirteki sem fengid hefur starfsleyfi vidskiptaradherra, sbr. 7.
gr., og annast starfsemi skv. V. kafla laga pessara.

5. Fjarvarsla: Pjénusta, veitt samkvamt sérstokum samningi gegn endurgjaldi sem fel-
ur { sér ad taka vid fjarmunum til fjarfestingar { verdbréfum eda 6drum verdmeet-
um fyrir eigin reikning vidskiptamanns.

6. Almennt iitbod: Utbod samkynja verdbréfa sem bodin eru almenningi til kaups med
almennri og opinberri auglysingu eda kynningu med 608rum hetti sem jafna ma til
opinberrar auglysingar.

7. Vidskiptavaki: Verdbréfafyrirteki eda annar adili sem hefur skuldbundid sig form-
lega til ad kaupa og selja fyrir eigin reikning tiltekin verdbréf, { pvi skyni ad greida
fyrir pvi ad markadsverd skapist 4 verdbréfunum, og tilkynnt pad opinberlega.

8. Solutrygging: Samningur milli verdbréfafyrirtekis og utgefanda verSbréfa par sem
verdbréfafyrirtekid skuldbindur sig til pess ad kaupa dkvedinn hluta eda 61l verd-
bréf { tilteknu ttbodi innan fyrir fram dkvedinna timamarka og 4 fyrir fram dkvednu
verdi.

9. Opinber verdbréfamarkadur: Verdbréfaping Islands og hlidstzdar kauphallir erlendis.

Steindérsprent Gutenberg hf.
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II. KAFLI
Leyfi til verdbréfamidlunar.
2. gr.
Vidskiptarddherra veitir leyfi til verdbréfamidlunar. Leyfi verSur einungis veitt ein-
staklingum sem fullnzgja eftirfarandi skilyrdum:

1. Eru basettir hér 4 landi.

2. Hafa nad tuttugu dra aldri.

3. Hafa 6flekkad mannord og hafa aldrei verid sviptir forradi 4 bdi sinu.

4. Hafa so6tt ndmskeid { verdbréfamidlun og lokid par préfi samkvaemt préfkrofum sem
settar eru { reglugerd sem radherra setur. RaSherra er heimilt ad veita undanpdgu frd
pessu dkvedi mali sérstakar dstedur med pvi.

5. Hafa lagt fram skirteini pvi til sonnunar ad beir hafi tekid dbyrgdartryggingu hja
vidurkenndu vitryggingafélagi, aflad sér bankatryggingar eda leggja fram adrar trygg-
ingar sem rddherra metur gildar og bata vidskiptavinum tjén er peir kunna ad baka
peim med storfum sinum vid verdbréfamidlun. Ndanari skilyrdi um fjarhad trygging-
ar og lagmarksskilmala skulu dkvedin med reglugerd.

Umsdkn skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja par upplysingar sem radherra akvedur.
Adur en leyfi er veitt skal leitad umsagnar bankaeftirlits Sedlabanka [slands.

3. gr.

Peim einum, sem hlotid hafa leyfi skv. 2. gr., er heimilt ad stunda verdbréfamidlun og
nefna sig verdbréfamidlara, sbr. p6 2. og 3. mgr. 35. gr.

Héradsdoms- og hastaréttarlogmonnum og 16ggiltum endurskodendum er pratt fyrir
dkvadi 1. mgr. heimilt { einstokum tilvikum ad veita vidskiptaménnum sinum pjénustu
sem samkvamt 16gum bessum telst til verdbréfamidlunar, enda sé hiin veitt sem edlileg-
ur battur { vidtekara vidfangsefni, svo sem buskiptum eda félagsslitum.

4. gr.
Loggiltur endurskodandi eda endurskodunarstofa skal annast endurskodun hjd verd-
bréfamidlara og skulu dkvaedi VII. kafla laga bessara gilda um storf hans eftir pvi sem
vid getur att.

S. gr.

Verdbréfamidlara er éheimilt ad kaupa verdbréf sem honum eru falin til s6lu eda ad
selja eigin ver8bréf { rekstri sinum nema um sé ad reda verdbréf skrdd 4 opinberum
verdbréfamarkadi eda sem ganga kaupum og s6lum 4 68rum skipulegum markadi innan
Evrépska efnahagssvadisins sem starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur
med peim hatti sem bankaeftirlitid metur gildan. S¢é markadurinn stadsettur utan Evrépska
efnahagssvadisins skal bankaeftirlitid hafa vidurkennt hann.

6. gr.
Akvadi V. kafla taka einnig til verdbréfamidlara eftir pvi sem vid getur 4tt.

III. KAFLI
Starfsleyfi verdbréfafyrirtekja.
7. gr.
Verdbréfafyrirteki er 6heimilt ad hefja starfsemi nema pad uppfylli skilyrdi laga pess-
ara og hafi fengid starfsleyfi raSherra. Skilyrdi fyrir leyfi til rekstrar verdbréfafyrirtakis
eru sem hér segir:
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1. Fyrirtekid sé hlutafélag med innborgudu hlutafé ad fjarhed ad minnsta kosti 40
millj. kr. og eigid fé nemi aldrei legri fjirhed en 40 millj. kr. Fjarhaedir pessar
skulu bundnar gengi evrépsku mynteiningarinnar ECU mi&ad vid opinbert kaupgengi
hennar 4 utgdfudegi laga pessara.

2. Syjérnarmenn skulu vera a.m.k. prir og fullnzgja skilyrdum 1.-3. tlul. 2. gr. b6 eru

stjornarmenn, sem bisettir eru { adildarrikjum Evrépska efnahagssvadisins, undan-

begnir busetuskilyrdi 1. tolul. Radherra getur veitt rikisborgurum annarra rikja sému
undanpéagu.

Framkvemdastjéri fyrirtekisins fullnegi skilyrdum 1.—4. t5lul. 2. gr.

4. Endurskodun 4 reikningum fyrirtzkisins skal framkvaemd af 16ggiltum endurskod-
anda eda endurskodunarstofu.

5. Fyrirtekid setji tryggingu fyrir tjéni sem pad kann ad baka vidskiptavinum sinum f{
starfsemi sinni. Nédnari dkvaedi um fjirhe®d tryggingar og ldgmarksskilmédla ad 6dru
leyti skulu sett med reglugerd.

Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja sampykktir verdbréfa-
fyrirtekisins, stadfesting 4 fjarh@d innborgads hlutafjir og adrar bar upplysingar sem
radherra dkvedur. Adur en leyfi er veitt skal leitad umsagnar bankaeftirlitsins.

(98]

IV. KAFLI
Synjun leyfa.
8. gr.
Uppfylli umsakjandi um leyfi til verSbréfamidlunar skv. 2. gr. eda starfsleyfi verd-
bréfafyrirtekis skv. 7. gr. ekki skilyrdi laga bessara skal umsékn hlutadeigandi synjad.
Radherra getur synjad umsékn hafi umszkjandi um leyfi til verdbréfamidlunar eda
stjérnarmadur eda framkvamdastjori verdbréfafyrirtakis, ad mati radherra,
1. verid demdur fyrir refsiverdan verknad sem etla ma ad skapi hettu 4 ad vidkom-
andi misnoti adstodu sina,
2. synt af sér hittsemi sem gefur tilefni til ad @tla ad hann muni ekki sinna starfi sinu
4 forsvaranlegan hitt.
Adur en 4kvordun er tekin um synjun skv. 2. mgr. skal leitad umsagnar bankaeftir-
litsins.

9. gr.
Synjun radherra 4 leyfi skv. 8. gr. skal rokstudd skriflega og send umszkjanda, ad
jafnadi eigi sidar en premur mdnudum eftir ad fullbdin umsékn barst radherra. Akvord-
un radherra skal pé dvallt liggja fyrir innan sex manada.

V. KAFLI
Réttindi og skyldur verdbréfafyrirtzekja.
10. gr.
Verdbréfafyrirtekjum er einum heimilt og rétt eftir pvi sem vid verdur komid, nema
16g dkvedi annad, ad nota f firma sinu eda til ndnari skyringar 4 starfsemi sinni ordid
,,verdbréfafyrirtaeki eitt sér eda samtengt 68rum ordum.

11. gr.
Verdbréfafyrirtzki skv. 7. gr. er, dsamt verdbréfamidlurum, heimilt ad stunda verd-
bréfamidlun gegn péknun. Pvi er jafnframt heimilt ad annast dtbod verdbréfa, veita solu-
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tryggingu 4 verdbréfum, gerast vidskiptavaki, annast fjarvorslu fyrir einstaklinga og log-
adila og tengda fjarmalapjénustu, pé ekki innldna- og dtldnastarfsemi. Pd er verdbréfa-
fyrirtzeki heimilt ad annast umsjd og vorslu verdbréfa verdbréfasjéda ad fenginni vidur-
kenningu bankaeftirlitsins samkvaemt 16gum um verdbréfasjodi. OBrum adila en verd-
bréfafyrirtzeki er 6heimilt ad annast pa starfsemi sem ad framan greinir nema 16g dkvedi
annad, sbr. p6 35. gr.

Verdbréfafyrirtzki er jafnframt heimilt ad eiga vidskipti med verdbréf fyrir eigin reikn-
ing.
Verdbréfafyrirteki er 6heimilt ad annast adra starfsemi en um getur { 1. og 2. mgr.

12. gr.
Heimilt er verdbréfafyrirtzki ad starfrekja ttibd enda uppfylli daglegur stjérnandi pess
skilyrdi 1.—4. tolul. 1. mgr. 2. gr. Tilkynna skal bankaeftirlitinu fyrir fram um stofnun
utibis.

13. gr.

Verdbréfafyrirtzeki skal kappkosta ad gata fyllstu Shlutdregni gagnvart vidskipta-
ménnum sinum { starfsemi sinni og ber 4vallt ad haga stérfum sinum pannig ad vid-
skiptamenn fyrirtekisins njéti jafnredis um upplysingar, verd og onnur vidskiptakjor {
verdbréfavidskiptum. Skal verdbréfafyrirtekid, ad teknu tilliti til pekkingar vidskipta-
manna, veita peim greinargédar upplysingar um bd kosti sem peim standa til boda.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfafyrirtekja skal pess gett ad
fram komi réttar og ndkvaemar upplysingar um starfsemi og pjénustu fyrirteekjanna.

14. gr.
Verdbréfafyrirteki skal kunngera vidskiptamonnum sinum fyrir fram hvada pdéknun
pad muni 4skilja sér fyrir pjénustu sina. Breytingar 4 péknun skal tilkynna vidskipta-
moénnum med negum fyrirvara.

15. gr.

Taki verdbréfafyrirtzki ad sér pjénustu sem pvi er heimil samkvemt 16gum pessum,
sbr. 11. gr., skal, eftir bvi sem vid 4, gerdur um bad sérstakur samningur milli fyrirtek-
isins og vidskiptamanns pess par sem medal annars skal kvedid 4 um réttindi og skyld-
ur samningsadila.

Verdbréfafyrirtaki er Sheimilt ad annast milligongu um ver8bréfavidskipti hafi starfs-
menn pess vitneskju um eda dstedu til ad @tla ad vidskiptin grundvallist 4 trinadarupp-
lysingum skv. 2. mgr. 22. gr., sbr. p6 2. t6lul. 1. mgr. og 2. mgr. 23. gr.

16. gr.

Verdbréfafyrirtzeki skal halda fjagrmunum vidskiptamanns tryggilega adgreindum fra
eignum fyrirtzkisins. Skulu fjarmunir vidskiptamanns vardveittir & sérstokum nafnskrad-
um reikningi og verdbréf { hans eigu vardveitt med tryggilegum hatti.

Verdbréfafyrirtzki er heimilt ad framselja verdbréf { nafni vidskiptamanns sins hafi
fyrirtekid fengid til pess skriflegt umbod. [ framsalsdritun ber ad geta pess ad verdbréf
sé framselt samkvamt vardveittu umbodi og ber verdbréfafyrirtzki ad vardveita umbod
svo lengi sem réttindi eru byggd 4 verdbréfi sem framselt hefur verid med pessum hatti.
Skylt er ad ldta kaupanda verSbréfs i té samrit umbodsins krefjist hann pess.
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Séd sem veitt hefur verdbréfafyrirtaki umbod skv. 2. mgr. getur ekki beint kréfum ad
framsalshafa med stod i heimildarskorti fyrirtzkisins nema umbod pess til framsals hafi
synilega verid 6fullnzgjandi.

Framsalsdritun verdbréfafyrirtaekis skv. 3. mgr. telst ekki slita framsalsr63 pott um-
bod til fyrirtekisins fylgi ekki verdbréfinu.

17. gr.

Almennt 1itbod verdbréfa, annarra en rikisskuldabréfa, skuldabréfa med rikisdbyrgd og
rikisvixla, skal fara fram fyrir milligéngu verdbréfafyrirteekis, sbr. b6 1. mgr. 11. gr. Ut-
bod verdbréfa skal tilkynna til Verdbréfapings Islands eigi sidar en viku fyrir upphaf solu
asamt upplysingum um 6ll helstu einkenni ttbodsins { samremi vid reglur sem stjérn
Verébrefapmgsms setur um gerd ttbodsgagna og addraganda iitbods.

Sedlabanki Islands getur sett nénari reglur um fyrsta s6ludag einstakra ttboda { pvi
skyni ad koma i veg fyrir sveiflur { frambodi nyrra verdbréfa 4 verdbréfamarkadnum.

Vid lok s6lu eda i lok hvers arsfjordungs, sé hann fyrr, skal verdbréfafyrirtzki eda
annar adili, sem hefur milligbngu um almennt tbod, sbr. 1. mgr. 11. gr., tilkynna Verd-
bréfapinginu um heildarsdlu verdbréfa i tbodi 4 nafnverdi og markadsverdi samkvaemt
bestu faanlegum upplysingum og i lok hvers érs skal enn fremur tilkynna um utistand-
andi eftirstoOvar titbods. Verdbréfapingid skal birta reglulega upplysingar um verdbréf
samkvamt bessari grein.

18. gr.

Verdbréfafyrirtzki skal vegna eigin vidskipta med verdbréf sem pvi eru falin til s6lu
og vegna vidskipta eigenda pess, stjornenda, starfsmanna og maka beirra gata eftirtal-
inna atrida:

1. AD ytrustu hagsmuna étengdra vidskiptavina sé gett.

2. A fullur trdnadur riki gagnvart 6tengdum vidskiptavinum.

3. AJ vidskiptin séu sérstaklega skrad.

4. AD stjérn verdbréfafyrirtzkisins fai kerfisbundnar upplysingar um vidskiptin og stad-
festi pau.

Verdbréfafyrirteki skal setja sér verklagsreglur um vidskipti skv. 1. mgr. og skulu par
stadfestar af bankaeftirlitinu.

19. gr.

Verdbréfafyrirteki getur veitt vidskiptaadila ldn og gengid { 4byrgdir vegna verdbréfa-
vidskipta, sem pvi er heimilt ad annast samkvemt 15gum bessum, eftir eigin verklags-
reglum sem bankaeftirlitid stadfestir.

Verdbréfafyrirtzki er heimilt ad veita solutryggingu 4 verdbréfum, sbr. 11. gr., p6 ekki
fyrir heerri fjarhed en sem nemur tuttugufoldu eigin fé fyrirtzkisins.

20. gr.
Verdbréfafyrirteki er pvi adeins heimilt ad vera medeigandi eda patttakandi { annarri
atvinnustarfsemi ad slik pétttaka sé { edlilegum tengslum vid starfsemi verdbréfafyrirtak-
isins og hafi ekki 4hrif 4 6hlutdraegni pess, sbr. 1. mgr. 13. gr.

21. gr.
Framkvamdastjéra verdbréfafyrirtzkis er Sheimilt ad sitja { stjérn atvinnufyrirtekja
eda taka patt { atvinnurekstri ad 60ru leyti nema ad fengnu leyfi stjérnar pess. Eignar-
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hlutur { fyrirtaki telst patttaka i atvinnurekstri nema um sé ad reda Gverulegan hlut sem
ekki veitir bein 4hrif 4 stjérnun pess. Bankaeftirlitid sker dr um hvort eignarhlutur brjoti
{ baga vid grein pessa og getur veitt undanpdgu frd henni meli sérstakar astedur med pvi.

Um heimildir annarra starfsmanna verdbréfafyrirtakis vardandi pau atridi, sem 1 1.
mgr. greinir, fer eftir reglum sem stjérn verdbréfafyrirtekis setur og bankaeftirlitid stad-
festir.

VI. KAFLI
Medferd trunadarupplysinga.
22. gr.

Akvadi pessa kafla taka til verdbréfa sem eru skrdd 4 opinberum verdbréfamarkadi
eda ganga kaupum og s6lum 4 6drum skipulegum markadi innan Evropska efnahags-
svadisins sem starfar reglulega, er opinn almenningi og er vidurkenndur med peim hetti
sem bankaeftirlitid metur gildan. Sé markadurinn stadsettur utan Evropska efnahagssvad-
isins skal hann hafa hlotid vidurkenningu bankaeftirlitsins.

Med trinadarupplysingum er 4tt vid upplysingar um itgefanda verdbréfa, verdbréfin
sjalf eda onnur atridi sem ekki hafa verid gerd opinber en eru likleg til ad hafa éhrif 4
markadsverd verdbréfanna ef opinber veru. Upplysingar teljast opinberar pegar peim hef-
ur verid midlad & verdbréfamarkadnum med almennum og vidurkenndum hetti. Tilkynn-
ingar til Verdbréfapings fslands teljast opinberar pegar peim hefur verid midlad padan.

23. gr.

Adila, sem byr yfir eda hefur adgang ad trinadarupplysingum skv. 2. mgr. 22. gr.
vegna eignaradildar, adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti 4 vegum utgefanda verdbréfa
eda vegna starfs sins, stodu eda skyldna, er Sheimilt ad

1. nyta sér upplysingarnar, beint eda 6beint, til &flunar eda radstofunar verdbréfanna
sjalfum sér eda 68rum til hagsbéta,

2. lita pridja adila upplysingarnar i té nema bad sé gert i edlilegu sambandi vid starf,
stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila 4 grundvelli upplysinganna ad afla verdbréfa eda radstafa peim
eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta med verdbréfin.

Akvadi 1. mgr. 4 ekki vid um vidskipti fullvalda rikis, sedlabanka pess eda adila sem
annast vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur { stefnu hlutadeigandi rikis {
peningamélum, gengismalum eda ldnasyslu.

24. gr.
O8rum adilum en um getur { 1. mgr. 23. gr., sem hlotid hafa vitneskju um trinadar-
upplysingar, er Sheimilt ad nyta par med peim hetti sem par segir, enda hafi peir vit-
ad eda matt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

25. gr.
Akvedi 23. og 24. gr. nd einnig til 16gadila og taka til peirra einstaklinga sem taka
patt i dkvordun um ad fara med vidskipti fyrir reikning 16gadilans.

26. gr.
Utgefendur verdbréfa skulu setja eigin reglur { pvi skyni ad hindra ad trdnadarupp-
lysingar berist til annarra en peirra sem parfnast peirra vegna starfa sinna.
Stj6rnvold og adrir adilar, sem f4 reglulega trinadarupplysingar { starfsemi sinni, skulu
setja sér reglur skv. 1. mgr.
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VII. KAFLI
Arsreikningar og endurskodun.
27. gr.

Stjérn og framkvamdastjori verdbréfafyrirtekis skulu semja drsreikning fyrir hvert
reikningsdr { samraemi vid dkvadi laga og sampykkta. Arsrelknmgur skal hafa ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Enn fremur skal semja arsskyrslu. Ars-
reikningur og drsskyrsla mynda eina heild. Reikningsdr verdbréfafyrirtzkis er almanaks-
arid.

Arsreikningur og drsskyrsla skulu undirritud af stjérn og framkvamdastjéra. Hafi
stjornarmadur eda framkvaemdastjéri métbdrur fram ad fera gegn arsreikningi skal hann
undirrita med fyrirvara og gera skal grein fyrir pvi { drsskyrslu hvers edlis fyrirvarinn
er.

Framsetning drsreiknings skal vera med skyrum hztti og i samr@mi vid dkvedi laga
pessara og reglna settra samkvamt peim. Arsreikningur skal gefa glogga mynd af eign-
um, skuldum, fjarhagsstodu og rekstrarafkomu verdbréfafyrirtakis.

[ arsskyrslu skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutadeigandi verdbréfafyrirtaekis 4
drinu, svo og upplysingar um atridi sem mikilvaeg eru vid mat 4 fjarhagslegri stodu fyrir-
teekisins og afkomu bess 4 reikningsdrinu og ekki koma fram annars stadar { 4rsreikn-
ingnum.

Bankaeftirlitinu er heimilt ad setja ndnari reglur um gerd drsreiknings.

28. gr.

Endurskodun skal framkvaemd af 16ggiltum endurskodanda eda endurskoBdunarstofu.
Endurskodandi verdbréfafyrirteekis ma ekki sitja { stjérn pess eda starfa ad 66ru leyti {
pess pdgu en ad endurskodun.

Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad Sllum eigum, békum og fylgiskjolum og
0drum gognum verdbréfafyrirtekis og jafnframt skulu stjérn og starfsmenn pess veita
honum allar umbednar upplysingar sem unnt er ad ldta { té.

29. gr.

Endurskodandi skal drita drsreikning og greina frd nidurst6dum endurskodunarinnar.
Hann skal gefa yfirlysingu um ad drsreikningurinn hafi verid endurskodadur og ad hann
hafi veri® saminn { samremi vid dkvadi laga, reglna og sampykkta. Endurskodandi skal
lata { 1j6s dlit sitt 4 drsreikningnum og greina frd nidurstodum ad 6dru leyti.

Telji endurskodandi ad { drsreikningi séu ekki par upplysingar sem par eiga ad koma
fram skal hann geta pess { dritun sinni og veita vidbétarupplysingar ef pess er kostur. Ef
arsskyrsia hefur ekki ad geyma par upplysingar sem ber ad veita eda er ekki { samraemi
vid drsreikning skal endurskodandi vekja athygli 4 pvi { dritun sinni. A3 60ru leyti get-
ur endurskodandi greint frd peim atridum { dritun sinni sem hann telur edlilegt ad fram
komi { 4rsreikningi.

Leidi endurskodun i 1j6s verulega dgalla 4 rekstri verdbréfafyrirtazkis eda atridi sem
geta veikt fjarhagsstodu fyrirtekisins skal endurskodandi pegar gera stjorn fyrirtzekisins
vidvart, svo og bankaeftirlitinu, hafi hann astedu til ad @tla ad stjérnendur fyrirtekis hafi
ekki rekt upplysingaskyldu sina { pessu sambandi.

30. gr.
Endurskodadur drsreikningur verdbréfafyrirtekis dsamt drsskyrslu skal sendur banka-
eftirlitinu innan tfu daga frd undirritun stjérnar og framkvamdastjéra en eigi sidar en
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premur manudum eftir lok reikningsdrs. Jafnframt er verdbréfafyrirteekjum skylt ad lita
Sedlabanka Islands { té par upplysingar sem hann parf 4 ad halda vegna hagskyrslugerd-
ar, sbr. dkvedi laga um Sedlabanka Islands.

VIII. KAFLI
Eftirlit.
31. gr.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands hefur eftirlit med starfsemi verdbréfamidlara og verd-
bréfafyrirtekja. Skal bankaeftirliti eiga adgang ad 6llum gdognum og upplysingum hjd
pessum adilum sem, ad mati pess, eru naudsynleg vegna eftirlitsins. A 6dru leyti skulu
gilda um eftirlitid dkvadi laga um Sedlabanka Islands eftir pvi sem vid getur att.

Telji bankaeftirlitid ad starfsemi verSbréfamidlara eda verdbréfafyrirtekis brjéti gegn
dkvedum laga pessara, reglugerda eda reglna settra samkvaemt peim eda sé ad 60ru leyti
6edlileg, Gheilbrigd eda Otraust getur pad veitt vidkomandi hafilegan frest til trbéta nema
brot séu alvarleg.

Hafi bankaeftirlitid rokstudda dstzdu til ad ®tla ad brotid hafi verid gegn dkvedum
V1. kafla laga bessara skal pvi heimilt ad krefja einstaklinga og logdadila, par 4 medal
opinberar stofnanir, um allar upplysingar og gogn sem pad telur naudsynleg til rannsékn-
ar malsins.

IX. KAFLI
Afturkollun leyfa.
32. gr.
Skylt er radherra ad afturkalla leyfi til verSbréfamidlunar eda starfsleyfi verdbréfa-
fyrirtekis
1. uppfylli leyfishafi ekki lengur skilyr8i laga pessara fyrir leyfisveitingu,
2. sé bu leyfishafa tekid til gjaldprotaskipta eda starfsemi hans slitid.

33. gr.

Hafi verdbréfamidlari eda verdbréfafyrirteki itrekad eda med alvarlegum hatti brotid
gegn dkvadum laga pessara, reglugerda eda reglna settra samkvaemt peim og ekki sinnt
krofum bankaeftirlitsins skv. 2. mgr. 31. gr. er radherra heimilt ad afturkalla leyfi til
verdbréfamidlunar eda starfsleyfi, ad fengnum tillogum bankaeftirlitsins.

Standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots verdbréfamidlara eda verdbréfa-
fyrirtzekis 4 dkvedum laga pessara er radherra heimilt ad svipta hlutadeigandi leyfi til
verdbréfamidlunar eda starfsleyfi um stundarsakir. Skal radherra pa skipa hlutadeigandi
umsjénaradila til bradabirgda sem gera skal radstafanir sem mida ad pvi ad tryggja hag
vidskiptamanna.

34. gr.

Afturkollun 4 starfsleyfi verdbréfafyrirtekis eda leyfi til verdbréfamidlunar skal rok-
studd og tilkynnt hlutadeigandi skriflega. Jafnframt skal birta tilkynningu um afturkoll-
un { Logbirtingabladi og auglysa hana i fjolmidlum.

Afturkalli radherra starfsleyfi verdbréfafyrirtekis endanlega skal hann skipa skilanefnd
priggja manna sem sér um slit 4 fyrirtekinu eda flutning 4 starfsemi pess til annars verd-
bréfafyrirtzkis.
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X. KAFLI
Ymis akvaedi.
35. gr.

Hyggist verdbréfamidlari eda verdbréfafyrirteki hefja starfsemi { 68ru riki innan Evr-
6pska efnahagssvadisins skal tilkynna pad bankaeftirlitinu og eftirlitsadila { hlutadeig-
andi riki.

Leyfi til starfsemi, sem 16g pessi taka til, sem veitt hefur verid af l6gberum yfirvold-
um { 60ru riki innan Evrépska efnahagssvadisins, gildir einnig hér 4 landi. Um starf-
semi slikra leyfishafa hér 4 landi fer samkvamt ndnari reglum sem rdSherra setur.

Um gildi leyfa til starfsemi er 16g bessi taka til, sem veitt eru af 16gberum yfirvold-
um { rikjum utan Evropska efnahagssvedisins, svo og um starfsemi slikra leyfishafa hér
4 landi, fer eftir reglum sem radherra setur.

36. gr.

Verdbréfamidlarar og starfsmenn peirra, svo og stjérnendur, framkvemdastjérar og
adrir starfsmenn verdbréfafyrirtekja, eru bundnir pagnarskyldu um 61l vidskipti sem peir
hafa milligébngu um og allt pad er vardar hagi vidskiptamanna og peir 68last vitneskju um
i starfi sinu og leynt skal fara samkvaemt 16gum eda edli mdls nema démari drskurdi ad
skylt sé ad veita upplysingar fyrir démi eda logreglu eda skylda sé til ad veita upplys-
ingar 1ogum samkvamt. Pagnarskyldan helst bétt 14tid sé af starfi.

37. gr.
Kostnadur vid birtingar tilkynninga samkvamt 16gum bessum skal greiddur af vid-
komandi verdbréfamidlara eda verdbréfafyrirtzki.

38. gr.
Vidskiptarddherra fer med framkvemd laga pessara. Honum er heimilt ad kveda nan-
ar 4 um framkvemd beirra med reglugerd, par 4 medal um vidurlog i formi dagsekta.

XI. KAFLI
Vidurlog.
39. gr.

Brot 4 16gum pessum varda sektum eda fangelsi allt ad einu 4ari nema pyngri refsing
liggi vid broti samkvemt almennum hegningarlogum. Sé brot framid i pagu logadila er
heimilt ad beita stjérnendur 16gadilans framangreindum vidurlogum og einnig er heimilt
ad gera l6gadilanum sekt og sviptingu starfsréttinda.

Brot gegn dkvedum VI. kafla varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur drum. Jafn-
framt er heimilt ad gera upptekan med démi beinan eda ébeinan hagnad sem hlotist hef-
ur med broti gegn dkvadinu.

Tilraun og hlutdeild { brotum 4 16gum pessum eru refsiverdar eftir pvi sem segir {
almennum hegningarlégum.

XII. KAFLI
Gildistaka og brottfallin log.
40. gr.
Log pessi 6dlast gildi 1. jali 1993. Jafnframt falla ur gildi 16g nr. 20/1989, um verd-
bréfavidskipti og verdbréfasjédi.
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Akvzedi til bradabirgda.

Verdbréfafyrirteki og verdbréfamidlarar samkvaemt 16gum nr. 20/1989, sem eru starf-
andi vid gildistoku laga pessara, skulu hafa lagad starfsemi sina ad dkvadum laganna eigi
sidar en einu dri frd gildistoku peirra. RdSherra getur p6 veitt verdbréfafyrirtekjum lengri
frest, p6 aldrei lengur en { sex manudi.

Peim sem fengid hafa leyfi til ver8bréfamidlunar samkvamt logum nr. 20/1989 vid
gildistoku laga pessara er eigi skylt ad szkja ndmskeid skv. 4. tolul. 2. gr.

Gjort [ Reykjavik, 5. mars 1993.

Vigdis Finnbogadottir.
(L. S.) _
Jon Sigurdsson.
Nr. 10 5. mars 1993
LOG
um verdbréfasjooi.

ForseTi [sLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist & 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

1. KAFLI
Gildissvid.
1. gr.
Log pessi taka til fyrirtzkja, hér eftir nefnd verdbréfasj6dir, sem hafa eingdngu ad
markmidi
1. ad veita vidtoku fé frd almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar { framseljanlegum
verdbréfum 4 grundvelli dhettudreifingar samkvemt fyrir fram kunngerdri fjdrfest-
ingarstefnu og
2. gefa qt hlutdeildarskirteini til peirra sem fa félaginu fé til dvoxtunar og innleysa pau
ad krofu eigenda af eignum félagsins.

II. KAFLI
Starfsleyfi verdbréfasjéda og skraning.
2. gr.
Starfsemi samkvemt logum pessum verSur einungis stundud af verdbréfasjédum sem
uppfylla skilyrdi laga pessara og fengid hafa starfsleyfi vidskiptarddherra.
Skilyrdi fyrir starfsleyfi eru sem hér segir:

1. Verdbréfasjédurinn sé loglega stofnadur, sbr. 9. gr.

2. Hann hafi yfir ad rdda minnst 50 milljénum kréna eda minnst 10 milljénum kréna
sem skiptist 4 am.k. 50 adila pannig ad hlutur hvers beirra nemi minnst 10.000
krénum og hljédi 4 nafn.

Sampykktir sj6dsins fullnegi dkvaedi 1. mgr. 8. gr.
Vorslufyrirteki og rekstrarfélag fullnegi skilyrdum V. kafla.
Endurskodun sé framkvaemd af 16ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofu.

bW



