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LOG

um verdbréfavidskipti.

ForseTi [sLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 10g pessi og ég stadfest bau med sampykki minu:

I. KAFLI
Almenn akvaedi.
1. gr.
[ 16gum pessum merkir:

1. Verobréf:

a. Hvers konar framseljanleg krofuréttindi til peningagreidslu eda igildis hennar, svo
og framseljanleg skilriki fyrir eignarréttindum ad 68ru en fasteign eda einstokum
lausafjarmunum.

b. Skilyrt skilriki til peningagreidslu 4 grundvelli tiltekins verdbréfs eda verdbréfa
skv. a-1id.

2. Verdbréfamidlun: Milliganga sem veitt er gegn endurgjaldi, um kaup eda solu verd-
bréfa og sérfredirddgjof um slik vidskipti.

3. Verdbréfamidlari: Einstaklingur sem fengid hefur leyfi til verdbréfamidlunar, sbr. 2.
gr., og peir sem vinna ad verdbréfamiSlun undir stjérn og 4 dbyrgd hans.

4. Verdbréfafyrirteeki: Fyrirteki sem fengid hefur starfsleyfi vidskiptarddherra, sbr. 7.
gr., og annast starfsemi skv. V. kafla laga pessara.

5. Fjarvarsla: Pjénusta, veitt samkvamt sérstokum samningi gegn endurgjaldi sem fel-
ur { sér ad taka vid fjarmunum til fjarfestingar i verSbréfum eda 6drum verdmeet-
um fyrir eigin reikning vidskiptamanns.

6. Almennt iithod: Utbod samkynja verdbréfa sem bodin eru almenningi til kaups med
almennri og opinberri auglysingu eda kynningu med 6drum hetti sem jafna ma til
opinberrar auglysingar.

7. Vidskiptavaki: Verdbréfafyrirteeki eda annar adili sem hefur skuldbundid sig form-
lega til ad kaupa og selja fyrir eigin reikning tiltekin verdbréf, { pvi skyni ad greida
fyrir pvi ad markadsverd skapist 4 verdbréfunum, og tilkynnt pad opinberlega.

8. Solutrygging: Samningur milli verSbréfafyrirteekis og tdtgefanda verSbréfa par sem
verdbréfafyrirteekid skuldbindur sig til pess ad kaupa dkveSinn hluta eda 6l verd-
bréf { tilteknu ttbodi innan fyrir fram dkvedinna timamarka og 4 fyrir fram dkvednu
verdi.

9. Opinber verdbréfamarkadur: Verdbréfaping Islands og hlidstadar kauphallir erlendis.

Steindérsprent Gutenberg hf.
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II. KAFLI
Leyfi til verdbréfamidlunar.
2. gr.
VidskiptaraSherra veitir leyfi til verSbréfamidlunar. Leyfi verBur einungis veitt ein-
staklingum sem fullnzgja eftirfarandi skilyrdum:

1. Eru busettir hér 4 landi.

2. Hafa ndd tuttugu dra aldri.

3. Hafa 6flekkad mannord og hafa aldrei verid sviptir forr@8i 4 bii sinu.

4. Hafa sé6tt ndmskeid { verdbréfamidlun og lokid par préfi samkvemt préfkrofum sem
settar eru { reglugerd sem rdSherra setur. RaSherra er heimilt ad veita undanpdgu fra
pessu dkvaedi meali sérstakar dstedur med bvi.

5. Hafa lagt fram skirteini pvi til sonnunar ad peir hafi tekid abyrgdartryggingu hja
vidurkenndu vétryggingafélagi, aflad sér bankatryggingar eda leggja fram adrar trygg-
ingar sem rdSherra metur gildar og bata vidskiptavinum tjén er peir kunna ad baka
peim med storfum sinum vid verdbréfamidlun. Ndnari skilyrdi um fjarhad trygging-
ar og ldgmarksskilmala skulu dkvedin med reglugerd.

Umsokn skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja par upplysingar sem radherra dkvedur.
Adur en leyfi er veitt skal leitad umsagnar bankaeftirlits Sedlabanka [slands.

3. gr.

beim einum, sem hlotid hafa leyfi skv. 2. gr., er heimilt ad stunda ver8bréfamidlun og
nefna sig verdbréfamidlara, sbr. pé 2. og 3. mgr. 35. gr.

Héradsdoéms- og hastaréttarlogmonnum og loggiltum endurskodendum er pratt fyrir
dkvadi 1. mgr. heimilt { einstokum tilvikum ad veita vidskiptamonnum sinum pjénustu
sem samkvamt 16gum bessum telst til verSbréfamidlunar, enda sé hiin veitt sem edlileg-
ur pattur { vidtazkara vidfangsefni, svo sem buskiptum eda félagsslitum.

4. gr.
Loggiltur endurskodandi eda endurskodunarstofa skal annast endurskodun hji verd-
bréfamidlara og skulu dkvedi VII. kafla laga pessara gilda um storf hans eftir pvi sem
vid getur att.

S. gr.

Verdbréfamidlara er éheimilt ad kaupa verdbréf sem honum eru falin til s6lu eda ad
selja eigin verdbréf { rekstri sinum nema um sé ad raeda verdbréf skrdd 4 opinberum
verdbréfamarkadi eda sem ganga kaupum og s6lum 4 68rum skipulegum markadi innan
Evrépska efnahagssvadisins sem starfar reglulega, er opinn almenningi og vidurkenndur
med peim hetti sem bankaeftirlitid metur gildan. Sé markadurinn stadsettur utan Evrépska
efnahagssvadisins skal bankaeftirlitid hafa vidurkennt hann.

6. gr.
Akvaedi V. kafla taka einnig til verdbréfamidlara eftir pvi sem vid getur 4tt.

III. KAFLI
Starfsleyfi verdbréfafyrirtaekja.
Vs BE
Verdbréfafyrirtzki er Sheimilt ad hefja starfsemi nema pad uppfylli skilyrdi laga pess-
ara og hafi fengid starfsleyfi radherra. Skilyrdi fyrir leyfi til rekstrar verdbréfafyrirtekis
eru sem hér segir:



5. mars 1993 61 Nr. 9

1. Fyrirtekid sé hlutafélag med innborgudu hlutafé ad fjarhed ad minnsta kosti 40
millj. kr. og eigid fé nemi aldrei laegri fjarhed en 40 millj. kr. Fjarhadir pessar
skulu bundnar gengi evrépsku mynteiningarinnar ECU midad vid opinbert kaupgengi
hennar 4 utgafudegi laga bessara.

2. Stjéornarmenn skulu vera a.m.k. prir og fulln@gja skilyrdum 1.-3. t6lul. 2. gr. P6 eru
stjérnarmenn, sem busettir eru { adildarrikjum Evrépska efnahagssvedisins, undan-
pegnir buisetuskilyrdi 1. tolul. Rddherra getur veitt rikisborgurum annarra rikja somu
undanpigu.

3. Framkvemdastjori fyrirtekisins fullnegi skilyrdum 1.—4. tolul. 2. gr.

4. Endurskodun 4 reikningum fyrirtekisins skal framkvemd af loggiltum endurskod-
anda eda endurskodunarstofu.

5. Fyrirtekid setji tryggingu fyrir tjéni sem pad kann ad baka vidskiptavinum sinum {
starfsemi sinni. Ndnari dkvedi um fjarh®d tryggingar og ldgmarksskilmdla ad 60ru
leyti skulu sett med reglugerd.

Umsékn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skulu fylgja sampykktir verdbréfa-
fyrirteekisins, stadfesting 4 fjarhad innborgads hlutafjdr og adrar par upplysingar sem
radherra dkvedur. Adur en leyfi er veitt skal leitad umsagnar bankaeftirlitsins.

IV. KAFLI
Synjun leyfa.
8. gr.
Uppfylli umsakjandi um leyfi til verdbréfamidlunar skv. 2. gr. eda starfsleyfi verd-
bréfafyrirtekis skv. 7. gr. ekki skilyrdi laga pessara skal umsékn hlutadeigandi synjad.
Réadherra getur synjad umsékn hafi umsazkjandi um leyfi til ver8bréfamidlunar eda
stjiornarmadur eda framkvamdastjéri verdbréfafyrirtekis, ad mati rdadherra,
1. verid demdur fyrir refsiverdan verknad sem @tla ma ad skapi hattu 4 ad vidkom-
andi misnoti adstodu sina,
2. synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad ®tla ad hann muni ekki sinna starfi sinu
4 forsvaranlegan hatt.
Adur en dkvordun er tekin um synjun skv. 2. mgr. skal leitad umsagnar bankaeftir-
litsins.

9. gr.
Synjun radherra 4 leyfi skv. 8. gr. skal rokstudd skriflega og send umsakjanda, ad
jafnadi eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbdin umsékn barst raSherra. Akvord-
un radherra skal pé dvallt liggja fyrir innan sex ménada.

V. KAFLI
Réttindi og skyldur verdbréfafyrirtaekja.
10. gr.
Verdbréfafyrirtekjum er einum heimilt og rétt eftir pvi sem vid verdur komid, nema

16g dkvedi annad, ad nota { firma sinu eda til ndnari skyringar 4 starfsemi sinni ordid
,verdbréfafyrirteki® eitt sér eda samtengt 66rum ordum.

11. gr.
Verdbréfafyrirteki skv. 7. gr. er, dsamt verdbréfamidlurum, heimilt ad stunda verd-
bréfamidlun gegn poknun. Pvi er jafnframt heimilt ad annast ttbod verdbréfa, veita solu-
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tryggingu 4 verdbréfum, gerast vidskiptavaki, annast fjarvorslu fyrir einstaklinga og 16g-
adila og tengda fjarmdlapjénustu, p6 ekki innldna- og dtldnastarfsemi. P4 er verdbréfa-
fyrirteki heimilt ad annast umsjd og vorslu verdbréfa verdbréfasjoda ad fenginni vidur-
kenningu bankaeftirlitsins samkvemt 16gum um ver8bréfasjodi. Odrum adila en verd-
bréfafyrirteki er 6heimilt ad annast pd starfsemi sem ad framan greinir nema log dkvedi
annad, sbr. p6 35. gr.

Verdbréfafyrirteki er jafnframt heimilt ad eiga vidskipti med verdbréf fyrir eigin reikn-
ing.

Verdbréfafyrirteki er oheimilt ad annast adra starfsemi en um getur { 1. og 2. mgr.

12. gr.
Heimilt er verdbréfafyrirteki ad starfrekja utibd enda uppfylli daglegur stjérnandi pess
skilyrdi 1.—4. tolul. 1. mgr. 2. gr. Tilkynna skal bankaeftirlitinu fyrir fram um stofnun
titibis.

13. gr.

Verdbréfafyrirteeki skal kappkosta ad gata fyllstu ohlutdreegni gagnvart vidskipta-
moénnum sinum { starfsemi sinni og ber 4vallt ad haga stérfum sinum pannig ad vid-
skiptamenn fyrirtzekisins njéti jafnradis um upplysingar, verd og onnur vidskiptakjor {
verdbréfavidskiptum. Skal verdbréfafyrirteekid, ad teknu tilliti til pekkingar vidskipta-
manna, veita peim greinargédar upplysingar um ba kosti sem peim standa til boda.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfafyrirtekja skal pess gaztt ad
fram komi réttar og ndkvaemar upplysingar um starfsemi og pjénustu fyrirtekjanna.

14. gr.
Verdbréfafyrirteeki skal kunngera vidskiptamonnum sinum fyrir fram hvada péknun
pad muni 4skilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar & poknun skal tilkynna vidskipta-
monnum med negum fyrirvara.

15. gr.

Taki verdbréfafyrirteeki ad sér pjénustu sem pvi er heimil samkvemt 16gum pessum,
sbr. 11. gr., skal, eftir pvi sem vid 4, gerSur um bad sérstakur samningur milli fyrirtaek-
isins og vidskiptamanns pess par sem medal annars skal kvedid 4 um réttindi og skyld-
ur samningsadila.

Verdbréfafyrirteki er 6heimilt ad annast milligongu um verdbréfavidskipti hafi starfs-
menn pess vitneskju um eda dstedu til ad ®tla ad vidskiptin grundvallist 4 trdnadarupp-
lysingum skv. 2. mgr. 22. gr., sbr. p6é 2. tolul. 1. mgr. og 2. mgr. 23. gr.

16. gr.

Verdbréfafyrirteki skal halda fjarmunum vidskiptamanns tryggilega adgreindum fra
eignum fyrirtekisins. Skulu fjdrmunir vidskiptamanns vardveittir 4 sérstokum nafnskrad-
um reikningi og verdbréf { hans eigu var8veitt med tryggilegum hetti.

Verdbréfafyrirteki er heimilt ad framselja verdbréf { nafni vidskiptamanns sins hafi
fyrirtzkid fengid til pess skriflegt umbod. I framsalsdritun ber ad geta pess ad verdbréf
sé framselt samkvamt vardveittu umbodi og ber verSbréfafyrirteki ad vardveita umbod
svo lengi sem réttindi eru byggd 4 verdbréfi sem framselt hefur verid med pessum hetti.
Skylt er ad lata kaupanda verdbréfs { t€ samrit umbodsins krefjist hann pess.
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S4 sem veitt hefur verdbréfafyrirteki umbod skv. 2. mgr. getur ekki beint kréfum ad
framsalshafa med stod i heimildarskorti fyrirtekisins nema umbod bess til framsals hafi
synilega verid 6fullnzgjandi.

Framsalsdritun verdbréfafyrirtekis skv. 3. mgr. telst ekki slita framsalsrod pott um-
bod til fyrirtekisins fylgi ekki verdbréfinu.

17. gr.

Almennt ttbod verdbréfa, annarra en rikisskuldabréfa, skuldabréfa med rikisdbyrgd og
rikisvixla, skal fara fram fyrir milligéngu verdbréfafyrirtzkis, sbr. pé 1. mgr. 11. gr. Ut-
bod verdbréfa skal tilkynna til Verdbréfapings Islands eigi sidar en viku fyrir upphaf solu
dsamt upplysingum um Oll helstu einkenni tutbodsins { samraemi vid reglur sem stjérn
Verdbréfapingsins setur um gerd Utbodsgagna og addraganda titbods.

Sedlabanki fslands getur sett nanari reglur um fyrsta soludag einstakra ttboda i pvi
skyni ad koma { veg fyrir sveiflur { frambo®8i nyrra verdbréfa 4 verdbréfamarkadnum.

Vid lok s6lu eda i lok hvers arsfjérdungs, sé hann fyrr, skal verdbréfafyrirteki eda
annar adili, sem hefur milligéngu um almennt utbod, sbr. 1. mgr. 11. gr., tilkynna Verd-

bréfapinginu um heildarsolu verdbréfa { itbodi 4 nafnverdi og markadsverdi samkvaemt
bestu faanlegum upplysingum og i lok hvers ars skal enn fremur tilkynna um dtistand-
andi eftirstodvar ttbods. Verdbréfapingid skal birta reglulega upplysingar um verdbréf
samkvamt bpessari grein.

18. gr.

Verdbréfafyrirteeki skal vegna eigin vidskipta med verdbréf sem pvi eru falin til sélu
og vegna vidskipta eigenda pess, stjérnenda, starfsmanna og maka beirra geta eftirtal-
inna atrida:

1. AJ ytrustu hagsmuna 6tengdra vidskiptavina sé gatt.

2. Ad fullur trinadur riki gagnvart 6tengdum vidskiptavinum.

3. A0 vidskiptin séu sérstaklega skrad.

4. ABJ stjorn verdbréfafyrirtekisins fai kerfisbundnar upplysingar um vidskiptin og stad-
festi pau.

Verdbréfafyrirteki skal setja sér verklagsreglur um vidskipti skv. 1. mgr. og skulu pzr
stadfestar af bankaeftirlitinu.

19. gr.

Verdbréfafyrirteki getur veitt vidskiptaadila ldn og gengid { dbyrgdir vegna verdbréfa-
vidskipta, sem bvi er heimilt ad annast samkvemt l6gum pessum, eftir eigin verklags-
reglum sem bankaeftirlitid stadfestir.

Verdbréfafyrirteki er heimilt ad veita solutryggingu 4 verdbréfum, sbr. 11. gr., b6 ekki
fyrir heerri fjairhed en sem nemur tuttugufoldu eigin fé fyrirtekisins.

20. gr.
Verdbréfafyrirteki er pvi adeins heimilt ad vera medeigandi eda bétttakandi { annarri
atvinnustarfsemi ad slik pétttaka sé i edlilegum tengslum vid starfsemi verdbréfafyrirtek-
isins og hafi ekki 4hrif 4 Shlutdregni pess, sbr. 1. mgr. 13. gr.

21. gr.
Framkvaemdastjéra verdbréfafyrirteekis er 6heimilt ad sitja i stjérn atvinnufyrirtzkja
eda taka patt i atvinnurekstri ad 6dru leyti nema ad fengnu leyfi stjornar pess. Eignar-
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hlutur { fyrirteeki telst patttaka { atvinnurekstri nema um sé ad reda 6verulegan hlut sem
ekki veitir bein dhrif 4 stjérnun pess. Bankaeftirlitid sker ir um hvort eignarhlutur brjéti
i bdga vid grein pessa og getur veitt undanpdgu frd henni mali sérstakar dstedur med pvi.

Um heimildir annarra starfsmanna verdbréfafyrirtakis vardandi pau atridi, sem { 1.
mgr. greinir, fer eftir reglum sem stjérn verdbréfafyrirtaekis setur og bankaeftirlitid stad-
festir.

VI. KAFLI
Medferd trinadarupplysinga.
22. gr.

Akvadi pessa kafla taka til verdbréfa sem eru skrad 4 opinberum verdbréfamarkadi
eda ganga kaupum og solum 4 68rum skipulegum markadi innan Evrépska efnahags-
svadisins sem starfar reglulega, er opinn almenningi og er vidurkenndur med peim hetti
sem bankaeftirlitid metur gildan. Sé markadurinn stadsettur utan Evrépska efnahagssvad-
isins skal hann hafa hlotid vidurkenningu bankaeftirlitsins.

Med trinadarupplysingum er att vid upplysingar um ttgefanda ver8bréfa, verdbréfin
sjalf eda onnur atridi sem ekki hafa verid gerd opinber en eru likleg til ad hafa dhrif 4
markadsverd verdbréfanna ef opinber varu. Upplysingar teljast opinberar pegar peim hef-
ur verid midlad 4 verdbréfamarkadnum med almennum og vidurkenndum hetti. Tilkynn-
ingar til Verdbréfapings Islands teljast opinberar pegar peim hefur veri® midlad padan.

23. gr.

Abdila, sem byr yfir eda hefur adgang ad trinadarupplysingum skv. 2. mgr. 22. gr.
vegna eignaradildar, adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti 4 vegum ttgefanda verdbréfa
eda vegna starfs sins, stodu eda skyldna, er éheimilt ad

1. nyta sér upplysingarnar, beint eda dbeint, til 6flunar eda rddstofunar verdbréfanna
sjdlfum sér eda 68rum til hagsbéta,

2. lata pridja adila upplysingarnar { té nema pad sé gert i edlilegu sambandi vid starf,
stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila 4 grundvelli upplysinganna ad afla verSbréfa eda radstafa peim
eda hvetja ad 60ru leyti til vidskipta med verdbréfin.

Akvadi 1. mgr. 4 ekki vid um vidskipti fullvalda rikis, sedlabanka pess eda adila sem
annast vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur { stefnu hlutadeigandi rikis {
peningamdlum, gengismdlum eda ldnasyslu.

24. gr.
Odrum adilum en um getur { 1. mgr. 23. gr., sem hlotid hafa vitneskju um trinadar-
upplysingar, er 6heimilt ad nyta paer med peim hatti sem par segir, enda hafi peir vit-
ad eda madtt vita hvers edlis upplysingarnar voru.

25. gr.
Akvadi 23. og 24. gr. nd einnig til 16gadila og taka til peirra einstaklinga sem taka
patt { dkvordun um ad fara med vidskipti fyrir reikning logadilans.

26. gr.
Utgefendur verdbréfa skulu setja eigin reglur i pvi skyni ad hindra ad trinadarupp-
lysingar berist til annarra en peirra sem parfnast beirra vegna starfa sinna.
Stjérnvold og adrir adilar, sem fé reglulega trinadarupplysingar { starfsemi sinni, skulu
setja sér reglur skv. 1. mgr.
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VII. KAFLI
Arsreikningar og endurskodun.
27. gr.

Stjérn og framkvamdastjéri verdbréfafyrirteekis skulu semja drsreikning fyrir hvert
reikningsar i samraemi vid dkvadi laga og sampykkta. Arsreikningur skal hafa ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Enn fremur skal semja arsskyrslu. Ars-
reikningur og drsskyrsla mynda eina heild. Reikningsdr verSbréfafyrirteekis er almanaks-
arid.

Arsreikningur og drsskyrsla skulu undirritud af stjérn og framkvamdastjéra. Hafi
stjornarmadur eda framkvemdastjéri métbarur fram ad fera gegn drsreikningi skal hann
undirrita med fyrirvara og gera skal grein fyrir pvi { drsskyrslu hvers e8lis fyrirvarinn
er.

Framsetning 4drsreiknings skal vera med skyrum hetti og { samremi vid dkvadi laga
pessara og reglna settra samkvaemt peim. Arsreikningur skal gefa glogga mynd af eign-
um, skuldum, fjarhagsstodu og rekstrarafkomu verdbréfafyrirtekis.

[ arsskyrslu skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutadeigandi verdbréfafyrirtzkis 4
arinu, svo og upplysingar um atridi sem mikilveg eru vid mat & fjarhagslegri stodu fyrir-
tekisins og atkomu pess 4 reikningsdrinu og ekki koma fram annars stadar i drsreikn-
ingnum.

Bankaeftirlitinu er heimilt ad setja ndnari reglur um gerd drsreiknings.

28. gr.

Endurskodun skal framkvemd af 16ggiltum endurskodanda eda endurskoSunarstofu.
Endurskodandi verdbréfafyrirtakis md ekki sitja 1 stjérn pess eda starfa ad 60ru leyti {
pess pdgu en ad endurskodun.

Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad ollum eigum, bokum og fylgiskjolum og
00rum gognum verdbréfafyrirtekis og jafnframt skulu stjérn og starfsmenn bess veita

honum allar umbe®nar upplysingar sem unnt er ad lata { té.

29. gr.

Endurskodandi skal drita drsreikning og greina frd niSurstodum endurskodunarinnar.
Hann skal gefa yfirlysingu um ad drsreikningurinn hafi verid endurskodadur og ad hann
hafi verid saminn { samraemi vid dkvadi laga, reglna og sampykkta. Endurskodandi skal
lata { 1j6s 4lit sitt 4 drsreikningnum og greina frd nidurstodum ad 68ru leyti.

Telji endurskodandi ad { drsreikningi séu ekki par upplysingar sem par eiga ad koma
fram skal hann geta pess { dritun sinni og veita vidbdtarupplysingar ef pess er kostur. Ef
arsskyrsla hefur ekki ad geyma per upplysingar sem ber ad veita eda er ekki i samrami
vid drsreikning skal endurskodandi vekja athygli 4 pvi { dritun sinni. A8 60ru leyti get-
ur endurskodandi greint frd peim atridum { dritun sinni sem hann telur edlilegt ad fram
komi { drsreikningi.

Leidi endurskodun i 1j6s verulega dgalla 4 rekstri verdbréfafyrirtekis eda atridi sem
geta veikt fjarhagsstodu fyrirtekisins skal endurskodandi pegar gera stjorn fyrirtekisins
vidvart, svo og bankaeftirlitinu, hafi hann astedu til ad @tla ad stjérnendur fyrirtekis hafi
ekki razkt upplysingaskyldu sina i pessu sambandi.

30. gr.
Endurskodadur drsreikningur verdbréfafyrirtekis dsamt drsskyrslu skal sendur banka-
eftirlitinu innan tiu daga frd undirritun stjérnar og framkva@mdastjéra en eigi sidar en
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premur madnudum eftir lok reikningsars. Jafnframt er verdbréfafyrirtekjum skylt ad lita
Sedlabanka Islands { té par upplysingar sem hann parf 4 ad halda vegna hagskyrslugerd-
ar, sbr. dkvedi laga um Sedlabanka Islands.

VIII. KAFLI
Eftirlit.
31. gr.

Bankaeftirlit Sedlabanka Islands hefur eftirlit med starfsemi verdbréfamidlara og verd-
bréfafyrirtakja. Skal bankaeftirlitid eiga adgang ad 6llum gdgnum og upplysingum hja
bessum adilum sem, ad mati pess, eru naudsynleg vegna eftirlitsins. A3 60ru leyti skulu
gilda um eftirlitid dkvadi laga um Sedlabanka Islands eftir pvi sem vid getur 4tt.

Telji bankaeftirlitid ad starfsemi verSbréfamidlara eda verdbréfafyrirtekis brjéti gegn
dkvaedum laga bessara, reglugerda eda reglna settra samkvemt peim eda sé ad 60ru leyti
6edlileg, Sheilbrigd eda Straust getur pad veitt vidkomandi hefilegan frest til dirb6ta nema
brot séu alvarleg.

Hafi bankaeftirlitid rokstudda dstzdu til ad «tla ad brotid hafi verid gegn dkvedum
VI. kafla laga bessara skal pvi heimilt ad krefja einstaklinga og 16gdadila, par 4 medal
opinberar stofnanir, um allar upplysingar og ggn sem pad telur naudsynleg til rannsékn-
ar malsins.

IX. KAFLI
Afturkollun leyfa.
32. gr.
Skylt er radherra ad afturkalla leyfi til verSbréfamiSlunar eda starfsleyfi verdbréfa-
fyrirtaekis
1. uppfylli leyfishafi ekki lengur skilyr8i laga pessara fyrir leyfisveitingu,
2. sé bu leyfishafa tekid til gjaldprotaskipta eda starfsemi hans slitid.

33. gr.

Hafi ver8bréfamidlari eda verdbréfafyrirteki itrekad eda med alvarlegum hatti brotid
gegn dkvaedum laga pessara, reglugerda eda reglna settra samkvamt peim og ekki sinnt
krofum bankaeftirlitsins skv. 2. mgr. 31. gr. er rddherra heimilt ad afturkalla leyfi til
verdbréfamidlunar eda starfsleyfi, ad fengnum tillogum bankaeftirlitsins.

Standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots verdbréfamidlara eda verdbréfa-
fyrirtekis 4 dkvedum laga pessara er radherra heimilt ad svipta hlutadeigandi leyfi til
verdbréfamidlunar eda starfsleyfi um stundarsakir. Skal radherra pd skipa hlutadeigandi
umsjénaradila til bradabirgda sem gera skal rddstafanir sem mida ad pvi ad tryggja hag

vidskiptamanna.

34. gr.

Afturkollun 4 starfsleyfi verSbréfafyrirtekis eda leyfi til verdbréfamidlunar skal rok-
studd og tilkynnt hlutadeigandi skriflega. Jafnframt skal birta tilkynningu um afturkoll-
un { Logbirtingabladi og auglysa hana { fjolmidlum.

Afturkalli rdSherra starfsleyfi verSbréfafyrirtekis endanlega skal hann skipa skilanefnd
priggja manna sem sér um slit 4 fyrirtekinu eda flutning 4 starfsemi bess til annars verd-
bréfafyrirtakis.
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X. KAFLI
Ymis akvaedi.
35. gr.

Hyggist verdbréfamidlari eda verdbréfafyrirteki hefja starfsemi i 68ru riki innan Evr-
Opska efnahagssvadisins skal tilkynna bad bankaeftirlitinu og eftirlitsadila { hlutadeig-
andi riki.

Leyfi til starfsemi, sem 16g pessi taka til, sem veitt hefur verid af l6gbarum yfirvold-
um { 60ru riki innan Evrépska efnahagssvadisins, gildir einnig hér 4 landi. Um starf-
semi slikra leyfishafa hér 4 landi fer samkvamt ndnari reglum sem radherra setur.

Um gildi leyfa til starfsemi er 16g pessi taka til, sem veitt eru af 1ogberum yfirvold-
um { rikjum utan Evropska efnahagssvadisins, svo og um starfsemi slikra leyfishafa hér
4 landi, fer eftir reglum sem radherra setur.

36. gr.

Verdbréfamidlarar og starfsmenn peirra, svo og stjérnendur, framkvaemdastjérar og
adrir starfsmenn verdbréfafyrirtzkja, eru bundnir pagnarskyldu um o6ll vidskipti sem peir
hafa milligébngu um og allt pad er vardar hagi vidskiptamanna og peir 68last vitneskju um
{ starfi sinu og leynt skal fara samkvamt l6gum eda edli mdls nema démari drskurdi ad
skylt sé ad veita upplysingar fyrir démi eda logreglu eda skylda sé til ad veita upplys-
ingar 1ogum samkvamt. Pagnarskyldan helst pétt 14tid sé€ af starfi.

37. gr.
Kostnadur vid birtingar tilkynninga samkvamt 16gum bessum skal greiddur af vi®-
komandi verdbréfamidlara eda verdbréfafyrirtzki.

38. gr.
Vidskiptarddherra fer med framkvaemd laga pessara. Honum er heimilt ad kveda nan-
ar 4 um framkvemd beirra med reglugerd, par 4 medal um vidurlog 1 formi dagsekta.

XI. KAFLI
Vidurlog.
39. gr.

Brot 4 16gum pessum varda sektum eda fangelsi allt ad einu 4ri nema byngri refsing
liggi vid broti samkvemt almennum hegningarlégum. S€ brot framid i pagu 16gadila er
heimilt ad beita stjornendur l6gadilans framangreindum vidurlogum og einnig er heimilt
ad gera logadilanum sekt og sviptingu starfsréttinda.

Brot gegn dkvaedum VI. kafla varda sektum eda fangelsi allt ad tveimur drum. Jafn-
framt er heimilt ad gera upptekan med démi beinan eda ébeinan hagnad sem hlotist hef-
ur med broti gegn dkvadinu.

Tilraun og hlutdeild { brotum 4 16gum pessum eru refsiverdar eftir pvi sem segir {
almennum hegningarlégum.

XII. KAFLI
Gildistaka og brottfallin 16g.
40. gr.
Log pessi 6dlast gildi 1. juli 1993. Jafnframt falla dr gildi 16g nr. 20/1989, um verd-
bréfavidskipti og verdbréfasjodi.
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Akvaedi til bradabirgda.

Verdbréfafyrirteki og verdbréfamidlarar samkvaemt 16gum nr. 20/1989, sem eru starf-
andi vid gildistoku laga pessara, skulu hafa lagad starfsemi sina ad dkvedum laganna eigi
sidar en einu dri fra gildistoku peirra. RdSherra getur p6 veitt verdbréfafyrirtzkjum lengri
frest, p6 aldrei lengur en { sex manudi.

Peim sem fengid hafa leyfi til verdbréfamidlunar samkvamt 16gum nr. 20/1989 vid
gildistoku laga pessara er eigi skylt ad szkja ndmskeid skv. 4. tolul. 2. gr.

Gjort i Reykjavik, 5. mars 1993.

Vigdis Finnbogadottir.

(L. S.) -
Jon Sigurdsson.
Nr. 10 5. mars 1993
LOG
um verdbréfasjoodi.

ForsEeTi [sLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist & 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

1. KAFLI
Gildissvid.
1. gr.
Log pessi taka til fyrirtzkja, hér eftir nefnd verdbréfasjédir, sem hafa eingdngu ad
markmidi
1. ad veita vidtoku fé frd almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar { framseljanlegum
verdbréfum 4 grundvelli dhettudreifingar samkvemt fyrir fram kunngerdri fjarfest-
ingarstefnu og
2. gefa ut hlutdeildarskirteini til peirra sem fd félaginu fé til dvoxtunar og innleysa pau
ad krofu eigenda af eignum félagsins.

II. KAFLI
Starfsleyfi verdbréfasjoda og skraning.
2. gr.
Starfsemi samkvemt logum pessum verdur einungis stundud af verdbréfasjédum sem
uppfylla skilyrdi laga pessara og fengid hafa starfsleyfi vidskiptardSherra.
Skilyrdi fyrir starfsleyfi eru sem hér segir:

1. Verdbréfasjodurinn sé loglega stofnadur, sbr. 9. gr.

2. Hann hafi yfir ad rdda minnst 50 milljénum kréna eda minnst 10 milljénum kréna
sem skiptist 4 a.m.k. 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10.000
krénum og hlj6di 4 nafn.

Sampykktir sj6dsins fullnegi dkvaedi 1. mgr. 8. gr.
Vorslufyrirteki og rekstrarfélag fullnegi skilyrdum V. kafla.
5. Endurskodun sé framkvaemd af 16ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofu.

P



