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LOG

um fjarmalafyrirtaeki.

FORSETI ISLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

I. KAFLI
Gildissvid.
1. gr.
Log bessi gilda um innlend fjarmalafyrirteeki og um starfsemi erlendra fjarmélafyrirtekja
hér 4 landi. Med fjarmalafyrirtaeki er i 16gum pessum att vid fyrirteeki sem fengid hefur
starfsleyfi skv. 6. gr., sbr. 4. gr.

II. KAFLI
Starfsleyfi.
A. Veiting starfsleyfis.
2. gr.
Starfsleyfisveitandi.
Fjarmalaeftirlitid veitir starfsleyfi samkvaemt logum pessum. Fjarmalafyrirtaeki er heimilt
ad hefja starfsemi pegar pad hefur fengid starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins.

3. gr.
Leyfisskyld starfsemi.
Eftirtalin starfsemi er starfsleyfisskyld samkvaemt I6gum pessum:
1. Mbttaka endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi:
a. Innlan.
b. Skuldavidurkenningar.
2. Veiting ttldna sem fjarmognud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi.
3. Eignaleiga pegar fyrirteeki hefur slika starfsemi ad meginstarfsemi sinni. Med eignaleigu
er att vid leigustarfsemi med lausafé eda fasteignir par sem leigusali selur leigutaka hid
leigda gegn umsémdu leigugjaldi i tiltekinn lagmarksleigutima.
4. Utgafa og umsysla greidslukorta.
5. Utgafa og umsysla rafeyris.
6. Vidskipti og pjonusta med fjarmalagerninga samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti:
a. Mottaka og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga
og framkvaemd slikra fyrirmeela fyrir reikning pridja adila.
b. Eignastyring, sbr. 16g um verdbréfavidskipti.
c. Solutrygging i tengslum vid Gtgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda markadssetn-
ing slikrar utgafu.
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d. Umsjoén med Gtbodi verdbréfa.
Rekstur verdbréfasjoda.
Um adrar starfsheimildir fjarmalafyrirtakja fer skv. IV. kafla.
bratt fyrir 1. mgr. geta eftirtaldir adilar sinnt starfsemi skv. a-1id 6. tlul. 1. mgr. an starfs-

leyfis:

1.

2.
3.

1.

2.

Sedlabankar rikja innan Evropska efnahagssvedisins og adrar opinberar stofnanir sem
annast eda hafa afskipti af lanamalum rikja.

Vatryggingafélog.

Logadilar sem veita pjonustu fyrir modurfélog sin, dotturfélog sin eda fyrir 6nnur
détturfélog modurfélags sins.

Héradsdoms- og heastaréttarlogmenn og 16ggiltir endurskodendur, enda sé pjonustan
veitt sem edlilegur pattur i vidtaekara vidfangsefni 4 starfssvidi peirra.

Logadilar sem veita adeins pjonustu i tengslum vid stjornun 4 fjarfestingarsjodum starfs-
manna.

Logadilar sem mega ekki stunda dnnur verdbréfavidskipti en tilgreind eru i a-1id 6. tolul.
1. mgr. og er eingdngu heimilt ad midla fyrirmalum til fjarmalafyrirtekja og utibua
peirra & Evropska efnahagssveadinu.

Adilar sem hafa adallega pa starfsemi med hondum ad versla med hravoru sin 4 milli
eda vi0 framleidendur eda adila sem nota pessar vorur i atvinnuskyni og veita eingéngu
slikum framleidendum eda adilum pjonustu i tengslum vid verdbréfavidskipti og adeins
i peim meli sem naudsynlegt er vegna meginstarfsemi peirra.

4. gr.
Tegundir starfsleyfa.
Fjarmalafyrirtaeki getur fengid starfsleyfi sem:
Vidskiptabanki skv. 1.—6. t6lul. 1. mgr. 3. gr. Vidskiptabanki skal p6 tid hafa starfs-
leyfi og veita pjonustu skv. 1. og 2. télul. 1. mgr. 3. gr.
Sparisjodur skv. 1.—6. tolul. 1. mgr. 3. gr. Sparisjodur skal po &tid hafa starfsleyfi og
veita pjonustu skv. 1. og 2. télul. 1. mgr. 3. gr.
Lanafyrirteki skv. b-1id 1. tolul. og 2.-6. télul. 1. mgr. 3. gr. Lanafyrirtaki skal &tid
hafa starfsleyfi skv. b-1id 1. t6lul. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. Lanafyrirtaki hefur heimild
til ad kalla sig fjarfestingarbanka.
Rafeyrisfyrirteeki skv. 5. télul. 1. mgr. 3. gr.
Verobréfafyrirteki skv. 6. télul. 1. mgr. 3. gr.
Verdbréfamidlun skv. a-1id 6. télul. 1. mgr. 3. gr. Verdbréfamidlun getur fengid heimild
til vidskipta fyrir eigin reikning skv. 26. gr., sbr. 14. gr.
Rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 7. tolul. og b-1id 6. tolul. 1. mgr. 3. gr.
Fjarmalafyrlrtaam sem fengid hefur starfsleyfi skv. 1.—4. t6lul. 1. mgr. telst vera lanastofn-

un i skilningi laga pessara.

1.

2.

5. gr.
Umsokn.
Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg og henni skulu fylgja:
Upplysingar um tegund starfsleyfis sem sott er um, sbr. 4. gr., leyfisskylda starfsemi,
sbr. 1. mgr. 3. gr., og adra starfsemi sem fyrirhugud er, sbr. IV. kafla.
Sampykktir félags.
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3. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fram upplysingar um hvernig fyrir-
hugadri starfsemi verdi sinnt.

4. Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p.m.t. eftirlits- og starfsreglur.

Vidskipta- og rekstrardeetlun par sem m.a. komi fram fyrirhugadur voxtur og uppbygg-

ing eigin fjar.

Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareigendur, sbr. VI. kafla.

Upplysingar um stjornarmenn, framkvemdastjora og adra stjornendur.

Stadfesting endurskodanda a innborgun hlutafjar eda stofnfjar.

Upplysingar um nain tengsl fyrirteekisins vid einstaklinga eda 16gadila, sbr. 18. gr.

Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur.

9]

Swow o

6. gr.
Veiting starfsleyfis.

Akvordun Fjarmélaeftirlitsins um veitingu starfsleyfis skal tilkynnt umsekjanda skriflega
svo fljott sem unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbuin umsokn barst. Fjar-
malaeftirlitid skal tilkynna umsekjanda um pad pegar umsokn telst fullnegjandi.

[ starfsleyfi skal koma fram til hvada tegundar leyfid tekur, sbr. 4. gr., hvada starfsleyfis-
skylda starfsemi heimilt er ad stunda 4 grundvelli pess og hvada adra starfsemi fyrirhugad
er a0 stunda skv. IV. kafla.

Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad hefja starfsemi fyrr en hlutafé eda stofnfé hefur verid
greitt ad fullu i reidufé.

Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningar um starfsleyfi fjarmalafyrirteekja i Logbirtinga-
bladi.

7. gr.
Synjun starfsleyfis.
Fullnagi umsokn ekki skilyrdum laga pessara ad mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja
um starfsleyfi.
Synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn skal rokstudd og tilkynnt umsakjanda innan priggja
manada fra mottoku fullbuinnar umsdknar. Synjun skal po alltaf hafa borist umsakjanda tolf
manudum fra méttdku umsodknar.

8. gr.
Skra yfir fjarmalafyrirtceki.
Fjarmalaeftirlitid skal halda skra yfir fjarmalafyrirteki og utibu peirra par sem fram koma
allar helstu upplysingar um hlutadeigandi fyrirtaeki. Breytingar a adur skradum upplysingum,
par 4 medal um fjolgun eda feekkun utibua, skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram.

B. Afturkollun starfsleyfis.
9. gr.
Astedur afturkéllunar.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi fjarmalafyrirtaekis i heild eda ad hluta:

1. hafi fyrirtekid fengid starfsleyfid a grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan

hatt,
2. fullnagi fyrirteekid ekki akvaedum laga pessara um stofnfé, hlutafé, eigid fé eda fjolda

stofnfjareigenda,
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3. nyti fyrirtekid ekki starfsleyfid innan tolf manada fra pvi ad pad var veitt, afsali sér
otviraett leyfinu eda heetti starfsemi i meira en sex manudi samfellt,
4. fullnaegi hluthafar, stjornarmenn og stjornendur fyrirteekis ekki peim heefisskilyrdum
sem fram koma i 42. og 52. gr.,
5. sé um ad raxda nain tengsl fjarmalafyrirtaekis vid einstaklinga eda 16gadila med peim
hatti sem um getur i 18. gr.,
6. hafi verid kvedinn upp urskurdur um slit fyrirtaekisins skv. XII. kafla,
7. brjoti fyrirtaekio ad 60ru leyti alvarlega eda itrekad gegn 16gum pessum, reglum, sam-
bykktum eda reglugerdum settum samkvamt peim.
Adur en til afturkdllunar kemur skv. 1. mgr. skal fyrirtekinu veittur haefilegur frestur til
urbota sé unnt ad koma Grbotum vid ad mati Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna fjarmalafyrirtacki ad stunda tiltekna starfsemi sem
pvi er heimil skv. IV. kafla. Um slikt bann gilda dkveedi 1. og 2. mgr.

10. gr.
Tilkynning um afturkollun og slit fjarmalafyrirtcekis.

Afturkollun a starfsleyfi fjarmalafyrirtaekis skal tilkynnt stjorn pess og rokstudd skriflega.
Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynninguna { Logbirtingabladi og auglysa i fjolmidlum. Starf-
raeki fyrirtaekiod utibu eda pjonustustarfsemi 1 68ru riki skal tilkynningin send 16gbaerum eftir-
litsadilum 1 pvi riki.

Ef starfsleyfi fjarmalafyrirtaekis er afturkallad skal fyrirteekinu slitid og fer um slitin sam-
kvemt akvaedum XII. kafla.

I11. KAFLI
Stofnun og starfsemi.
11. gr.
Busetuskilyrdi stofnenda.

Einungis einstaklingar og 16gadilar busettir hér 4 landi geta verid stofnendur fjarmalafyrir-
teekja.

Rikisborgarar og 16gadilar annarra rikja innan Evropska efnahagssveedisins og adildarrikja
stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu eru undanpegnir busetuskilyrdi 1. mgr. Vio-
skiptaradherra er heimilt ad veita rikisborgurum annarra rikja sému undanpagu.

12. gr.
Heiti.

Fjarmalafyrirtakjum er einum heimilt ad nota i firma sinu eda til nanari skyringar 4 starf-
semi sinni ordin ,,banki®, ,,vidskiptabanki®, ,.fjarfestingarbanki®, , sparisjodur®, ,rafeyris-
fyrirtaeki®, ,,verobréfafyrirteki®, ,,verobréfamidlun® og ,rekstrarfélag verdbréfasjods, ein
sér eda samtengd 60rum ordum, i samraemi vid starfsleyfi sitt.

Sé hatta 4 ad villst verdi 4 ndfnum erlends og innlends fjarmalafyrirtaekis sem starfa hér
a landi getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess a0 annad fyrirtekjanna verdi audkennt sérstak-
lega.

Fjarmalafyrirteeki ma ekki audkenna starfsemi sina 4 pann hatt ad unnt sé ad lita svo 4 ad
um Sedlabanka Islands geti verid ad rada.
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13. gr.
Rekstrarform.
Fjarmalafyrirteki skal starfa sem hlutafélag. Um rekstrarform sparisjoda gilda akvaedi
VIII. kafla.

14. gr.
Hlutafé og stofnfé.

Hlutafé vidskiptabanka og lanafyrirteekis og stofnfé sparisjods, sbr. po 77. gr., skal ad lag-
marki nema 450 milljonum krona en p6 aldrei legri fjarhaed en nemur jafnvirdi 5 milljona
evra (EUR) i islenskum krénum midad vid opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og
pad er skrad hverju sinni.

Hlutafé rafeyrisfyrirteekis skal ad lagmarki nema 90 milljonum krona en b6 aldrei lagri
fjarhaed en nemur jafnvirdi 1 milljonar evra i islenskum krénum.

Hlutafé verdbréfafyrirteekis skal ad lagmarki nema 65 milljonum krona en po aldrei laegri
fjarhed en nemur jafnvirdi 730 pusunda evra i islenskum kronum.

Hlutafé verdbréfamidlunar med heimild til vidskipta fyrir eigin reikning skal ad lagmarki
nema 11 milljéonum kréna en po aldrei leegri fjarhad en nemur jafnvirdi 125 pusunda evra
i islenskum krénum.

Hlutafé verdbréfamidlunar sem ekki hefur heimild til vidskipta fyrir eigin reikning skal
ad lagmarki nema 4,5 milljonum krona en po6 aldrei leegri fjarhaed en nemur jafnvirdi 50 pus-
unda evra i islenskum kronum.

Hlutafé rekstrarfélags verdbréfasjoda skal ad lagmarki nema 11 milljonum kréna en po
aldrei leegri fjarhad en nemur jafnvirdi 125 pusunda evra { islenskum kronum. Hlutafé skal
hakka um sem nemur 0,02% af eignum verdbréfasjéda og annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu sem rekstrarfélagid rekur og eru umfram 25 milljarda krona en b6 aldrei legri
fjarhaed en nemur jafnvirdi 250 milljona evra i islenskum kronum. Hlutafé skv. 1. og 2.
malsl. parf po aldrei ad nema heerri fjarhad en 1 milljardi krona eda sem nemur jafnvirdi 10
milljona evra i islenskum kronum. Med eignum rekstrarfélags samkvamt pessari méalsgrein
skal telja eignir verObréfasjoda og annarra sj00a um sameiginlega fjarfestingu.

Oski fjarmalafyrirtaeki eftir nyju starfsleyfi skal bokfert eigid fé { stad hlutafjar eda stofn-
fjar ekki nema laegri fjarhaed en kvedid er aum i 1.—6. mgr.

Bokfert eigid fé fjarmalafyrirteekis ma 4 hverjum tima eigi nema laegri fjarhad en kvedid
eraumi 1.—-6. mgr.

15. gr.
Héfudstoovar.
Fjarmalafyrirteeki, sem fengid hefur starfsleyfi skv. 6. gr., skal hafa hofudstddvar sinar
hér 4 landi.

16. gr.
Endurskodunardeild.

Vid fjarmalafyrirteeki skal starfa endurskodunardeild sem annast innri endurskodun.
Akvadi petta naer ekki til verdbréfamidlana og rafeyrisfyrirteekja. Stjorn fjarmalafyrirtaekis
skal rada forstodumann endurskodunardeildar fyrirteekisins sem fer med innri endurskodun
i umbodi hennar. Innri endurskodun er hluti af skipulagi fjarmalafyrirteekja og er pattur i
eftirlitskerfi peirra. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af edli og umfangi rekstrarins, veitt
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undanpagu fra starfraekslu slikrar endurskodunardeildar og sett peim fyrirteekjum skilyrdi
sem slika undanpagu fa.

17. gr.
Eftirlitskerfi med dheettu.
Fjarmalafyrirteeki skal a hverjum tima hafa yfir ad rada tryggu eftirlitskerfi med dhattu
i tengslum vid alla starfsemi sina. Fjarmalaeftirlitid getur sett reglur um eftirlitskerfi vegna
aheettupatta { starfsemi fjarmalafyrirtakis.

18. gr.
Ndin tengsl.

Starfsleyfi skal ekki veitt ef nain tengsl fjarmalafyrirtakis vid einstaklinga eda 16gadila
hindra eftirlit med fyrirteekinu af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Hid sama 4 vid ef 16g eda reglur,
sem gilda um slika tengda adila, hindra eftirlit.

Med nanum tengslum er att vid pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar tengjast
gegnum:

a. vidskiptahagsmuni, p.e. beint eda Obeint eignarhald & minnst 20% hlutafjar eda yfirrad
viir 20% af atkvaedisrétti fyrirtekis; eda
b. yfirrad, p.e. tengsl 4 milli moodurfyrirtaekis og dotturfyrirtakis eda sambeerileg tengsl
milli einstaklings eda 16gadila og fyrirtaekis; einnig skal 1itid 4 dotturfyrirtaki dottur-
fyrirtaekis sem dotturfyrirteki modurfyrirtaekisins sem er i forsvari fyrir pessi fyrirteki.
begar tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar eru varanlega tengdir somu perséonunni
med yfirradatengslum skal einnig litid 4 pad sem nain tengsl milli adila.

19. gr.
Godir vidskiptaheettir og venjur.
Fjarmalafyrirteki skal starfa { samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptaheatti og venj-
ur & fjarmalamarkadi.

IV. KAFLI
Starfsheimildir.
A. Vioskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirteeki.
20. gr.
Starfsheimildir vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirteekja.
Starfsemi vidskiptabanka og sparisjoda getur tekio til eftirfarandi patta:
1. Mottoku innldna og annarra endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi.
2. Utlanastarfsemi, m.a.:
a. neytendaléana,
b. langtimavedlana,
c. krofukaupa og kaupa skuldaskjala og
d. vidskiptalana.
Fjarmdgnunarleigu.
Greidslumidlunar.
Utgafu og umsyslu greidslumidla (t.d. greidslukorta, rafeyris, ferdatékka og vixla).
A0 veita abyrgdir og tryggingar.

Sk w
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7. Vidskipta fyrir eigin reikning eda fyrir vidskiptavini med:
a. greidsluskjol & peningamarkadi (avisanir, vixla, énnur samberileg greidsluskjol
o.s.frv.),
erlendan gjaldeyri,
framvirka samninga og skiptirétt (vilnanir),
gengisbundin bréf og vaxtabréf og
e. verdbréf.
8. Patttoku 1 utbodum verdbréfa og pjonustuvidskipta sem tengjast slikum utbodum.
9. Radgjafar til fyrirteekja um uppbyggingu hofudstols, aztlanagerd og skyld mal og rao-
gjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirteekja og kaup 4 peim.
10. Peningamidlunar.
11. Stjérnunar og radgjafar vardandi samval verdbréfa.
12. Vérslu og avoxtunar verdbréfa.
13. Upplysinga um lanstraust (lanshafi).
14. Utleigu geymsluholfa.
Starfsemi lanafyrirteekja getur tekio til 1.—14. télul. 1. mgr. ad pvi undanskildu ad lana-
fyrirtaekjum er Oheimilt ad taka 4 moti innlanum.
Vidskiptabankar, sparisjodir og lanafyrirtaeki hafa heimildir til vidskipta med verdbréf
skv. 25. gr.

oo

21. gr
Onnur pjonustustarfsemi og hlidarstarfsemi.

Vioskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er heimilt ad sinna annarri pjonustu-
starfsemi sem er i edlilegum tengslum vid heimildir peirra skv. 20. gr.

Auk pjonustu skv. 20. gr. er vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum heimilt
ad stunda hlidarstarfsemi, enda sé htin i edlilegu framhaldi af fjarmalapjonustu fyrirtekisins.
Akvadi 1. malsl. pessarar malsgreinar tekur einnig til pess pegar fjarmalafyrirteeki 4 eignar-
hlut i eda er patttakandi { annarri atvinnustarfsemi. Senda skal tilkynningu til Fjarmélaeftir-
litsins ef fyrirhugad er ad stunda starfsemi samkvemt pessari malsgrein. Med slikri tilkynn-
ingu skulu fylgja upplysingar um hina fyrirhugudu starfsemi sem Fjarmalaeftirlitid metur
fullnzegjandi. Hafi Fjarmalaeftirlitid ekki gert athugasemd vio hina fyrirhugudu starfsemi
innan eins manadar fra pvi ad fullneegjandi tilkynning berst skal litid svo 4 ad heimilt sé ad
hefja starfsemina. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 starfsemin sé stundud i sérstoku fé-
lagi, en skal pa tilkynna vidkomandi adila um pa akvordun sina innan fyrrgreinds frests. Sé
vanrakt ad senda tilkynningu samkvaemt pessari malsgrein getur Fjarmalaeftirlitid bannad
starfsemina eda krafist pess ad hun sé stundud i sérstoku félagi.

Vidskiptabonkum, sparisjédum og lanafyrirtaekjum er heimilt samkvaemt sérstokum samn-
ingi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad taka ad sér ad veita postbjonustu fyrir hond
adila sem leyfi hefur til ad veita slika pjonustu.

22. gr.
Timabundin starfsemi og yfirtaka eigna.

Vidskiptabdnkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er pvi adeins heimilt ad stunda adra
starfsemi en pa sem um getur i pessum kafla ad pad sé timabundid og i peim tilgangi ad ljuka
vidskiptum eda til ad endurskipuleggja starfsemi vidskiptaadila. Tilkynning hér ad lutandi
skal send Fjarmalaeftirlitinu.
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Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum er heimilt ad yfirtaka eignir til ad
tryggja fullnustu krofu. Eignirnar skulu seldar jafnskjott og hagkvamt er.

23. gr.
Heimildir til vatryggingastarfsemi.
Vidskiptabonkum, sparisjooum og lanafyrirteekjum er heimilt ad reka vatryggingafélag
i sérstoku félagi.

B. Onnur fjarmadlafyrirteeki.
24. gr.
Starfsheimildir rafeyrisfyrirteekis.
Starfsemi rafeyrisfyrirteekis tekur til utgafu og umsyslu rafeyris. Onnur starfsemi rafeyris-
fyrirtekis en atgafa rafeyris er takmorkud vid:

1. naskylda fjarmalapjonustu eda adra pjonustu, svo sem umsyslu rafeyris med pvi ad ann-
ast rekstrarpaetti og adra stodpatti sem tengjast utgafu hans og utgafu og umsyslu ann-
arra greidslumidla, ad undanskilinni hvers konar lanveitingu, og

2. geymslu gagna fra fyrirtaekjum eda hinu opinbera 4 hinum rafrana midli sem rafeyrir
er geymdur 4.

bratt fyrir dkvaedi 1. mgr. og V. kafla er erlendu rafeyrisfyrirteeki sem veitir pjonustu hér
alandi einungis heimilt ad gefa Gt rafeyri. Sama gildir um innlent rafeyrisfyrirteeki sem veitir
bjonustu erlendis.

25. gr.
Starfsheimildir verdbréfafyrirtekis.
Starfsemi verdbréfafyrirtaekis getur tekid til eftirfarandi patta i tengslum vid vidskipti med
fjarmalagerninga:
1. Pjonustu:

a. Mottoku og midlunar fyrirmeela fra vioskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagern-
inga og framkveemdar slikra fyrirmeala fyrir reikning pridja adila.

b. Vidskipta med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning.

c. Eignastyringar, sbr. 16g um verdbréfavidskipti.

d. Solutryggingar i tengslum vid tGtgafu eins eda fleiri fjarmalagerninga eda markads-
setningar slikrar utgafu.

e. Umsjonar med Gtbodi verdbréfa.

2. Vidbétarpjonustu:

a. Vorslu og stjornunar i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga.

b. Oryggisvérslu fjar.

c. Veitingar lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestis pannig ad hann geti att vio-
skiptimed einn eda fleiri fjarmalagerninga ef verdbréfafyrirteki sem veitir lansheim-
ildina eda 1anid annast vidskiptin.

d. Raogjafartil fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumoétun og skyld mal og rad-

gjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirteekja og kaup 4 peim.
bjonustu 1 tengslum vid s6lutryggingu.

Fjarfestingarradgjafar vardandi einn eda fleiri fjarmalagerning.
Gjaldeyrispjonustu ef umradd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.
Fradslu um og kynningar & verdbréfavidskiptum.

SR om0
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26. gr.
Starfsheimildir verdbréfamiolunar.

Starfsemi verdbréfamidlunar tekur til milligéngu um kaup eda solu fjarmalagerninga og
sérfreediradgjof um verdbréfavidskipti par sem endurgjald kemur fyrir. Verdbréfamidlun er
einungis heimilt ad taka vid fjarmunum eda verébréfum vidskiptavina i starfsemi sinni um
skamman tima, enda sé slikt naudsynlegt til ad ljika vidskiptum sem fyrirtekid hefur annast
milligdbngu um.

Heildarverdmati peirra fjarmalagerninga sem verdbréfamiolun skv. 4. mgr. 14. gr. er
heimilt ad vardveita fyrir eigin reikning skal ekki fara yfir 15% af hlutafeé skv. 14. gr. Fjar-
malaeftirlitid setur ndnari reglur um pad innan hvada timamarka slik vidskipti eru heimil, svo
og um annad sem vardar starfsheimildir verobréfamidlunar samkvamt pessari grein.

Verdbréfamidlanir skulu setja tryggingu fyrir tjoni sem peer kunna ad baka vidskiptavinum
sinum { starfsemi sinni. Nanari akveedi um fjarhaed tryggingar og lagmarksskilmala ad 60ru
leyti skal setja 1 reglugerd.

27. gr.
Starfsheimildir rekstrarfélags.
Starfsheimildir rekstrarfélags taka avallt til reksturs verdbréfasjéda og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu. Rekstrarfélagi er einnig heimilt ad stunda eftirfarandi starfsemi:
1. Eignastyringu.
2. Fjarfestingarradgjof.
3. Vorslu og stjornun fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu.
Rekstrarfélag med heimildir til eignastyringar skal leita sampykkis vidskiptavinar 4dur
en fjarfest er i verdbréfasjodum og 6drum sjooum um sameiginlega fjarfestingu.
Rekstrarfélagi er 6heimilt ad eignast verdbréf med atkveaodisrétti sem gerir pvi kleift ad
hafa veruleg ahrif 4 stjornun Gtgefanda verdbréfa.

C. Eignarhlutir i fyrirtekjum og stérar dhcettur.
28. gr.
Hamark virkra eignarhluta.

Fjarmalafyrirteki mega ekki eiga virka eignarhluti { einstokum fyrirteekjum, sem ekki eru
fjarmalafyrirtaeki eda fyrirteeki tengd fjarmalasvidi, sem nema hearri fjarhed en 15% af eigin
fé hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis adur en tekid hefur verid tillit til fradrattar skv. 5. mgr.
85. gr. Med fyrirtaeki tengdu fjarmalasvidi er att vid fyrirtaeki sem ekki er ldnastofnun og
starfar einkum ad 6flun eignarhluta eda stundar einhverja pa starfsemi sem um geturi2.-12.
tolul. 1. mgr. 20. gr.

Samtala virkra eignarhluta skv. 1. mgr. ma ekki nema herri fjarhad en 60% af eigin fé
fjarmalafyrirtaekis adur en tekid hefur verid tillit til fradrattar skv. 5. mgr. 85. gr. Bokfeert
virdi samanlagdra eignarhluta sem fjarmalafyrirtaeki hefur eignast ma ekki nema harri fjar-
hed en 100% af eigin fé pess. Eignarhlutir sem dregnir skulu fra vio utreikning 4 eigin fé og
eignarhlutir { fyrirtekjum, sem mynda samstedu, skulu ekki teknir med vid utreikning hlut-
fallaskv. 1. mgr. og 1. og 2. malsl. pessarar malsgreinar. Timabundinn eignarhlutur fjarmala-
fyrirtekis 1 fyrirteeki skv. 22. gr. og eignarhlutir i veltubok skulu ekki teknir med vid tGtreikn-
ing skv. 1. mgr. og 1. og 2. malsl. pessarar malsgreinar.

Heimilt er ad eignarhlutir fjarmalafyrirtekja fari fram yfir hlutf6ll skv. 1. mgr. eda 1.
malsl. 2. mgr., enda sé su fjarhad sem umfram er dregin fra vid utreikning eigin fjar hlutad-
eigandi fyrirtakis. Fari eignarhlutir samtimis fram yfir hlutfoll skv. 1. mgr. og 1. malsl. 2.
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mgr. skal heerri fjarhadin af peim sem umfram eru dregin fra vid utreikning eigin fjar hlutad-
eigandi fyrirtaekis.

Fjarmalafyrirtaeki skulu gefa Fjarmalaeftirlitinu sundurlidad yfirlit yfir eignarhluti i 6drum
fjarmalafyrirteekjum sem pau hafa eignast eda tekid ad vedi, sbr. p6 64. gr.

Vi0 utreikning 4 hlutfollum skv. 1.-2. mgr. og 29. gr. skal taka tillit til framvirkra kaup-
og solusamninga og annarra afleidusamninga sem fjarmalafyrirteeki hefur gert um eigin
hlutabréf. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um petta atrioi.

Til veltubokar teljast fjarmalagerningar og hravara sem fjarmalafyrirteeki hefur eignast
eda heldur eftir med endursélu i huga og/eda i pvi skyni ad hagnast 4 skammtimabreytingum
4 markadsvirdi pessara skjala eda 6drum verd- eda vaxtabreytingum. Jafnframt teljast til
veltubokar stodur i fjarmalagerningum og hravorum sem verda til vid samtimis skipti 4
hofudstolsfjarhedum, svo og fjarmalagerningar sem fjarmalafyrirteeki er adili ad i pvi skyni
a0 baktryggja adra petti veltubdkar. Til veltubdkar teljast enn fremur ahettupattir tengdir
ouppgerdum og 6fragengnum vidskiptum og afleidusamningum sem verslad er med utan
verdbréfamarkadar, svo og ahettupeettir er tengjast skuldbindingum stofnunar sem myndast
vegna vidskipta med fjarmalagerninga og hravorur i veltubok.

29. gr.
Eigin hlutir.

Fjarmalafyrirtaeki ma ekki an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins eiga eda taka ad vedi eigin
hlutabréf sem nemur heerri fjarhaed ad nafnverdi en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar
fyrirteekisins. Eignist fyrirtaekid meira af hlutafénu, svo sem med kaupum eda fyrir annad
framsal, skal pad hafa selt hlutabréf pannig ad 16gmeltu marki sé nad innan priggja manada.
Um heimildir fjarmalafyrirtaekis til ad eignast eigin hluti gilda ad 6dru leyti akveedi VIIIL.
kafla hlutafélagalaga.

Veiti fjarmalafyrirtaeki i tengslum vid hlutafjaritbod lan til kaupa 4 eigin hlutabréfum eda
stofnfjarhlutum fyrir heerri fjarhad en 5% af nafnverdi heildarhlutafjar eda stofnfjar hlutad-
eigandi fyrirteekis skulu settar traustar tryggingar fyrir [lianum sem eru umfram framangreint
hlutfall.

30. gr.
Takmarkanir d stérum ahcettum.

Ahztta vegna eins eda fleiri innbyrdis tengdra vidskiptamanna mé ekki fara fram Gr 25%
af eigin fé fjarmalafyrirteekis. Samtala fyrir storar aheaettur ma ekki fara yfir 800% af eigin
fé en med storri aheettu er att vid pa ahaettu sem nemur 10% eda meira af eigin fé. Med eigin
fé er 4tt vio eigid fé skv. 84. gr.

Med dhattu skv. 1. mgr. er att vid lanveitingar, verdbréfaeign, eignarhluta og veittar
abyrgdir fjarmalafyrirteekis vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila,
svo og annarra skuldbindinga sému adila gagnvart fjarmalafyrirteekinu.

Fari ahattuskuldbindingar fjarmalafyrirteekis yfir pau mork sem kvedid er 4 um i 1. mgr.
skal bad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar. Fjarmalaeftirlitid getur veitt fyrirtaekinu frest
til ad koma skuldbindingum sinum i 16gmeett horf.

Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um storar aheettur fjarmalafyrirtaekja.
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V. KAFLI
Starfsemi fjarmalafyrirtaekja 4 milli landa.
A. Starfsemi erlendra fjarmalafyrirteekja hér d landi.
31. gr.
Utibu fjarmalafyrirtekja innan EES.

Erlent fjarmalafyrirtaeki, sem hefur stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evropska
efnahagssvaedisins, getur stofnsett Gitibu hér & landi tveimur manudum eftir ad Fjarmalaeftir-
1itid hefur fengid tilkynningu um fyrirhugada starfsemi fra 16gbaeru yfirvaldi 1 heimariki
fyrirteekisins. Utibuinu er heimilt ad stunda hverja b4 starfsemi sem 16g pessi taka til, enda
sé hun fyrirteekinu heimil i heimariki pess. Svissnesk fjarmalafyrirteki geta stofnad Gtibu
med peim hetti sem segir i pessari malsgrein, enda séu somu krofur gerdar til peirra og til
fjarmalafyrirteekja med stadfestu i riki innan Evropska efnahagssveadisins og gerdur hafi ver-
10 samstarfssamningur 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og 16gbaerra svissneskra yfirvalda.

Med Gtibui er 4tt vid starfsstod sem ad 1ogum er hluti af fjarmalafyrirtaeki og annast beint,
ad ollu leyti eda ad hluta pa starfsemi sem fram fer hja fjarmalafyrirtekjum.

Fjarmalaeftirlitid gengur ur skugga um eftirlit med hinu erlenda fyrirtaeki i heimarikinu,
starfsheimildir pess og starfsemi.

Akvadi hlutafélagalaga vardandi atibt erlendra hlutafélaga eiga ekki vid um atibu skv.
1. mgr.

32. gr.
bjonusta fjarmdlafyrirteekis innan EES dn stofnunar utibs.

Erlendu fjarmalafyrirteki, sem hefur stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evropska
efnahagssvaedisins, er heimilt ad veita pjonustu samkvemt 16gum pessum hér & landi an
stofnunar utibas. Ekki er heimilt ad hefja slika pjonustu fyrr en Fjarmalaeftirlitio hefur feng-
10 tilkynningu par ad lutandi fra 16gbeerum yfirvoldum i heimariki fyrirtaekisins. Heimildir
til ad veita pjonustu hér 4 landi erlendis fra samkvemt bessari grein verda po aldrei vidtaekari
en starfsheimildir fyrirtekisins i heimariki pess. Svissnesk fjarmalafyrirtaeeki geta veitt pjon-
ustu samkvamt pessari grein, enda séu somu krofur gerdar til peirra og til fjarmalafyrirtekja
med stadfestu i riki innan Evropska efnahagssvedisins og gerdur hafi verid samstarfssamn-
ingur 4 milli Fjarmélaeftirlitsins og logbaerra svissneskra yfirvalda.

33. gr.
bjonusta eda stofnun utibus hja fijarmalafyrirteki utan EES.
Fjarmalaeftirlitio getur heimilad fjarmalafyrirtaeki med stadfestu i riki utan Evropska efna-
hagssvadisins ad opna utibu hér a landi eda veita pjonustu hér 4 landi an stofnunar atibus.
Skilyrdi fyrir veitingu sliks leyfis er ad fyrirtaekio hafi leyfi til ad stunda starfsemi i heimariki
sinu hlidsteda peirri sem pad hyggst stunda hér 4 landi og ad su starfsemi sé had sambaeri-
legu eftirliti { heimarikinu.

34. gr.
Heimildir til ad banna starfsemi erlendra fjarmalafyrirtcekja.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendu fjarmalafyrirteki ad stunda starfsemi hér
4 landi hafi hlutadeigandi fyrirtaeki brotid groflega eda itrekad gegn akvaedum laga pessara
eda sampykktum og reglum settum samkvamt peim eda gegn dkvadum annarra laga um fjar-
malafyrirteeki, enda hafi ekki tekist ad binda enda & framangreind brot med urreedum sam-
kvemt 16gum pessum.
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Adur en akvordun er tekin um bann skv. 1. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gripa til
bradabirgdaadgerda ef bryna naudsyn ber til i pvi skyni ad vernda hagsmuni innlanseigenda,
fjarfesta og vidskiptamanna fjarmalafyrirtaekis.

Malsmeodferd skv. 1. og 2. mgr. fer eftir dkvadum samnings um Evrépska efnahagssvadid
eftir pvi sem vio a.

35. gr.
Reglugero.

Radherra skal setja reglugerd um heimildir erlendra fjarmalafyrirtaekja til starfsemi hér
alandi og innlendra fjarmalafyrirtzekja erlendis. [ reglugerdinni skal m.a. kvedid 4 um eftirlit
med og nanari kréfur til itibtia og umbodsskrifstofa erlendra fjarmalafyrirteekja, um heimild-
ir fyrirteekja sem tengjast fjarmalasvioi og dotturfélaga fjarmalafyrirtaekja til ad stunda fjar-
malastarfsemi hér 4 landi og um heimildir innlendra fyrirtaekja sem tengjast fjarmalasvioi til
a0 stunda fjarmalastarfsemi erlendis.

B. Starfsemi innlendra fjarmadlafyrirtekja erlendis.
36. gr.
Tilkynning um stofnun utibus.

Innlend fjarmalafyrirteki, sem hyggjast starfrackja Gtibt i 60ru riki & Evropska efnahags-
svaedinu eda adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu, skulu tilkynna pad Fjar-
malaeftirlitinu fyrir fram.

Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar um i hvada riki fyrirhugad sé ad stofna
utibuy, lysing & starfsemi atibusins, skipulagi pess og fyrirhugadri starfsemi og upplysingar
um heimilisfang Utibasins og néfn stjornenda pess.

Eigi sidar en premur manudum fra pvi ad Fjarmalaeftirlitinu barust upplysingar skv. 2.
mgr. skal pad senda stadfestingu til 10gbaerra yfirvalda gistirikis 4 ad fyrirhugud starfsemi
sé i samreemi vid starfsleyfi fyrirtaekisins. Jafnframt skal Fjarmalaeftirlitid senda 16gberum
ytirvoldum gistirikis upplysingar um eigid fé fyrirtekisins, gjaldferni, tryggingar innlana
og botakerfi sem verndar vidskiptavini utibusins. Hlutadeigandi fyrirtaeki skal samtimis til-
kynnt ad framangreindar upplysingar hafi verid sendar.

Fjarmalaeftirlitid getur bannad stofnun utibus skv. 1. mgr. ef pad hefur réttmaeta astedu
til ad @tla ad stjornun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis sé ekki naegilega
traust. Fyrirteekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem audio er og eigi
sidar en premur manudum fra mottoku fullnaegjandi upplysinga skv. 2. mgr.

Fjarmalafyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu og 16gbeerum yfirvoldum pess rikis par
sem pad starfrakir utibi um hverjar paer breytingar sem kunna ad verda 4 4dur veittum upp-
lysingum skv. 2. mgr. eigi sidar en einum manudi adur en fyrirhugadar breytingar koma til
framkvamda.

37. gr.
Tilkynning um pjonustu dn stofnunar utibus.

Hyggist fjarmalafyrirtaeki veita pjonustu samkvamt pessum 16gum i 60ru riki 4 Evropska
efnahagssvedinu eda adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu, an stofnunar
Gitibus, skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. I tilkynningu skal koma fram hvada
riki & i hlut og 1 hverju fyrirhugud starfsemi sé folgin.
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Eigi sidar en einum manudi fra moéttoku tilkynningar skv. 1. mgr. framsendir Fjarmala-
eftirlitid tilkynninguna til 16gberra eftirlitsadila 1 vidkomandi riki d4samt stadfestingu & pvi
a0 starfsleyfi fjarmalafyrirtaeekisins heimili fyrirhugaoa starfsemi.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid starfsemi samkvamt pessari grein ef pad hefur rétt-
meta astedu til ad @tla ad stjornun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirtekis sé ekki
nagilega traust. Fyrirteekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem audid er.

Breytingar 4 4dur tilkynntum atridum samkvemt pessari grein skulu tilkynntar Fjarmala-
eftirlitinu og 16gbarum yfirvoldum vidkomandi rikis eigi sidar en einum méanudi 40ur en peer
koma til framkvaemda.

38. gr.
Starfsemi utan EES.

Hyggist fjarmalafyrirteeki hefja starfsemi i riki utan Evropska efnahagssvadisins skal pad
tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram dsamt lysingu & fyrirhugadri starfsemi og 68rum upp-
lysingum sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar par ad lutandi.

Fjarmalaeftirlitid getur bannad starfsemi skv. 1. mgr. ef pad hefur réttmaeta astaedu til ad
®tla ad stjornun og fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis sé ekki nagilega traust.
Fyrirteekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo flj6tt sem audio er.

39. gr.
Kaup a hlutum i evlendu fjarmalafyrirtceki.

Hyggist fjarmalafyrirtaeki kaupa eda fara med virkan eignarhlut i erlendu fjarmalafyrirtaeki
skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid sliku ef
pad hefur réttmaeta astedu til ad ®tla ad upplysingagjof med starfseminni eda samstaedunni
verdi ekki naegilega traust og eftirlit med henni torveldad. Fyrirteekinu skal tilkynnt afstada
Fjarmalaeftirlitsins svo f1j6tt sem audio er og skal hun rokstudd.

VI. KAFLI
Eignarhlutir og medferd peirra.
40. gr.

Sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Adilar sem hyggjast eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteki skulu leita sampykkis
Fjarmalaeftirlitsins fyrir fram. Sampykkis Fjarmalaeftirlitsins skal enn fremur aflad pegar
einstaklingur eda 16gadili eykur svo vid eignarhlut sinn ad bein eda dbein hlutdeild hans i
eigin fé, stofnfé eda atkvadisrétti fer yfir 20, 33 eda 50% eda nemur svo storum hluta a0 fjar-
malafyrirteki veroi talid dotturfyrirteeki hans.

Med virkum eignarhlut er att vid beina eda 0beina hlutdeild 1 fyrirteeki sem nemur 10%
eda meira af eigin fé, stofnfé eda atkvaedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif a stjornun vidkomandi fyrirtaekis.

Akvadi pessa kafla gilda um sparisj6di eftir pvi sem vid getur att.

41. gr.
Umsokn til Fjarmalaeftirlitsins.
beir sem hyggjast eignast svo storan eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki sem um raedir i 40. gr.
skulu beina skriflegri umsokn til Fjarmalaeftirlitsins. Umsokn skulu fylgja upplysingar um
eftirfarandi:
1. Nafn og heimili umsakjanda.
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Nafn pess fjarmalafyrirteekis sem umsakjandi hyggst fjarfesta i.

Staerd pess hlutar eda atkvaodisréttar sem umsakjandi hyggst fjarfesta i.

Aform um breytingar 4 verkefnum fjarmalafyrirteekis.

Fjarmognun fjarfestingarinnar.

Fjarhagsstodu umsakjanda.

Fyrirhugud vidskiptatengsl umsakjanda vid fjarmalafyrirteki.

Reynslu umsakjanda af fjarmalastarfsemi.

Eignarhald, stjornarsetu eda adra patttoku umsakjanda i starfsemi 16gadila.

Refsingar sem umskjandi hefur verid demdur til ad sata og hvort hann sati opinberri

rannsokn.

11. Nain tengsl umsakjanda vid adra l6gadila.

12. Annad sem Fjarmalaeftirlitid fer fram 4 ad vita og mali skiptir vid mat 4 hafi eigenda
virkra eignarhluta.

Sé umsekjandi 16gadili skal upptalning skv. 1. mgr. eiga vid um lgadilann sjalfan,
stjornarmenn hans, framkveemdastjora og pa einstaklinga og 10gadila sem eiga virkan eignar-
hlut i 16gadilanum. Skal pa enn fremur upplyst um endurskodanda 16gadilans. Skulu upplys-
ingarnar studdar gdgnum eftir pvi sem pad 4 vid.

SO IIN LD

[y

42. gr.
Mat a heefi umscekjanda.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 hvort umseakjandi s¢ heefur til ad eiga eignarhlutinn med
tilliti til heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrirteekis. Vio mat & haefi umsakjenda skal
m.a. hofo hlidsjon af eftirfarandi:

Fjarhagsstodu umsakjanda og adila sem hann er i nanum tengslum vid.

bekkingu og reynslu umsakjanda.

Hvort eignarhald umsekjanda skapar hettu 4 hagsmunaarekstrum 4 fjarmalamarkadi.

Staerd pess hlutar eda atkvadisréttar sem umsakjandi hyggst fjarfesta i.

Hvort @tla megi ad eignarhald umszkjanda muni torvelda eftirlit med hlutadeigandi

fjarmalafyrirteeki. Vid mat 4 pvi skal m.a. horft til fyrri samskipta umsakjanda vid Fjar-

malaeftirlitid eda dnnur stjornvold, til pess hvort ndin tengsl umsekjanda vid einstak-

linga eda 16gadila geta ad mati Fjarmalaeftirlitsins hindrad pad i edlilegum eftirlitsad-

gerdum og hvort 16g og reglur, sem gilda um umsekjanda, hindra edlilegt eftirlit.

6. Hvort umszkjandi hefur gefid Fjarmalaeftirlitinu umbednar upplysingar asamt fylgi-
gbgnum og par upplysingar hafa reynst réttar.

7. Refsingum sem umsakjandi hefur verid demdur til ad sata og hvort hann sati opinberri
rannsokn.

8. Efum virkan eignarhlut i sparisjodi er ad reeda skal Fjarmalaeftirlitid a0 auki leggja mat

a hvort eignarhaldid samrymist skilyrdum 2. mgr. 70. gr.

Al S

43. gr.
Afgreidsla umsoknar.

Telji Fjarmalaeftirlitid umsakjanda ekki heaefan til pess ad eiga eignarhlutinn med tilliti
til heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrirtaekis skal pad synja umsakjanda um leyfi til
bess. Fjarmalaeftirlitinu er po heimilt ad fallast & umsokn, pratt fyrir ad umsakjandi teljist
ekki hafur til ad eiga eignarhlutinn, gegn pvi ad umsekjandinn gripi til radstafana i pvi skyni
ad takmarka skadleg ahrif af eignarhaldi hans, t.d. ad fela eignarhaldid sérstdku eignarhalds-
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félagi sem hafi ekki adra starfsemi med hondum eda tilnefna einstaklinga sem Fjarmalaeftir-
litid metur hefa sem fulltrua sina i félagsstjorn.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. skal vera skrifleg og hafa borist umsakjanda
innan eins manadar {rd peim degi er pvi barust fullnzegjandi upplysingar dsamt fylgigdgnum.
Berist akvordun Fjarmalaeftirlitsins umsakjanda ekki innan pess tima telst pad hafa sam-
pykkt umsoknina. Rokstudningur skal fylgja synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 umsokn.

44. gr.
Nyting heimildar.
Heimild til ad eignast eda auka vid virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteki gildir i sex man-
udi eftir ad sampykki Fjarmalaeftirlitsins liggur fyrir. Nyti umseakjandi ekki heimildina 4
peim tima ber honum a0 afla sampykkis Fjarmalaeftirlitsins 4 nyjan leik, sbr. 40. og 41. gr.

45. gr.
Urreedi ef ekki er sott um leyfi.

Seki adili ekki um leyfi Fjarmalaeftirlitsins i tilefni af kaupum eda aukningu 4 virkum
eignarhlut, pratt fyrir ad honum sé pad skylt skv. 40. gr., fellur nidur atkveedisréttur sem fylg-
ir peim hlutum sem eru umfram leyfileg mork. Skulu peir pa ekki taldir med vid utreikning
a pvi hve miklum hluta hlutafjar farid er med atkveedi fyrir 4 hluthafafundum. Fjarmalaeftir-
1itid tilkynnir vidkomandi fjarmalafyrirtacki um brottfall atkvaedisréttarins. Skal Fjarmala-
eftirlitid gera hlutadeigandi adila ad leggja fram umséokn dsamt fylgigégnum skv. 41. gr. Ber-
ist umbedin gogn innan tilskilins frests tekur Fjarmalaeftirlitid akvordun um afgreidslu um-
soknar skv. 43. gr. Berist gogn ekki innan fjogurra vikna fra pvi ad um pau er bedid eda Fjar-
malaeftirlitid synjar vidkomandi adila um leyfi til ad eiga eda auka vid virkan eignarhlut er
honum skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem er umfram leyfileg mork. Skal Fjarmala-
eftirlitio setja timamork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir.
S¢é hlutur ekki seldur 4 tilskildum tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektum
samkvamt [6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Heimili Fjarmalaeftirlitid vio-
komandi adila ad eignast eda auka vid virkan eignarhlut fa hlutirnir atkveedisrétt ad nyju.

46. gr.
Urreedi ef umsokn ef hafnad.

Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi hafnad um-
sokn hans um pad fellur nidur atkveedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram leyfi-
leg mork. Skulu peir pa ekki taldir med vio atreikning 4 pvi hve miklum hluta hlutafjar farid
ermed atkvaedi fyrir 4 hluthafafundum. Fjarmalaeftirlitid tilkynnir vidkomandi fjarmalafyrir-
teeki um brottfall atkvaedisréttarins. Er vidkomandi adila ad pvi banu skylt ad selja pann hluta
eignarhlutarins sem er umfram leyfileg mork. Skal Fjarmalaeftirlitid setja timamork i pvi
skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. S€ hlutur ekki seldur a tilskild-
um tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektum samkvaemt 16gum um opin-
bert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

47. gr.
Tilkynning eiganda um solu a virkum eignarhlut.
Hyggist eigandi virks eignarhlutar draga svo ur hlutafjareign sinni ad hann eigi ekki virk-
an eignarhlut eftir pad skal hann tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram og einnig hver
eignarhlutur hans muni verda. Fari eignarhluturinn nidur fyrir pau mork sem tilgreind eru i
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40. gr. eda svo mikid ad fjarmalafyrirteeki heettir ad vera détturfyrirteeki hlutadeigandi
modurfyrirtaekis skal pad einnig tilkynnt.

48. gr.
Tilkynning fjarmalafyrirteekja um adilaskipti.
begar tilkynning hefur borist um adilaskipti ad hlutabréfum i fjarmalafyrirtaeki sem valda
pvi ad hlutafjareign fer yfir eda undir pau mork sem tilgreind eru i 40. gr. skal stjorn fjar-
malafyrirtekis tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad an astaedulauss drattar.
Eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari skal fjarmalafyrirtaeki tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pa
hluthafa sem eiga virkan eignarhlut i pvi og um hlutafjareign hvers peirra.

49. gr.
Urreedi ef eigandi er ekki heefur til ad fara med virkan eignarhlut.

Sé adila, sem 4 virkan eignarhlut 1 fjirmalafyrirtaeki, svo farid eda fari hann pannig med
hlut sinn ad skadi heilbrigdan og traustan rekstur pess getur Fjarmalaeftirlitid gripio til eftir-
farandi radstafana:

1. Akvedid ad peim hlutum fylgi ekki atkvadisréttur.

2. Lagt fyrir hlutadeigandi fyrirtaeki ad gripa til radstafana sem draga ur skadlegum ahrif-
um hluthafans.

3. Lagt fyrir stjorn hlutadeigandi fyrirtaekis ad boda til hluthafafundar par sem hattsemi
hluthafans skal tekin fyrir. Skal fulltrua Fjarmalaeftirlitsins heimilt ad sekja fundinn og
taka par til mals.

Vid mat a pvi hvort gripid skuli til ra0stafana skv. 1. mgr. skal m.a. h6fo hlidsjon af peim
atridum sem greinir i 42. gr. Ad auki skal hofd sérstok hlidsjon af pvi hvort stada eda hatt-
semi vidkomandi adila veri til pess fallin ad ryra traust almennings 4 hlutadeigandi fjarmala-
fyrirteeki veeri hiin opinber.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa i senn til fleiri en einnar af peim radstofunum sem
tilgreindar eru i 1. mgr. pyki pad naudsynlegt.

VII. KAFLI
Stjorn og starfsmenn.
50. gr.
Almennt dkveeoi.
Um stjorn fjarmalafyrirtaekis gilda akvaedi laga um hlutafélog, enda sé ekki 4 annan veg
melt 1 16gum pessum.

51. gr.
Fjoldi stjiornarmanna.
Stjorn fjarmalafyrirteekis skal skipud eigi faerri en premur ménnum. b6 skulu stjornir vio-
skiptabanka, sparisjoda og lanafyrirtaekja skipadar eigi feerri en fimm moénnum.
Skipa skal jafnmarga varamenn og adalmenn i stjorn fjarmalafyrirtekis.

52. gr.
Heefisskilyroi stjornar og framkvemdastjora.
Stjornarmenn og framkvamdastjorar fjarmalafyrirtakis skulu vera 16grada. beir mega
ekki & sidustu fimm arum hafa verio urskurdadir gjaldprota eda i tengslum vid atvinnurekstur
hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvaemt almennum hegningarldgum, pessum 16gum,
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eda 10ggjof um hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber
gjold eda peim sérlogum sem gilda um adila sem luta opinberu eftirliti med fjarmalastarf-
semi.

Til vidbotar framangreindum skilyroum skulu stjérnarmenn og framkvamdastjori bua yfir
nagilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4 tilhlydilegan hatt. beir
mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad @tla ad peir misnoti adstddu sina
eOa skaoi fyrirtekid.

53. gr.
Heefisskilyroi starfsmanna [ verdbréfavioskiptum.

Starfsmenn fjarmalafyrirtekis, sem hafa umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid
vidskipti med fjarmalagerninga skv. 6. télul. 1. mgr. 3. gr., skulu hafa stadist prof i vero-
bréfavidskiptum. I tengslum vid veitingu starfsleyfis og jafnskjott og breytingar verda ber
fjarmalafyrirtaeki ad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um starfsmenn samkvamt pessari malsgrein.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um framkvaemd pessa akvadis.

Profnefnd verdbréfavidskipta hefur umsjon med profi i verdbréfavidskiptum sem ad jafn-
a0i skal haldid einu sinni 4 ari. Vidskiptaraoherra skipar profnefnd til fjogurra ara i senn. Til
ad standa straum afkostnadi vid framkvamd profa skulu proftakar greida gjald sem rddherra
akvedur. Akvardanir profnefndar eru endanlegar 4 stjornsyslustigi.

Préfnefnd verdbréfavioskipta er heimilt ad fela 6hadum adilum ad gefa einkunn fyrir prof-
urlausn. ba getur profnefnd verdbréfavioskipta skipad profdomara til ad endurskooa trlausn
proftaka. I reglugerd skal kveda nanar a um framkvaemd profs i verdbréfavidskiptum, par a
medal profkrofur, og heimildir til ad veita undanpagur fra einstokum hlutum sliks profs eda
profi 1 heild.

54. gr.
Verkaskipting stjornar og framkvemdastjora. Framkvemd starfa stjornar.

[ sampykktum fjarmalafyrirtaekis skal kvedid 4 um verkaskiptingu stjornar og fram-
kvaemdastjora sem skal taka mid af akvadum hlutafélagalaga.

Stjorn skal setja sér starfsreglur par sem nanar skal kvedid 4 um framkvamd starfa stjorn-
arinnar. [ reglum pessum skal fjallad sérstaklega um heimildir stjornar til ad taka akvardanir
um einstdk vidskipti, framkvaemd reglna um sérstakt heefi stjornarmanna, medferd stjornar
a upplysingum um einstaka vidskiptamenn, setu stjornarmanna i stjérnum doétturfyrirtekja
og hlutdeildarfélaga, og framkvaemd reglna um medferd vidskiptaerinda stjornarmanna.
Reglur pessar skal senda til Fjarmalaeftirlitsins.

55. gr.
batttaka stjiornarmanna { medferd mala.

Stjorn fjarmalafyrirtakis skal ekki taka patt i akvordunum um einstok vidskipti, nema um-
fang peirra sé verulegt midad vio sterd fyrirtaekisins. Einstakir stjornarmenn skulu ekki hafa
afskipti af akvordounum um einstdk vidskipti.

Stjérnarmenn fjarmalafyrirtaekis skulu ekki taka patt i medferd mals ef mal vardar:

1. vidskipti peirra sjalfra eda fyrirtackja sem peir sitja i stjorn hja, eru fyrirsvarsmenn fyrir
eda eiga ad 00ru leyti verulegra hagsmuna ad gaeta i; eda
2. vidskipti samkeppnisadila peirra adila sem redir um i 1. tolul.
Hid sama skal gilda um vidskipti adila sem eru tengdir stjéornarmonnum personulega eda fjar-
hagslega.
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Vidskiptaerindi stjornarmanna, sem og fyrirteekja sem peir eru i fyrirsvari fyrir, skulu 16gd
fyrir stjorn fjarmalafyrirtaekis, eda stjornarformann félags, til sampykktar eda synjunar.
Stjorn fjarmalafyrirtaekis er b heimilt ad setja almennar reglur um afgreidslu slikra mala par
sem fyrir fram er dkvedid hvada vidskiptaerindi purfi, og purfi ekki, sérstaka umfjollun
stjornar adur en til afgreidslu peirra kemur, sbr. 54. gr.

56. gr.
batttaka starfsmanna [ atvinnurekstri.

Framkvaemdastjora fjarmalafyrirteekis er 6heimilt ad sitja i stjorn atvinnufyrirtekis og
taka patt i atvinnurekstri ad 60ru leyti. Stjorn fyrirtaekis getur veitt heimild til sliks 4 grund-
velli reglna sem hin setur og Fjarmalaeftirlitid stadfestir. Eignarhlutur i fyrirteki telst patt-
taka f atvinnurekstri, nema um sé ad reeda 6verulegan hlut sem ekki veitir bein ahrif 4 stjorn-
un pess. Um stjornarsetu framkvaemdastjora i dotturfyrirteeki eda hlutdeildarfélagi fjarmala-
fyrirtekisins, og um heimildir annarra starfsmanna til patttoku i atvinnurekstri, fer sam-
kvemt reglum settum samkvaemt akvaedum 54. gr.

57. gr.
Vidskipti starfsmanna vid fjarmdlafyrirteeki.

Samningur fjarmalafyrirtaekis um lan, abyrgdir, kauprétt eda samberileg vidskipti vid
framkvemdastjora er hadur sampykki stjornar fyrirtzekisins. Akvordun um slikt skal bokud.
Akvadi pessarar greinar gilda einnig um maka framkvemdastjora fjarmalafyrirtakis.

Um vidskipti fjarmalafyrirteekis og starfsmanna pess fer ad 60ru leyti eftir reglum sem
stjorn fyrirteekisins skal setja.

58. gr.
bagnarskylda.

Stjérnarmenn fjarmalafyrirtaekis, framkvamdastjorar, endurskodendur, starfsmenn og
hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu fyrirtaeekisins eru bundnir pagnarskyldu um allt pad
sem peir fa vitneskju um vid framkvaemd starfa sins og vardar vidskipta- eda einkamalefni
vidskiptamanna pess, nema skylt sé ad veita upplysingar samkveemt 1gum. Pagnarskyldan
helst pott 1atid sé af starfi.

Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn pagnar-
skyldu med sama hztti og par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal 4minna vidtakanda
um pagnarskylduna.

59. gr.
Undanpaga fra pagnarskyldu vegna dheettustyringar og eftirlits d samstedugrunni.

bratt fyrir akvaedi 58. gr. er heimilt ad midla upplysingum til médurfélags fjarmalafyrir-
teekis ef modurfélagio er einnig fjarmalafyrirteeki i skilningi laga pessara eda eignarhalds-
félag 4 fjarmalasvidi, sbr. 4. mgr. 97. gr. Slik upplysingamidlun ma pé adeins eiga sér stad
ad pvi marki sem naudsynlegt er vegna ahattustyringar og ma ekki na til einkamalefna ein-
stakra vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinga vegna eftirlits 4 samstedugrunni.

Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um heimila upplysingamidlun skv. 1. mgr.
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60. gr.
Sampykki vidskiptamanns til midlunar trunadarupplysinga.

Heimilt er ad midla til utanadkomandi adila peim upplysingum um vidskiptamenn sem
um getur i 58. gr. ad fengnu skriflegu sampykki pess er i hlut 4. [ sampykki skal koma fram
til hvada upplysinga pad tekur, til hvada adila er heimilt ad midla upplysingum 4 grundvelli
pess og i hvaoa tilgangi upplysingunum er midlad.

VIII. KAFLI
Sparisjoodir.
61. gr.
Stofnun.

Stofnfjareigendur i sparisjodi skulu ekki vera ferri en 30.

A stofnfundi sparisjods fer hver stofnandi med eitt atkvaedi. Stofnfundur setur sparisjodi
sampykktir. [ peim skulu vera akveadi sem varda sérstaklega hlutadeigandi sparisjod, svo
sem:

1. heiti sparisjods,

heimili sparisjods og varnarping,

heildarupphad stofnfjar, skipting i stofnfjarhluti og atkvadisréttur,

reglur um eigendaskipti ad stofnfjarhlutum og aukningu stofnfjar,

kosning sparisjo0sstjornar og storf hennar,

breytingar 4 sampykktum og

slit 4 sparisjodi og radstéfun eigin fjar i pvi sambandi.
begar starfsemi sparisjods er bundin vid akvedid svedi skulu stofnfjareigendur vera bu-
settir eda reka atvinnu eda adra starfsemi 4 pvi svadi, sbr. po 11. gr.
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62. gr.
Stofnfjarbréf.

Gefin skulu ut stofnfjarbréf fyrir skradum stofnfjarhlutum og skulu pau undirritud af
sparisjodsstjorn. bau ma ekki athenda fyrr en hlutur er ad fullu greiddur. Stofnfjarbréf skulu
hlj6da 4 nafn og verda pau ekki framseld til handhafa pannig ad gildi hafi gagnvart spari-
sjodnum. | stofnfjarbréfi skal greina:

1. heiti sparisj6ds og heimilisfang,
numer og fjarhaed hlutar,
nafn, heimilistang og kennit6lu stofnfjareiganda,
utgafudag stofnfjarbréfs,
efni 64. og 65. gr. og
sérstok atridi er varda réttindi og skyldur stofnfjareigenda.
Faeré skal skra yfir stofnfjareigendur og skulu peir allir eiga adgang ad henni.

SR

63. gr.
Réttindi stofnfjareigenda.
Stofnfjareigendur bera ekki persénulega abyrgd 4 skuldbindingum sparisjods umfram
stofnf¢ sitt.
Stofnfjareigendur hafa ekki rétt til Agodahlutar af rekstrarafgangi sparisjods umfram pad
sem melt er fyrir um i 16gum pessum.
Stofnfjareigendur skulu einungis njoéta ards af innborgudu stofnfé sinu.
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Stofnfé verdur ekki endurgreitt til stofnfjareigenda nema samkvemt akvedum 65. og
100. gr.

64. gr.
Sala og vedsetning stofnfjarhluta.

Sala eda annad framsal stofnfjarhlutar i sparisjodi er 6heimilt nema med sampykki spari-
sjo0sstjornar. Telji sparisjodsstjorn ad ventanlegur kaupandi stofnfjar falist eftir virkum
eignarhlut 1 sparisj6di skal stjornin visa malinu til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. VI. kafla. Ved-
setning stofnfjarhlutar i sparisjodi er 6heimil nema sampykktir sparisj6dsins heimili ved-
setningu ad fengnu sampykki stjornar.

Nu verda eigendaskipti ad stofnfjarhlut vid fullnustu vedréttar, sem heimilt var ad stofna
til samkvamt lokamalslid 1. mgr., og skal pa nyr eigandi 6ska eftir sampykki sparisjods-
stjornar 4 eigendaskiptunum innan tveggja vikna fra pvi ad pau attu sér stad. Um afgreidslu
sparisjodsstjornar 4 slikri beidni fer samkvamt akvaedum 1. mgr. pessarar greinar og akvad-
um 70. gr. eftir pvi sem vid getur att.

Synji sparisjodsstjorn um sampykki eda nyr eigandi 6skar ekki eftir sampykki innan til-
skilins frests skal sparisjodsstjorn innleysa stofnfjarhlutinn eftir &kveedum 65. gr.

65. gr.
Innlausn stofnfjarhluta.

Stjorn sparisjods er heimilt ad innleysa stofnfjarhlut i sparisj6di ad beidni stofnfjareig-
anda.

Stjérn sparisjods er skylt ad innleysa stofnfjarhlut i eftirgreindum tilvikum:

1. begar 16gadila, sem er eigandi ad stofnfjarhlut, er slitid eda hann lagdur nidur,
2. vid gjaldprotaskipti 4 bui stofnfjareiganda,

3. vid fjarndm { stofnfjarhlut stofnfjareiganda og

4. begar hin sampykkir ekki eigendaskipti vid fullnustu vedréttar i stofnfjarhlut.

Nu synjar sparisjodur um heimild til sdlu stofnfjarhlutar, sbr. 64. gr., eda neytir ekki heim-
ildar til innlausnar skv. 1. mgr. og skal hann pa, ef 6skad er, hafa milligéngu um sélu hlutar-
ins eda innleysa hann innan ars fra pvi er skrifleg beidni kom fram um sélu eda innlausn.

Fari innlausn stofnfjarhlutar fram skal hlutur innleystur 4 nafnverdi ad vidbettri onyttri
heimild til endurmats stofnfjar skv. 67. gr.

66. gr.
Aukning stofnfjar.
Fundur stofnfjareigenda getur akvedid ad auka stofnfé i starfandi sparisjodi og sett reglur
um askrift nyrra stofnfjarhluta { samremi vid akvadi i sampykktum.
Paod verd, sem nyr stofnfjareigandi skal greida fyrir hlut, skal vera nafnverd hans ad vid-
bettri onyttri heimild til endurmats stofnfjar skv. 67. gr.

67. gr.
Endurmat stofnfjar.

Sparisjodum er heimilt ad endurmeta stofnfé sjodsins og greida inn 4 stofnfjarreikninga
stofnfjareigenda. Vid endurmat petta skal hafa hlidsjon af verdlagsbreytingum midad vid
visitélu neysluverds.

Nytt stofnfé nytur hlutfallslega endurmats midad vid inngreidslu pess innan arsins.

A 32
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68. gr.
Radstofun hagnadar.
Hagnadi sparisjoos skal radstafad sem hér segir:

1. Adalfundur getur dkvedid, ad fengnum tillogum sparisjodsstjornar, ad greida stofnfjar-
eigendum ard af stofnfé. Oryggissjodur samkvamt [ogum um innstedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem allir sparisjodir stofna 1 pessu skyni, akvedur arlega
hamarkshlutfall ardgreidslu. Heimilt er ad greida ard bott tap sé a rekstri sparisjods.

2. Til vidbotar ardgreidslu skv. 1. tolul. getur adalfundur dkvedid, ad fengnum tillogum
sparisjodsstjornar, ad radstafa allt ad 10% af hagnadi hvers ars til haekkunar 4 stofnfé
sj00sins, po pannig ad heekkun stofnfjar samkvaemt pessum tdlulid verdi aldrei meiri en
5% 4 ari. Heimild til endurmats samkvemt pessum tolulid flyst ekki & milli ara. Endur-
mat samkvemt pessum télulid ma ekki leida til pess ad bokfert eigid fé ad fradregnu
stofnfé verdi lagra en pad var i arslok 2000. Nytt stofnfé nytur hlutfallslega endurmats
samkvamt pessum t6lulid midad vid inngreidslu pess innan arsins. Ardurinn skal reikn-
adur af endurmetnu stofnfé eins og pad er i lok reikningsars.

3. Hagnad, sem ekki er radstafad skv. 1. og 2. tolul., skal leggja i varasjoo.

69. gr.
Leidbeinandi tillogur um vexti og pjonustugjold.
Sparisjodum er heimilt ad fela sameiginlegum adila & peirra vegum ad leggja fyrir ba leid-
beinandi tillégur um vexti og pjonustugjold, enda brjoti slikt ekki i baga vid akvadi sam-
keppnislaga, sbr. IV. kafla peirra laga.

70. gr.
Skipting eignarhluta og atkveeda.

Stofnfjareigendur skulu eiga jafnan hlut nema sampykktir heimili annad.

N leidir framsal stofnfjarhlutar, eda aukning stofnfjar, til pess ad einstakur stofnfjaradili,
eda stofnfjareigandi og adili sem hann er 1 ndnum tengslum vid 1 skilningi 2. mgr. 18. gr.,
eignist eda fari med virkan eignarhluta i sparisjodnum i skilningi laga pessara, og skal pa
sparisjo0sstjorn ekki sampykkja framsalid nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og
a0 fullnegdu 60ru hvoru eftirgreindra skilyroa:

a. adumséadraxdalid i naudsynlegri fjarhagslegri endurskipulagningu vidkomandi spari-
sj6ds og synt pyki ad slikri fjarhagslegri endurskipulagningu verdi ekki komid vid nema
med pvi ad stofnfjareigandi eignist virkan eignarhlut,

b. ad synt sé fram 4 ad 6flun stofnfjarhlutarins sé lidur i eflingu samvinnu milli sparisjéda
i landinu.

Stofnfjareigendur skulu eiga jafnan atkvadisrétt nema 6druvisi sé¢ akvedid 1 sampykktum
sparisjods. bo er einstokum stofnfjareigendum aldrei heimilt, fyrir sjalfs sin hond eda ann-
arra, ad fara med meira en 5% af heildaratkvaeedamagni i sparisjooi, hvort sem yfirrad yfir at-
kveaedisrétti byggjast 4 beinni eda Obeinni hlutdeild i stofnfé sparisjods. Um atkvadisrétt ef
sveitarfélag er eini stofnfjareigandinn fer samkvamt akvaedum 71. gr. Oheimilt er ad fara
med atkvadisrétt samkveemt peim stofnfjarbréfum sem sparisjodur 4 sjalfur.

Stofnfjareiganda er 6heimilt ad fela 6drum umbod sitt 4 fundum stofnfjareigenda nema
slikt sé leyft i sampykktum sparisjdds.

bar sem talad er um heildaratkvedamagn { sparisjodi i Il6gum pessum er att vid heildarat-
kvedamagn ad fradregnum atkveedum samkvamt peim stofnfjarbréfum sem sparisjodur a
sjalfur.
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71. gr.
Sveitarfélagssparisjodir.

Akvadi 1. mgr. 61. gr. um fjélda stofnfjareigenda og 3. mgr. 70. gr. um tilhdgun at-
kveaedisréttar i sparisjodi taka hvorki til peirra sparisjoda par sem sveitarfélog og hérads-
nefndir eru einir stofnfjareigenda vio gildistoku laga pessara né til samruna peirra, sbr. 101.
gr. Sé héradsnefnd einn stofnfjareigenda takmarkast atkvadisréttur hvers adila vid % hluta
af atkvaedamagni i sparisjooi.

72. gr.
Stjorn.

[ stjorn sparisjods skulu sitja fimm menn. Stofnfjareigendur kjosa prja stjornarmenn en
hlutadeigandi sveitarstjornir eda héradsnefndir tilnefna tvo stjornarmenn samkvamt nanari
akvadum i sampykktum sjodsins. I sampykktum er heimilt ad kveda & um ad stofnfjareig-
endur kjosi alla stjornarmenn sparisjods. Stjornin kys sér formann Ur sinum hopi. Heimilt er
ad kjosa varamenn, jafnmarga adalménnum, eftir sému reglum og gilda um kosningu adal-
manna. Kosning stjornar skal vera hlutbundin ef éskad er.

73. gr.
Breyting sparisjoos i hlutafélag.

Ad tillogu sparisjodsstjornar 1 sparisjodi sem starfandi var 31. desember 2000 getur fundur
stofnfjareigenda dkvedid med % hlutum greiddra atkvaeda, svo og sampykki stofnfjareigenda
sem rdda yfir minnst % hlutum pess stofnfjar sem farid er med atkveedi fyrir 4 fundinum, ad
breyta sparisjodnum i hlutafélag ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Skal breyting
sparisjods 1 hlutafélag pa framkvaemd pannig ad sparisjodurinn sameinist hlutafélagi sem
sparisjodurinn hefur adur stofnad i pvi skyni ad taka vid rekstri sparisjodsins og 6llum eign-
um hans og skuldum, réttindum og skuldbindingum.

Akvadi 1. malsl. 2. mgr. 3. gr. laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, gilda ekki um fjolda stofn-
enda i hlutafélagi skv. 1. mgr. Akvaedi 1. mgr. 20. gr. somu laga um lagmarksfjélda hluthafa
gilda ekki um hlutafélag skv. 1. mgr. fram ad pvi ad breyting sparisj6ds i hlutafélag skv. 1.
mgr. a sér stad.

Vi0 breytingu sparisjods { hlutafélag samkveemt pessari grein heldur starfsleyfi sparisjods-
ins gildi sinu.

Sparisj6di, sem breytt er i hlutafélag samkveaemt akvadum pessarar greinar, er auk ordsins
,.sparisjodur skylt ad hafa ordid hlutafélag i heiti sinu eda skammstofunina hf.

Sparisj6di, sem breytt er i hlutafélag samkvaemt akvedum pessarar greinar, er ekki skylt
ad gefa Gt innkollun til lanardrottna. Breyting 4 eignaskraningu i vedmalabokum sem leidir
af breytingu sparisjo0s i hlutafélag er undanpegin stimpilgjoldum.

Nu fer um eigid fé sparisjods sem breytt er { hlutafélag samkveemt dkvadum 77. gr. og
skulu nefnd dkvaedi pa gilda afram um sparisjodinn eftir breytingu hans { hlutafélag.

Sé sparisjooi breytt 1 hlutafélag skulu 1 stad akvaeda 61.-68. gr. og 70.~72. gr. gilda um
hann akvadi VIL. kafla laga pessara og laga um hlutafélog eftir pvi sem vid getur att, enda
s¢ ekki o0ruvisi fyrir meelt { undanfarandi akveedum pessarar greinar.

74. gr.
Skipting hlutafjar i sparisjooi.
Vid breytingu 4 sparisjodi i hlutafélag skv. 73. gr. skulu stofnfjareigendur eingéngu fa
hlutafé i hlutafélaginu sem gagngjald fyrir stofnfjarhluti sina. Skal samanlagt hlutafé sem



Nr. 161 492 20. desember 2002

stofnfjareigendur fa i sparisjodnum nema sama hlutfalli af hlutafé hans eftir breytinguna og
stofnfé, endurmetid skv. 67. gr., nemur samtals af deetludu markadsvirdi sparisjodsins. Mark-
adsvirdi sparisjodsins sem og gagngjald fyrir stofnfjarhluti skal metid af 6hadum adila og
midast vid sama timamark og breytingin 4 rekstrarformi sparisjodsins. Vid mat a hlut stofn-
fjar skal hafa til hlidsjonar ardsvon stofnfjarhluta skv. 68. gr. annars vegar og ardsvon og
ahaettu hlutabréfa i sparisjodi hins vegar. Sa hluti hlutafjar sparisjodsins eftir breytingu hans
i hlutafélag sem ekki gengur til stofnfjareigenda samkvamt framansdgou skal verda eign
sjalfseignarstofnunar sem sett er 4 stofn skv. 76. gr.

Akvaedi 120.-128. gr. og dkvadi 131. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog, skulu ad 60ru
leyti og eftir pvi sem vid getur att gilda um breytingu sparisjods i hlutafélag samkvemt
undanfarandi akvaoum pessarar greinar.

75. gr.
Atkveedaréttur [ sparisjodi sem breytt hefur verid i hlutafélag.

[ sampykktum sparisjods sem breytt hefur verid 1 hlutafélag skv. 73. gr. skal kvedid 4 um
atkveedisrétt sem fylgir hlutum i sparisjoonum og um medferd hans. Einstokum hluthéfum
er aldrei heimilt, fyrir sjalfs sin hond eda annarra, ad fara med meira en 5% af heildar-
atkveedamagni i sparisj6oi, hvort sem yfirrad yfir atkveedisrétti byggjast 4 beinni eda dbeinni
eignarhlutdeild.

{ sampykktum er po heimilt ad kveda 4 um ad sjalfseignarstofnun skv. 76. gr. geti farid
med meira en 5% af heildaratkvadamagni i sparisjodi. A stofnfundi skal sjalfseignarstofnun-
in fara me0 atkveaeoi i samraeemi vid hlutafjareign sina.

76. gr.
Sjalfseignarstofnun sem hluthafi i sparisjooi.

Sé akvedid ad breyta sparisjodi i hlutafélag samkvemt akvedum 73. gr. skal sparisjodur-
inn gangast fyrir stofnun sjalfseignarstofnunar sem vid breytinguna verdur eigandi pess hluta
hlutafjar { sparisj6dnum sem kvedid er a um i 74. gr. Megintilgangur sjalfseignarstofnunar-
innar skal vera ad studla ad vidgangi og vexti { starfsemi sparisjodsins. Fjarmalaeftirlitio skal
stadfesta sampykktir stofnunarinnar.

[ stjorn sjalfseignarstofnunar skv. 1. mgr. skulu minnst eiga seti fimm menn Gr fulltrua-
radi stofnunarinnar.

Fulltriiarad sjalfseignarstofnunar, sem i skulu eiga seti allir stofnfjareigendur i vidkom-
andi sparisj60i er honum var breytt { hlutafélag, skal kjosa stjornarmenn sjalfseignarstofnun-
arinnar. Fulltriaradio getur valid fleiri til setu i radinu. Nu verda fulltriaradsmenn farri en
prjatiu og er pa skylt ad fj6lga i radinu & naesta fundi pess pannig ad medlimir verdi eigi feerri
en prjatiu.

Einungis skal heimilt ad uthluta af fjarmunum sjalfseignarstofnunar skv. 1. mgr. eda rao-
stafa eignum, sem eftir verda vid slit hennar, til menningar- og liknarmala 4 starfssvaedi vio-
komandi sparisjods vid breytingu hans i hlutafélag. Akveadi laga um sjalfseignarstofnanir
sem stunda atvinnurekstur skulu ad 60ru leyti gilda um sjalfseignarstofnun skv. 1. mgr.
Sjalfseignarstofnun sem stofnud er samkvemt pessari grein er undanpegin tekjuskatti og
eignarskatti, enda sé farid eftir skilyrdum 1. malsl. um Gthlutun til menningar- og liknarmala.
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77. gr.
Lagmark stofnfjar.

Sparisjodum, sem starfandi eru vid gildistoku laga pessara med eigid fé legra en pad
stofnfé sem melt er fyrirum i 14. gr., er heimilt ad halda afram starfsemi sinni, enda fari eig-
10 fé peirra ekki nidur fyrir pa fjarhaed sem pad nam vid gildistoku laga nr. 43/1993, um vio-
skiptabanka og sparisjooi. Fari eigid fé nidur fyrir framangreind mork er Fjarmalaeftirlitinu
heimilt ad veita hlutadeigandi sparisjodi haefilegan frest til urbota. Uppfylli sparisjodurinn
ekki skilyroin um eigid fé ad lionum veittum fresti skal starfsleyfi hans afturkallad sam-
kvaemt akvedum II. kafla.

Yfirtakinyir adilar starfsemi sparisjods sem starfar skv. 1. mgr. skal eigid fé sparisjodsins
hafa nad pvi lagmarki sem kvedid er a um i 14. gr. innan priggja manada fra yfirtékunni.

IX. KAFLI
Rafeyrisfyrirtaeki.
78. gr.
Rafeyrir.
Med rafeyri er att vio peningaleg verdmeeti, i formi krofu 4 utgefanda sem er geymd i raf-
reenum midli, gefin at i skiptum fyrir fjarhad sem er ekki laegri en pau peningalegu verdmeeti
sem eru gefin ut og sampykkt sem greidslumidill af §6rum fyrirteekjum en ttgefanda.

79. gr.
Endurgreidanleiki rafeyris.

Vidtaka fjar i skiptum fyrir rafeyri telst ekki innlan eda annad endurgreidanlegt fé ef fénu,
sem tekid er vi0, er strax skipt i rafeyri.

Handhafi rafeyris getur, 4 peim tima sem rafeyririnn er { gildi, bedid utgefanda um ad inn-
leysa hann 4 nafnverdi i mynt eda peningasedlum eda med pvi ad faera hann 4 reikning an
annars endurgjalds en pess sem er naudsynlegt til ad framkvama pa adgerd.

[ samningi 4 milli rafeyrisfyrirteekis og handhafa rafeyris skal tilgreina skilyrdi fyrir inn-
lausn med skyrum heetti.

[ samningum skv. 3. mgr. er heimilt ad setja lagmark fjarhadar fyrir innlausn. Lagmark
fjarhaedar ma ekki vera haerra en sem samsvarar 500 krénum.

80. gr.
Eiginfjarkrofur.
Eigid fé rafeyrisfyrirtakis skal, pratt fyrir akvaedi 84. gr., avallt vera ad lagmarki 2% af
peirri fjarhaed sem heerri er:
1. fjarskuldbindingum hverju sinni vegna utistandandi rafeyris, eda
2. medalfjarskuldbindingum naestlidinna sex manada vegna Gtistandandi rafeyris.
Hafi rafeyrisfyrirtaeki ekki starfad i sex manudi skal eigid fé pess vera ad minnsta kosti
2% af pvi sem heerra er:
1. fjarskuldbindingum hverju sinni vegna utistandandi rafeyris, eda
2. heildarfjarh@o sex manada aztlunar um fjarskuldbindingar hennar vegna utistandandi
rafeyris. Heildarfjarhad sex manada deetlunar um fjarskuldbindingar vidkomandi fyrir-
taekis vegna utistandandi rafeyris skal koma fram i vidskiptadaetlun fyrirtekisins med
fyrirvara um breytingar 4 daetluninni sem Fjarmalaeftirlitid kann ad hafa oskad eftir.
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Rafeyrisfyrirtzeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tvisvar & ari Gtreikninga sem syna ad
akvadum greinar pessarar hafi verid fylgt, dsamt naudsynlegum fylgigdgnum samkvamt
nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur.

81. gr.
Takmérkun fjarfestinga.

Fjarfestingar rafeyrisfyrirtakis skulu ad minnsta kosti samsvara fjarskuldbindingum pess
vegna ttistandandi rafeyris. Rafeyrisfyrirtaeki er adeins heimilt ad fjarfesta { audseljanlegum
eignum eda krofum samkvemt reglum sem Fjarmalaeftirlitio setur um takmorkun fjarfest-
inga rafeyrisfyrirteekja. I reglunum skal m.a. koma fram hvada eignum og krofum rafeyris-
fyrirtaeki getur fjarfest i, mat 4 verdmeti eigna, takmarkanir a markadsdhattu og hamark fjar-
festinga.

Ef verdgildi eigna eda krafna skv. 1. mgr. fer nidur fyrir fjarhao skuldbindinga rafeyris-
fyrirtzekis vegna utistandandi rafeyris skal vidkomandi rafeyrisfyrirteeki rada bot a pvi
astandi an tafar og gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir radstéfunum sinum i pvi skyni.

Rafeyrisfyrirtzeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tvisvar & ari ttreikninga sem syna ad
dkveedum greinar pessarar hafi verid fylgt, asamt naudsynlegum fylgigdgnum samkvamt
nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur.

Rafeyrisfyrirtzeki ma ekki eiga hlut { 66rum fyrirteekjum nema pau annist rekstrarpaetti
sem tengjast rafeyri sem vidkomandi rafeyrisfyrirtaeki gefur Gt eda dreifir.

82. gr.
Takmarkanir a gildissvioi.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad undanpiggja rafeyrisfyrirteki fra einstokum eda 6llum
akvaedum laga pessara ef ad hamarki er unnt ad geyma 6.000 krénur & hinum rafrena midli
og einu af eftirfarandi skilyroum er fullnaegt:

1. rafeyrir, sem fyrirteekid gefur t, er adeins vidurkenndur sem greidslumidill hja dottur-
fyrirteekjum fyrirtaekisins, hja modurfyrirteki fyrirtekisins eda hja 6drum dotturfyrir-
teekjum modurfyrirtekisins eda

2. rafeyrir, sem rafeyrisfyrirtekid gefur t, er adeins vidurkenndur sem greidslumidill hja
takmérkudum fjolda fyrirtekja sem augljoslega ma afmarka par sem pau eru stadsett a
sama athafnasvaedi eda 60ru afmorkudu svaedi 4 athafnasveaeoi rafeyrisfyrirtaekis eda pau
eru i nanum fjarhagslegum eda vidskiptalegum tengslum.

Rafeyrisfyrirtaeki sem fellur undir 1. mgr. skal arlega skila skyrslu um starfsemi sina til
Fjarmalaeftirlitsins eftir ndnari reglum sem Fjarmalaeftirlitio setur bar sem fram skulu m.a.
koma upplysingar um heildarfjarhad skuldbindinga vegna dinnleysts rafeyris. Skyrslan skal
hafa borist fyrir 1. april ar hvert.

X. KAFLI
Laust fé og eigio fé.
83. gr.
Laust fé.
Fjarmalafyrirtaki skulu kappkosta ad hafa «tid yfir ad rada naegilegu lausu fé til ad geta
innt af hendi uttektir 4 innlansfé og adrar greidslur sem starfsemi hlutadeigandi fyrirteekis

fylgja.
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84. gr.
Skilgreining eigin fjdr.

Eigid fé fjarmalafyrirtakja eins og pad er skilgreint skv. 4. mgr. skal 4 hverjum tima eigi
nema leegri fjarhaed en sem svarar til 8% af dhettugrunni.

bratt fyrir dkvaedi 1. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad dkvarda harra eiginfjarhlutfall
en 8% fyrir pau fjarmélafyrirtaeki sem talin eru hafa 6fullneegjandi fjarhagsstodu med hlio-
sjon af ahettustigi, enda séu adrar eftirlitsadgerdir ekki liklegar til ad baeta upp misvagi i
eiginfjarstodu og dhzttustigi innan hafilegs frests. Mat Fjarmalaeftirlitsins 4 dhattustigi og
akvordun um hearra eiginfjarhlutfall skal byggt 4 nanari reglum sem pad setur.

Ahattugrunnur fyrirtaekis skal metinn med tilliti til heildareigna, lida utan efnahagsreikn-
ings, gengisahzttu og dhaettu annarra lida med markadsahettu samkvamt nanari reglum um
mat a dhettugrunni til utreiknings 4 eiginfjarhlutfalli fjairmalafyrirtekja sem Fjarmalaeftirlit-
10 setur. Eiginfjarkrafan skv. 1. mgr. skal einnig gilda um samstadureikning.

Vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli skv. 1. mgr. skal eigid fé samsett af premur pattum,
eiginfjarpaetti A, eiginfjarpaetti B og eiginfjarpatti C, og fradrattarlidum skv. 85. gr. Séu
eiginfjarlidir byggdir & arshlutauppgjori skal pad vera aritad sem endurskodad eda kannad
af endurskodanda. Eftirfarandi takmarkanir gilda um einstaka eiginfjarpaetti:

1. Eiginfjarpattur A skal nema ad lagmarki helmingi eigin fjar fyrir fradratt skv. 85. gr.

2. Eiginfjarpattur B ma heest nema 50% af eiginfjarpeetti A

3. Eiginfjarpattur C ma hast nema 50% af eiginfjarpaetti A. Jafnframt ma eiginfjarpattur
C hazstnema 4,8% afreiknudum dhaettugrunni vegna markadsahzattu lida i veltubok skv.
28. gr. og gengisahettu.

Eiginfjarpattur A telst vera innborgad hlutafé, varasjodir, yfirverdsreikningur hlutafjar,
endurmatsreikningur samkvamt verdbolgureikningsskilum og éradstafad eigid fé en ad fra-
dregnu bokferdu virdi eigin hlutabréfa/stofnfjarbréfa, vidskiptavild og 63rum éefnislegum
eignum, svo og tapi og sampykktri ardstthlutun. Enn fremur skal taka tillit til hlutdeildar
minni hluta i eign dotturfélaga samkvaemt samstedureikningsskilum.

Eiginfjarpattur B telst vera samtala 1. og 2. télul.:

1. Vikjandilan sem fjarmalafyrirtaeki taka gegn utgafu sérstakrar skuldavidurkenningar par
sem skyrt er kvedid 4 um ad endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en fimm ar og
ad vio gjaldprot hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis eda slit bess faist pad endurgreitt 4 eftir
6llum 60rum kréfum & hendur fjarmalafyrirteekinu en endurgreidslu hlutafjar eda stofn-
fjar. Pegar fimm ér eru eftir af lanstimanum skal 14nid reiknast nidur um 20% fyrir hvert
ar eda hlutfallslega fyrir hluta ur ari sem lidur af bessum fimm arum. Sé um ad reda lan
sem greidist nidur med afborgunum 4 lanstimanum skal reikna eftirstodvar hvers ars
nidur & samberilegan hatt. Eingéngu er heimilt ad telja med innborgadar fjarhadir.

2. Endurmatsreikningur samkvamt kostnadarverdsreikningsskilum.

Eiginfjarpattur C telst vera vikjandi lan til skamms tima sem fjarmalafyrirteeki tekur gegn
utgafu sérstakrar skuldavidurkenningar par sem skyrt er kvedid 4 um ad endurgreidslutimi
lansins sé€ eigi skemmri en tv ar og ad vid gjaldprot hlutadeigandi fjarmalafyrirtackis eda slit
bess féist bad endurgreitt 4 eftir 61lum 6drum kréfum 4 hendur fjarmalafyrirteekinu en endur-
greidslu hlutafjar eda stofnfjar. Jafnframt skal kvedid 4 um ad 6heimilt sé ad greida af laninu
eda greida af pvi vexti ef eiginfjarhlutfall hlutadeigandi fjarmalafyrirtzkis er laegra en 8%
eda ef endurgreidsla hofudstols eda greidsla vaxta veldur pvi ad eiginfjarhlutfallid fer nidur
fyrir 8%. Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef slik greidsla veldur pvi ad eiginfjarhlutfallio
fer nidur fyrir 10%. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad einstokum fjarmalafyrirtzekjum ad til
eiginfjarpattar C teljist hagnadur af veltubokarvidskiptum 4 timabilinu ad fradreginni fyrir-
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sjaanlegri gjaldferslu og ad fradregnu nettotapi af annarri starfsemi, enda s€ engin pessara
fjarhaeda medtalin i eiginfjarpaetti A.

Heimilt er ad flyta endurgreidslu vikjandi 1ana @ski lantaki pess, enda liggi fyrir ssmpykki
Fjarmalaeftirlitsins og slik endurgreidsla hafi ekki 6vidunandi ahrif 4 eiginfjarstodu ad mati
pess.

bratt fyrir akvaedi 1.—7. mgr. skal eigid fé verdbréfafyrirtekis, verdbréfamidlunar og
rekstrarfélags verdbréfasjods aldrei nema leegri fjarhed en sem svarar til 25% af fostum
rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad undanpagu fré pessari
krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid a starfsemi félagsins milli ara. A fyrsta starfsari
verdbréfafyrirtakis, verdbréfamidlunar og rekstrarfélags verobréfasjods skal eigid fe pess
ekki nema laegri fjsrhad en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi samkvamt
rekstrarazetlun starfsarsins. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad gerd sé breyting a rekstrar-
dzetluninni ef pad telur ad hun gefi ekki rétta mynd af peirri starfsemi sem fyrirhugud er.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda i reglum ad adrir 1idir en greindir eru i 5.—7. mgr.
teljist med eigin fé fjarmalafyrirtekis.

85. gr.
Fradrattur fra eigin fé.

Fra eigin fé skv. 4. mgr. 84. gr. skal draga bokfert virdi a eignarhlutum og vikjandi krof-
um i 6drum fjarmalafyrirtekjum eda fyrirteekjum tengdum fjarmalasvidi. Pegar um er ad
reeda eignarhluti sem nema allt ad 10% af hlutafé i hverju einstoku fjarmalafyrirteeki tak-
markast fradratturinn po vid pa heildarfjarhed eignarhluta og vikjandi krafna sem er umfram
10% af eigin fé eins og pad er reiknad skv. 4. mgr. 84. gr. fyrir fradratt samkvemt bessari
grein. Eignarhlutir sparisjoda i Sparisjodabanka [slands hf. sem nema meira en 10% af hluta-
fé bankans skulu p6 reiknast med sama haetti og eignarhlutir sem nema allt ad 10%.

begar fjarfesting i hlutum i 66rum fjarmalafyrirtekjum eda fyrirteekjum & fjarmalasvioi
er bradabirgdaradstdfun og @tlud sem fjarhagsadstod vid endurskipulagningu eda til bjargar
hlutadeigandi fyrirtaeki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad veita undanpagu fra dkveedi 1.
malsl.1. mgr.

Eignarhlutir og vikjandi kréfur { 6drum fjarmalafyrirtekjum eda fyrirtekjum tengdum
fjarmalasvidi, sbr. 1. mgr., sem reiknast med i samstaedureikningi hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtaekis, dragast ekki fra eigin fé hlutadeigandi fyrirteekis.

Eignarhlutir og vikjandi krofur i félogum, sem reka vatryggingastarfsemi skv. 23. gr.
dragast fra eigin fé vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli skv. 4. mgr. 84. gr. Fradratturinn tak-
markast po vid pa fjarhad sem samsvarar hlutdeild i lagmarksgjaldpoli vidkomandi vatrygg-
ingafélags.

Fra eigin fé dragast enn fremur eignarhlutir { félogum sem eru umfram pau mérk sem
greinir i 1. mgr. og 1. malsl. 3. mgr. 28. gr.

86. gr.
Upphafsadgerdir vegna onogs eigin fjar.

Hafi stjorn eda framkveemdastjorar fjarmalafyrirtaekis asteedu til ad atla ad eigid fé pess
sé undir 16gbundnu lagmarki ber peim pegar i stad a0 tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. Sam-
beerileg skylda hvilir 4 endurskodanda hlutadeigandi fyrirtaekis hafi hann astedu til ad @tla
ad stjornendur pess hafi ekki raekt skyldu sina skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar.

Er Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynning skv. 1. mgr. eda telur af 63ru tilefni astedu til ad
w@tla ad eigid fé fjarmalafyrirtekis sé undir pvi lagmarki sem kvedid er 4 um i 84. gr. skal pad
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krefja stjorn fyrirteekisins pegar i stad um reikningsuppgjér sem henni ber ad afhenda innan
haefilegs frests. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad slikt reikningsuppgjor sé aritad af endur-
skodanda.

Komi fram i reikningsuppgjori ad heetti 2. mgr. ad eigid fé fjarmalafyrirtaekis fullnagi
ekki akvaedum 84. gr. skal stjorn pess an tafar booa til fundar hluthafa eda stofnfjareigenda
til Akvorounar og afhenda sidan Fjarmalaeftirlitinu greinargerd par sem fram kemur til hverra
radstafana hin hyggst gripa af pessu tilefni. Greinargerd pessi skal athent innan frests sem
Fjarmalaeftirlitio tiltekur.

begar Fjarmalaeftirlitinu hafa borist gogn skv. 3. mgr. er pvi heimilt ad veita hlutadeig-
andi fjarmalafyrirteeki frest i allt ad sex manudi til pess ad auka eigio fé ad lagmarki skv. 84.
gr. Séu til pess rikar astedur er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad framlengja pennan frest 1 allt
ad sex manudi til vidbotar. Berist greinargerd skv. 3. mgr. ekki innan tilskilins frests, séu tr-
radi samkvamt greinargerdinni ekki fullnzegjandi ad mati Fjarmalaeftirlitsins eda lidi frestur
samkvamt pessari malsgrein skal afturkalla starfsleyfi, sbr. 9. gr.

XI. KAFLI
Arsreikningur, endurskodun og samstzedureikningsskil.
87. gr.
Samning drsreiknings og undirritun.

St_]OI‘l’l og framkvamdastjori fjarmalafyrirteekis skulu semja arsreikning fyrir hvert reikn-
ingsar. Arsreikningur skal hafa ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, fjarstreymis-
yfirlit og skyringar. Enn fremur skal semja skyrslu stjornar sem asamt arsreikningi mynda
eina heild. Reikningsar fjarmalafyrirtaekja er almanaksario.

Arsreikningur skal undirritadur af stjorn og framkvamdastjorum fjarmalafyrirtekja. Hafi
stjornarmadur eda framkvaemdastjori fjarmalafyrirteekis motbarur fram ad fera gegn ars-
reikningi skal hann gera grein fyrir pvi i aritun sinni.

88. gr.
G60 reikningsskilavenja.

Arsreikningur skal gefa glogga mynd af fjarhagsstodu og rekstrarafkomu fjarmalafyrir-
tackis. Hann skal gerdur i samraemi vid 16g, reglur og goda reikningsskilavenju og innihalda
m.a. rekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar og upplysingar um 1idi utan efnahags-
reiknings.

Fjarmalaeftirlitid setur reglur ad hofou samradi vid reikningsskilarad um uppsetningu ars-
reiknings, innihald einstakra lida rekstrar- og efnahagsreiknings og lida utan efnahagsreikn-
ings og skyringar og mat 4 einstokum lidum.

Fjarmalaeftirlitio skal sja til pess i samradi vio reikningsskilarad ad a hverjum tima liggi
fyrir skilgreining 4 goori reikningsskilavenju vid gerd arsreiknings og arshlutareiknings fjar-
malafyrirtekis.

89. gr.
Skyrsla stjornar.

[ skyrslu stjornar skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis a
arinu, svo og upplysingar um atridi sem mikilvaeg eru vid mat a fjarhagslegri stoou hlutadeig-
andi fyrirtekis og afkomu pess a reikningsarinu er ekki koma fram 1 arsreikningnum.

[ skyrslu stjornar skal enn fremur upplyst um eftirfarandi:

1. atburdi eftir uppgjorsdag sem hafa verulega pydingu,
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2. ventanlega proun fyrirtakisins og
3. adgerdir sem hafa pydingu fyrir framtidarproun pess.

Skyrsla stjornar skal veita upplysingar um fjlda starfsmanna ad medaltali 4 reikningsar-
inu og heildarfjarhad launa, poknana eda annarra greidslna til starfsmanna, framkvamda-
stjora, stjornar og annarra i pjonustu hlutadeigandi fjarmalafyrirteekis. S um agédahlut ad
raeda til stjornar eda framkvaemdastjéra skal hann sérgreindur. I skyrslu stjornar skal upplyst
um fjolda hluthafa eda stofnfjareigenda i lok reikningsérs. Ad 60ru leyti gilda dkvadi hluta-
félagalaga eftir pvi sem vid a.

Stjornir skulu i skyrslu sinni gera tilldgu um radstofun 4 hagnadi hlutadeigandi fyrirtakis
eda jofnun taps.

90. gr.
Endurskodun.
Arsreikningur fjarmalafyrirtzekis skal endurskodadur af endurskodanda eda endurskod-
unarfélagi.
Endurskodandi skv. 1. mgr. skal kj6rinn 4 adalfundi fjarmalafyrirtekis til eins ars { senn.
Kjosa skal sama adila sem endurskodanda i modur-, systur- og dotturfélagi ef pess er
nokkur kostur. { modurfélagi skal endurskodandi jafnframt endurskoda samstadureikninginn.

91. gr.
Heefi endurskodanda.
Endurskodandi ma ekki eiga seti i stjorn, vera starfsmadur fyrirtakisins eda starfa i pagu
bess a0 60ru en endurskodun.
Endurskodandi ma ekki vera skuldugur pvi fyrirteeki sem hann annast endurskodun hja,
hvorki sem adalskuldari né abyrgdarmadur. Hid sama gildir um maka hans.

92. gr.
Upplysingaskylda endurskodanda.

Verdi endurskodandi var vid verulega agalla i rekstri eda atridi er varda innra eftirlit,
greidslutryggingar Gtldna, onnur atridi sem veikt geta fjarhagsstodu hlutadeigandi fyrirtaekis
eda atridi sem leida til pess ad hann mundi synja um dritun eda gera fyrirvara, svo og ef
endurskodandi hefur astaedu til ad @tla ad 16g, reglugerdir eda reglur sem gilda um fyrirtakid
hafi verid brotnar, skal endurskodandi gera stjorn pess og Fjarmalaeftirlitinu vidvart. Petta
4 einnig vid um samberileg atridi sem endurskodandi feer vitneskju um og varda fyrirtaeki
i nanum tengslum vid hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki, sbr. 2. mgr. 18. gr. Slik tilkynning
brytur ekki i baga vid pagnarskyldu endurskodanda skv. 58. gr. laga bessara eda akvadi ann-
arra laga.

93. gr.
Go0 endurskodunarvenja.

Fjarmalaeftirlitid skal sja til pess i samradi vid Félag 16ggiltra endurskodenda og adra
hlutadeigandi adila ad 4 hverjum tima liggi fyrir skilgreining 4 g6dri endurskodunarvenju vid
endurskodun hja fjarmalafyrirtekjum. Fjarmalaeftirlitid setur reglur um endurskodun fjar-
malafyrirtekja.

A0 00ru leyti en fram kemur i I6gum pessum gilda um endurskodun fjarmalafyrirtaekja
akvaedi VII. kafla laga nr. 144/1994, um arsreikninga, med dordnum breytingum.
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Akvaedi 1. mgr. eiga einnig vid um dotturfyrirteki fjarmalafyrirtakis, svo og eignarhalds-
félag a fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag skv. 97. gr. og dotturfyrirteki slikra fé-
laga.

94. gr.
Sérstok endurskodun.

Fjarmalaeftirlitid getur 1atid fara fram sérstaka endurskooun hja fjarmalafyrirtaeki telji
eftirlitid 4stedu til ad xtla ad endurskodad reikningsuppgjor gefi ekki glogga mynd af fjar-
hagsstodu og rekstrarafkomu fyrirtekisins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata hlutadeig-
andi fyrirteeki bera kostnadinn af slikri endurskodun.

Akveadi 1. mgr. eiga einnig vid um détturfyrirtaeki fjarmalafyrirtekis, svo og eignarhalds-
félag 4 fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag skv. 97. gr. og dotturfyrirteki slikra fé-
laga.

95. gr.
Skil og birting arsreiknings.

Endurskodadur og undirritadur arsreikningur fjarmalafyrirteekis asamt skyrslu stjornar
skal sendur Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra undirritun en i sidasta lagi premur manudum
eftir lok reikningsars.

Hafi 4 adalfundi verid sampykktar breytingar 4 undirritudum arsreikningi skal breyttur
arsreikningur sendur Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra adalfundi og gero grein fyrir peim
breytingum sem gerdar hafa verid.

Arsreikningur fjarmalafyrirteekis 4samt skyrslu stjornar skal liggja frammi 4 afgreidslustad
hlutadeigandi fyrirteekis og afhentur hverjum vidskiptaadila sem pess oskar innan tveggja
vikna fra sampykkt adalfundar.

96. gr.
Arshlutauppgjor.
Fjarmalafyrirteeki skulu semja og birta arshlutauppgjor i samremi vid reglur sem Fjar-
malaeftirlitid setur.
Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra akvedum um gerd arshlutauppgjors.

97. gr.
Samsteedureikningsskil.
Fyrirteki telst vera modurfyrirteki pegar pad:
1. radur yfir meiri hluta atkveeda i 60ru fyrirtaeki,
2. 4 eignarhluti 1 6dru fyrirteki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja frd meiri hluta
stjornarmanna eda stjérnenda,
3. 4 eignarhluti i 6dru fyrirtaeki og hefur rétt til ad hafa radandi ahrif 4 starfsemi pess a
grundvelli sampykkta fyrirteekisins eda samnings vid pad,
4. 4 eignarhluti { 60ru fyrirteeki og reedur, a grundvelli samnings vid adra hluthafa eda
eignaradila, meiri hluta atkvaeda i fyrirtaekinu eda
5. 4eignarhluti i 68ru fyrirteeki og hefur rddandi stédu i pvi.

Fyrirtaki, sem hafa pau tengsl vid fjarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvioi
sem lysteri 1. mgr., teljast vera dotturfyrirteeki. Fyrirteki sem er dotturfyrirtaki dotturfyrir-
teekis, telst einnig vera dotturfyrirteeki moodurfélags.

Modurfyrirtaeki og dotturfyrirteeki pess mynda samstaedu.
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Med eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvidi er att vid fyrirtaeki tengt fjarmalasvidi par sem
dotturfyrirteekin eru annadhvort eingdngu eda adallega lanastofnanir eda fyrirtaeki tengd fjar-
malasvidi og ad minnsta kosti eitt dotturfyrirteekjanna er lanastofnun.

Med blondudu eignarhaldsfélagi er att vid modurfyrirtaeki sem ekki er eignarhaldsfélag
a fjarmalasvidi par sem ad minnsta kosti eitt dotturfyrirteekjanna er lanastofnun.

Vid mat 4 atkvedisrétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjornarménnum eda
stjornendum skal leggja saman réttindi sem badi modur- og dotturfyrirteki rada yfir.

Vi0 mat 4 atkvedisrétti i dotturfyrirteeki skal ekki talinn med atkvedisréttur sem fylgir
eigin hlutum détturfyrirtaekisins eda dotturfyrirtakja pess.

Akvedi 87.-92. gr. 0g 95.-96. gr. gilda eftir pvisem vid & beedi fyrir samstaedu, par sem
modurfyrirteki er fjarmalafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi, og fyrir einstok
fyrirteki samsteedunnar.

Fjarmalaeftirlitid setur ad h6fou samradi vid reikningsskilarad nanari reglur um gerd sam-
steedureikningsskila fyrir samstadu fyrirteekja par sem modurfyrirteekid er fjarmalafyrirtaeki
eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi.

Fjarmalaeftirlitio getur settreglur um samsteduuppgjor fyrir samstedu fyrirtekja par sem
modurfyrirtekid er blandad eignarhaldsfélag.

XII. KAFLI
Slit og samruni fjarmalafyrirtaekja.
A. Slit.
98. gr.
Alkvéroun um slit.
Bu fjarmalafyrirtekis verour ekki tekid til gjaldprotaskipta eftir almennum reglum.
Slita ber fjarmalafyrirteeki i eftirtoldum tilvikum:

1. efFjarmalaeftirlitio afturkallar starfsleyfi fjarmalafyrirtaekis, sbr. 9. gr., synjar fyrirteek-
inu um frest ad haetti 4. mgr. 86. gr. eda frestur samkveemt pvi dkvadi er 4 enda an pess
ad fyrirteekid hafi aukio eigid fé fram yfir pad lagmark sem kvedid er 4 um i 84. gr.,

2. ef skylt er a0 slita fjarmalafyrirteeki samkvamt sampykktum hlutadeigandi fyrirtaekis,

3. ef hluthafafundur eda fundur stofnfjareigenda akvedur ad slita fjarmalafyrirtaki.

[ peim tilvikum, sem getid er i 2. eda 3. t5lul. 2. mgr., skal Fjarmalaeftirlitid afla reikn-
ingsuppgjors stjornar hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis 4 sama hatt og skv. 2. mgr. 86. gr.

Akvordun skv. 3. tolul. 2. mgr. er pvi adeins gild ad hun hljoti sampykki minnst % hluta
greiddra atkvada, svo og sampykki hluthafa eda stofnfjareigenda sem rada yfir minnst
7 hlutum pess hlutafjar eda stofnfjar sem farid er med atkvaedi fyrir 4 fundi stofnfjareigenda.

99. gr.
Urskurdur héradsdéms um slit.

begar skylt er a0 slita fjarmalafyrirtaeki skv. 1. tolul. 2. mgr. 98. gr. eda pegar Fjarmala-
eftirlitio telur, i tilvikum sem eiga undir 2. eda 3. tdlul. sama akvaedis, ad dvist sé ad eignir
fyrirtaekisins hrokkvi til greidslu skulda pess skal Fjarmalaeftirlitid senda héradsdémara a
varnarpingi hlutadeigandi fyrirtaekis krofu um ad bu pess verdi tekid til gjaldprotaskipta.

begar skylt er a0 slita fjarmalafyrirteki skv. 2. eda 3. tolul. 2. mgr. 98. gr. og Fjarmala-
eftirlitio telur synt ad eignir pess hrékkvi fyrir skuldum skal pad senda héradsdomara a
varnarpingi fyrirteekisins krofu um ad bt pess verdi tekid til skipta til slita 4 fjarmalafyrirtaek-
inu.
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begar héradsdoémari hefur kannad hvort fullnegt sé skilyroum 98. gr. fyrir kréfunni skal
hann kveda upp trskurd um hvort ordid skuli vid henni.

[ innkollun 1 bi fjarmalafyrirtakis skal tekid fram hvort pad hafi verid tekid til skipta ad
haetti 1. eda 2. mgr.

100. gr.
Framkvemd skipta a bui fjarmalafyrirtceekis.

Leidi ekki annad af akvadum pessara laga skulu um skipti & bai fjarmalafyrirtekis gilda
almennar reglur laga um gjaldprotaskipti o.fl. eftir pvi sem att getur vid ad pvi undanteknu
a0 akveedi peirra um riftun radstafana gilda ekki um skipti sem komin eru til skv. 2. mgr.
99. gr.

begar akvedi laga um gjaldprotaskipti o.fl. mida réttarahrif vid frestdag skal jafngilda
peim degi vid skipti 4 bui fjarmalafyrirtaekis sa dagur sem Fjarmalaeftirlitio hefur veitt frest
a0 heetti 4. mgr. 86. gr. en sé slikur frestur ekki undanfari skipta skal midad vid pann dag sem
héradsdomara berst krafa Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. eda 2. mgr. 99. gr.

begar allar skuldir sparisj60s hafa verio greiddar skal greida stofnfjareigendum eignarhlut
peirra af eftirstoOvum eigna sjodsins. beim eignum, sem pa kunna ad vera eftir, skal radstaf-
ad i samreemi vid akveadi sampykkta sparisjodsins. b6 er ekki heimilt a0 radstafa eftirstodv-
um eigna til stofnfjareigenda, sbr. 4. mgr. 63. gr.

B. Samruni.
101. gr.

Samruni fjarmalafyrirtaekis vid annad fyrirteeki eda einstaka rekstrarhluta pess er adeins
heimill ad akvordun par ad lutandi hafi hlotid sampykki hluthafafundar eda fundar stofnfjar-
eigenda i yfirtekna fyrirtaekinu med minnst % hluta greiddra atkveda og sampykki hluthafa
eda stofnfjareigenda 1 yfirtekna fyrirteekinu sem rdda yfir minnst % hlutum pess hlutafjar eda
stofnfjar sem farid er me0 atkvadi fyrir 4 hluthafafundum eoda fundum stofnfjareigenda, svo
og a0 fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Ef hid yfirtekna fyrirtaeki er alfario i eigu yfir-
tokufélags parf ekki ad koma til atkveedagreidslu skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar i yfir-
tekna félaginu.

Samruni sparisjods vid annad fyrirteeki eda einstaka rekstrarhluta pess er pvi adeins heim-
ill ad sparisjodnum hafi a0ur verid breytt i hlutafélag samkveemt dkvaoum VIII. kafla, nema
pegar um er ad raeda samruna tveggja eda fleiri sparisjoda.

Um samruna fjarmalafyrirtekja gilda ad 60ru leyti akvedi laga um hlutafélog eftir pvi
sem vid getur att og samningar hlutadeigandi adila.

Fjarmalafyrirteki, sem er slitid vegna samruna, er ekki skylt ad gefa ut innkollun til lanar-
drottna eda halda eignum sinum adgreindum. Breyting 4 eignaskraningu i vedmalabokum
vegna samruna fjarmalafyrirteekja er undanpegin stimpilgjéldum.

Fjarmalaeftirlitid skal auglysa samruna fjarméalafyrirtaekja i Logbirtingabladi. [ auglysingu
skal tilgreina hvenaer samruni tekur gildi, ndfn hlutadeigandi fyrirtaekja, frest til ad gera at-
hugasemdir vid yfirfeerslu innlansreikninga, hugsanlegar breytingar 4 greidoslustodum skulda-
skjala og annad sem kunngera parf vioskiptamonnum sérstaklega.

Vid samruna tveggja eda fleiri fjarmalafyrirtaekja skal eigid fé, sem verdur til vid sam-
runa, ekki vera laegra en samanlagt eigid fé hlutadeigandi fyrirtekja 4 peim tima sem samruni
atti sér stad, enda hafi lagmarki skv. 14. gr. ekki verid nad.
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XII. KAFLI
Eftirlit.
A. Almennar eftirlitsheimildir.
102. gr.
Fjarmalaeftirlitio.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi fjarmalafyrirteekja og fyrirtaekja sem tengjast
fjarmalasvidi sem fellur undir akvadi laga pessara, svo og starfsemi innlendra fjarmalafyrir-
teekja erlendis, nema annad leidi af 16gum eda alpjédasamningum sem Island er adili ad.
Jafnframt fer Fjarmalaeftirlitid meo eftirlit med détturfyrirteekjum, hlutdeildarfyrirtaekjum
og sjooum sem stunda starfsemi pa sem talin er upp 1 IV. kafla ad pvi marki sem naudsynlegt
er vegna eftirlitsskyldrar starfsemi. Um eftirlitid fer samkvaemt akvedum laga pessara og
laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra einstaklingum eda 16 g-
adilum sem eiga eda hyggjast eignast eda fara med eignarhlut i fjarmalafyrirteekjum i pvi
skyni ad meta hvort peir falli undir tilkynningarskyldu skv. VI. kafla og hvort peir teljist heef-
ir til ad fara med virkan eignarhlut.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra doétturfyrirtekjum eda
hlutdeildarfyrirteekjum eda 60rum adilum sem teljast i nanum tengslum vid fjarmalafyrirtaeki,
enda telji Fjarmalaeftirlitid upplysingarnar naudsynlegar i eftirliti sinu med viokomandi fjar-
malafyrirteki.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra eignarhaldsfélogum
afjarmalasvioi og blondudum eignarhaldsfélogum, enda telji Fjarmalaeftirlitid upplysingarn-
ar naudsynlegar i eftirliti sinu med fjarmalafyrirtackjum sem eru dotturfélog pessara eignar-
haldsfélaga.

Telji Fjarmalaeftirlitid a0 starfsemi samkvemt 16gum pessum sé stundud an tilskilinna
leyfa getur pad krafist gagna og upplysinga hja vidkomandi adilum eda hja eftirlitsskyldum
adilum sem naudsynleg eru til a0 ganga ar skugga um hvort svo sé. Getur pad krafist pess
a0 slikri starfsemi sé heett pegar 1 stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinberlega néfn ad-
ila sem taldir eru bjoda pjonustu an tilskilinna leyfa.

Heimilt er ad beita akvedum laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi um dagsektir
og leit og hald 4 gégnum vi0 upplysingadflun og eftirlit samkvamt pessari grein.

103. gr.
Adstod vio yfirvold annarra EES-rikja.

Eftirlitsadilum i riki innan Evropska efnahagssvadisins er heimilt ad framkvama athugun
i itibtium parlendra fyrirtaekja hér 4 landi a0 undangenginni tilkynningu pess efnis til Fjar-
malaeftirlitsins.

Gerist fjarmalafyrirtaeki, sem hlotid hefur starfsleyfi hér 4 landi og stundar starfsemi i
00ru riki innan Evropska efnahagssvadisins, brotlegt vid 16g pess rikis, og 16gbaer yfirvold
bess rikis gripa til rddstafana sambarilegra peim sem greinir 1 34. gr., skal Fjarmalaeftirlitio
adstoda parlend 16gbaer yfirvold vid samskipti peirra vid stjérnendur hlutadeigandi fjarmala-
fyrirtekis.

B. Eftirlit a samsteedugrundvelli.
104. gr.
AkvadiIV. kafla C og X. kafla skulu gilda um samstaedu par sem moédurfyrirtaekio er fjar-
malafyrirteeki eda eignarhaldsfélag a fjarmalasvidoi. Modurfyrirtekio ber abyrgd & fram-
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kvaemd pessa dkvadis. Akvadi 84. og 85. gr. um eigid fé gilda einnig um eignarhaldsfélag
a fjarmalasvidi.

Eigi fjarmalafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi, eitt og sér eda asamt med H60r-
um fyrirtekjum i samstadunni, hlutdeild i hlutdeildarfélagi sem er fjarmalafyrirtaeki eda
fyrirteeki a fjarmalasvidi og pad fyrirteeki er starfreekt i samstarfi vid 6nnur fyrirteeki sem ekki
eru hluti af samstaedunni skal vio beitingu akveada 1. mgr. um eigin fé nota hlutfallslega sam-
steeduadferd med hlidsjon af hlutdeild i viokomandi fyrirtaeki. Sé abyrgd fjarmalafyrirtakis-
ins eda eignarhaldsfélagsins & vidkomandi hlutdeildarfélagi ekki takmorkud vid eignarhlut-
deildina eda atkvadisréttinn eiga akvaedi hefobundinna samstadureikningsskila vid. Med
hlutdeildarfélagi samkvamt pessari malsgrein er att vio félag, pd ekki doétturfélag, sem annad
félag og dotturfélog pess eiga eignarhluta i og hafa veruleg ahrif 4 eda beinn og 6beinn eign-
arhlutur nemur 20% eda meira af eigin fé eda atkvadisrétti.

Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad akvadi 1. mgr. pessarar greinar og 8. og 9. mgr. 97.
gr. gildi einnig fyrir 6nnur tilvik pegar um er a0 reeda fjarmalafyrirteeki sem eitt og sér eda
i samstarfi vi0 annan adila er i pannig eignatengslum vid fyrirteeki ad naudsynlegt teljist ad
beita pessum dkvaedum.

Akvaedi 1. mgr. pessarar greinar og 8. og 9. mgr. 97. gr. gilda ekki um fyrirtaeki sem fjar-
malafyrirteki hefur eignast timabundid hlut i, annadhvort til ad tryggja fullnustu krofu eda
vegna endurskipulagningar pess fyrirtekis, né heldur um fyrirteeki sem starfreckja vatrygg-
ingastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid getur p6 dkvedid ad umraedd akveedi skuli gilda.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra akvaedum 1. og 2. mgr. pessarar greinar og 8.
0g 9. mgr. 97. gr.

XIV. KAFLI
Vidurlog.
105. gr.
Sektir.
Pad vardar sektum liggi pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 60rum 16gum ad brjota
gegn akvaedum laga pessara um:

1. einkarétt fjarmalafyrirtackja til ad nota i firma sinu eda til nanari skyringar 4 starfsemi
sinni heiti peirrar tegundar fjarmalafyrirteekja sem fyrirteekid hefur starfsleyfi fyrir
(12. gr.),

2. starfsheimildir (IV. kafli A og B),

3. skyldu til ad setja traustar tryggingar fyrir lanum umfram tiltekid hlutfall heildarfjar-
hadar hlutafjar (2. mgr. 29. gr.),

4. starfsemi innlendra fjarmalafyrirteekja erlendis (1. og 5. mgr. 36. gr., 1. og 4. mgr. 37.

gr., 1. mgr. 38. gr. og 39. gr.),

virka eignarhluti (1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48. gr.),

patttoku stjérnarmanna i medferd mala (2. og 3. mgr. 55. gr.),

patttoku starfsmanna i atvinnurekstri (56. gr.),

vidskipti starfsmanna vid fjarmalafyrirtekid (1. mgr. 57. gr.),

skyldu sparisj6ds sem breytt hefur verid i hlutafélag til ad nota ordid hlutafélag i heiti
sinu (4. mgr. 73. gr.) og

10. arsreikninga og endurskodun (87. gr., 1. mgr. 88. gr. og 1. og 2. mgr. 95. gr.).

e e e
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106. gr.
Sektir eda fangelsi.
Pad varodar sektum eda fangelsi allt ad einu ari liggi pyngri refsing ekki vio broti sam-

kvamt 60rum 16gum ad brjéta gegn akvaedum laga pessara um:

1. a0 starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis (3. gr.),

hamark lana til einstaks vidskiptavinar (30. gr.),

starfsemi erlendra fjarmalafyrirteekja hér 4 landi (1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr.),

pagnarskyldu (58. gr.),

takmorkun fjarfestinga rafeyrisfyrirtekja (1., 2. og 4. mgr. 81. gr.),

upphafsadgerdir vegna 6nogs eigin fjar (1. og 3. mgr. 86. gr.) og

hafi endurskodanda og skyldu hans til a0 tilkynna um agalla { rekstri (91. og 92. gr.).
Hver sa sem visvitandi gefur rangar eda villandi upplysingar um hagi fjarmalafyrirtakis
e0a annad er pad vardar opinberlega eda til Fjarmalaeftirlits, annarra opinberra adila eda vio-
skiptamanna sinna skal seeta sektum eda fangelsi allt a0 einu ari liggi pyngri refsing ekki vid
broti samkvamt 60rum 16gum.

Nk v

107. gr.
Refsiabyrgo logadila. Tilraun og hlutdeild. Fyrning sakar.

Nu er brot framid i starfsemi fjarmalafyrirteekis eda annars 16gadila og er pa heimilt ad
gera logadilanum fésekt. Um refsiabyrgdina fer eftir I1. kafla A almennra hegningarlaga.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvamt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlogum.

Brot 4 16gum pessum varda refsingu hvort sem pau eru framin af 4setningi eda galeysi.

So6k samkvamt akvedum pessa kafla fyrnist & fimm arum.

XV.KAFLI
Ymis akveedi.
108. gr.
Nafnskraning reikninga.
Innlansreikningar, fjarvorslureikningar og geymsluholf skulu skrad 4 nafn vidskiptamanns
asamt heimilisfangi hans og kennitolu.

109. gr.
Glatao skilriki.

Glatist innlansskilriki eda vidtokuskirteini er fjarmalafyrirteeki hafa gefid ut fyrir handvedi
eda geymslufé getur stjorn fjarmalafyrirtekis stefnt til sin handhafa nefndra skjala med
priggja manada fyrirvara fra sidustu birtingu askorunar sem birt skal prisvar sinnum i Log-
birtingabladi.

Gefienginn sig fram a0ur en fyrirvarinn er lidinn falla niour 611 réttindi 4 hendur fjarmala-
fyrirteekinu samkveemt innlansskilrikinu eda vidtokuskirteininu. Skal fjarmalafyrirtaeki pa,
a0 Osk pess sem fengio hafoi hid fyrra innlansskilriki eda viotdkuskirteini afthent ur hlutad-
eigandi fyrirtaeki, gefa Gt nytt honum til handa eda peim sem sannar ad hann leidi rétt sinn
16glega fra pessum adila og skal hid nyja skjal vera med somu skilmalum og hid fyrra.
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110. gr.
Undanpaga fra stimpilgjaldi.
Innlénsskilriki, dvisanir og hvers konar skuldbindingar sem gefnar eru ut i nafni fjarmala-
fyrirteekja, skuldbindingar sem veita peim handvedsrétt, ardmidar af skuldabréfum peirra og
frams6l skulu undanpegin stimpilgjaldi.

111. gr.
Undanpegnir sjodir og undanpdga fra rekstrarformi.

bratt fyrir starfsheimildir Hafnabotasjods samkvamt 16gum nr. 23/1994, hafnalogum,
budalanasjods samkvamt 16gum nr. 44/1998, um husnedismal, og Ferdamalasjods sam-
kvemtlogumnr. 117/1994, um skipulag ferdamala, teljast pessir sjodir ekki til fjarmalafyrir-
teekja samkvemt 16gum pessum.

Opinberir fjarfestingarlanasjooir sem starfandi eru vid gildistoku laga pessara eru undan-
begnir skilyrdi 13. gr. um ad starfa sem hlutafélog.

XVI. KAFLI
Gildistaka o.fl.
112. gr.
Innleiding.

Med 16gum pessum eru tekin upp akveedi tilskipana Evrdpupingsins og radsins nr. 2000/
12/EB um stofnun og rekstur lanastofnana, 93/6/EBE um eigid fé fjarfestingarfyrirtaekja og
lanastofnana, 93/22/EBE um fjarfestingarpjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta, 86/635/EBE
um arsreikninga og samstaedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana, 107/2001/EB um
breytingu 4 tilskipun 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréf-
um, 95/26/EB um breytingar 4 ymsum tilskipunum a svidi fjarmalapjonustu med pad i huga
ad efla eftirlit, 2000/28 um breytingu 4 tilskipun 2000/12/EB er vardar skilgreiningu 4 lana-
stofnun og 2000/46 um stofnun og rekstur rafeyrisfyrirtekja.

113. gr.
Gildistaka.

Log pessi 0dlast gildi 1. januar 2003. ba falla ar gildi 16g nr. 113/1996, um vidskiptabanka
0g sparisjooi, 16g nr. 123/1993, um lanastofnanir adrar en vidskiptabanka og sparisjodi, og
16g nr. 37/2002, um rafeyrisfyrirtaeki. Med fjarmalagerningum i 16gum pessum er 4tt vid
verdbréf samkvamt skilgreiningu laga nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti.

114. gr.
Breyting d logum nr. 10/1993, um verdbréfasjodi.
{stad 12. og 13. gr. laganna kemur ny grein, svohljédandi:
Rekstur verdbréfasjods skal falinn sérstoku rekstrarfélagi sem hlotid hefur starfsleyfi Fjar-
malaeftirlitsins samkvamt 16gum um fjarmalafyrirteki.

115. gr.
Breytingar a logum nr. 13/1996, um verdbréfavidskipti.
a. 1. gr. laganna ordast svo:
Log bessi taka til verdbréfavidskipta eins og pau eru skilgreind i 2. gr.
b. Eftirfarandi breytingar verda a 2. gr. laganna:
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1. 1.tdlul. ordast svo: Verdbréfavidskipti: Starfsemi skv. 25. gr. laga um fjarmalafyrir-
teeki.

2. 2. tdlul. ordast svo: Fjdrmdlafyrirteeki: Fyrirteeki sem fengid hefur starfsleyfi skv.
6. gr., sbr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

3. 1stad ordanna ,fyrirtaeki i verdbréfapjonustu® i 11. tdlul. og sdému orda hvarvetna
annars stadar i 16gunum kemur (i videigandi beygingarfalli): fjarmalafyrirteki.

4. 17.t5lul. ordast svo: Verdbréfafyrirteeki: Fjarmalafyrirtaeki sem fengid hefur starfs-
leyfi skv. 5. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

5. 18. tolul. fellur brott.

c. 3.-14.gr.,21.-24. ¢gr.,42.-62. gr. og 65.—67. gr. laganna falla brott.

AKkvzdi til bradabirgda.
L.

Starfandi vidskiptabankar, sparisjodir, lanastofnanir adrar en vidskiptabankar og spari-
sj00ir, rafeyrisfyrirtaeki, verdbréfafyrirteki og verdbréfamiolanir skulu halda starfsleyfi sinu
vid gildistoku laga pessara. Pau skulu innan sex manada tilkynna Fjarmalaeftirlitinu hvada
starfsemi skv. 3. gr. og IV. kafla pau stunda vid gildistéku laganna. Tilkynningin skal vera
4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid oskar eftir.

Léanastofnanir, sem hafa starfsleyfi samkvamt 16gumnr. 123/1993, um lanastofnanir adrar
en vidskiptabanka og sparisjodi, skulu hafa starfsleyfi sem lanafyrirteki samkvamt 16gum
pessum.

Starfandi fjarmalafyrirteki skv. 1. mgr. er 6heimilt ad hefja sidar nyja starfsemi nema pad
tilkynni Fjarmalaeftirlitinu um slikt fyrir fram.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu seekja um starfsleyti samkvaemt 16gum pessum innan
sex manada fra gildistoku peirra.

I1.
Fjarmalafyrirteeki skulu senda Fjarmalaeftirlitinu reglur skv. VII. kafla innan t61f manada
fra gildistoku laga pessara.

I11.
Verdbréfamidlanir sem starfa sem einkahlutafélog skulu hafa komid rekstri sinum i hluta-
félagsform innan tolf manada fra gildistoku laga pessara.

Gjort d Bessastodum, 20. desember 2002.

Olafur Ragnar Grimsson.
(L. S)

Valgerdur Sverrisdottir.



