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LOG
um breytingu a l6gum um verdbréfavidskipti,
nr. 33/2003, med sidari breytingum.

HANDHAFAR VALDS FORSETA iSLANDS
samkvamt 8. gr. stjérnarskrarinnar

forsatisradherra, forseti Alpingis og forseti Hastaréttar,
gjora kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og vér stadfest pau med sampykki voru:

1. gr.
Vid 2. gr. laganna baetast tveir nyir télulidir, svohljédandi:

8. Opinber fjarfestingarradgjof: Greining eda samantekt upplysinga sem felur i sér rad-
leggingu um kaup eda so6lu & fjarmalagerningum eda leggur til fjarfestingarstefnu, med
beinum eda débeinum hetti, sem vardar einn eda fleiri fjairmalagerninga eda tGtgefendur
peirra og ®tlud er almenningi eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem
ef henni er dreift til stors hops manna.

9. Vidurkennd markadsframkvemd: Framkvemd sem edlilegt er ad gera rad fyrir ad sé vio-
hofd 4 einum eda fleiri fjarmalamorkudum og Fjarmalaeftirlitid hefur vidurkennt med
peim hetti sem kvedid er 4 um i reglugerd sem sett skal 4 grundvelli 73. gr.

2. gr.
Vid 3. gr. laganna batist: sbr. po akvadi 16. gr.

3. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,23. gr.“ i 8. gr. laganna kemur: 28. gr.

4. er.

A eftir 15. gr. laganna kemur ny grein, 16. gr., asamt fyrirségn, svohljédandi, og breytast
greinatdlur annarra greina samkveaemt pvi:

Opinber fjarfestingarradgjof og birting télfreediupplysinga.

Hver s& sem setur fram eda birtir opinbera fjarfestingarradgjof skal geta pess ad slikar
upplysingar séu settar fram af sanngirni og uppfylli skilyrdi reglna sem Fjarmalaeftirlitid skal
setja 4 grundvelli 73. gr. ba skal tilgreina hagsmuni eda hugsanlega hagsmunaarekstra vid-
komandi adila vegna beirra fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda.

Opinberir adilar sem midla tolfraedilegum upplysingum, sem liklegar eru til ad hafa mark-
tek ahrif & fjarmalamorkudunum, skulu midla peim af sanngirni og 4 gagnsajan hatt.
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5. gr.
IV. kafli laganna, sem hefur fyrirségnina Utbod og skraning verdbréfa, ordast svo og

breytast greinatolur samkvamt pvi:

1.

a. (20. gr.)
Gildissvid kaflans.

Akvadi kafla pessa taka til almennra utboda og skraningar verdbréfa.

Akvedi kafla pessa eiga ekki vid um:
$j001 um sameiginlega fjarfestingu sem hafa pad eingdngu a0 markmidi ad veita vidtoku
fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum eignum
a grundvelli dheettudreifingar samkvamt fyrirframkunngerdri fjarfestingarstetnu og gefa
ut hlutdeildarskirteini eda hluti sem eru innleysanlegir ad kréfu eigenda af eignum
sj6dsins,
verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru ut af rikjum 4 Evropska efnahags-
svadinu, hérads- eda sveitarstjornum, alpjodastofnunum sem eitt eda fleiri rikjanna eiga
adild a0, af Sedlabanka Evrépu eda sedlabonkum rikjanna,
sedlabanka a Evropska efnahagssvadinu,
verdbréf med skilyrdislausri og dafturkallanlegri abyrgd rikja 4 Evrépska efnahags-
svaedinu, hérads- eda sveitarstjorna,
verobréf sem gefin eru ut af 16gadilum sem ekki eru reknir 1 hagnadarskyni 1 peim til-
gangi ad afla fjar til framdrattar markmidum sinum og Iuta ekki ad hag sjalfra 16gadil-
anna,
verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru ut samfellt eda med endurteknum
heaetti af lanastofnunum svo fremi sem pessi verdbréf:
a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,
b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til a0 6dlast adrar tegundir verdbréfa og eru

ekki tengd afleidum,
c. fela i sér ad réttur stofnist til endurgreidslu,
d. falla undir 16g nr. 98/1999, um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta,
utbod verobréfa undir 210 millj. kr., sbr. p6 73. gr. laga pessara; fjarha0 utbodsins skal
midud vid 12 manada timabil,
verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og eru gefin ut samfellt eda med endurteknum
haetti af lanastofnunum, og heildarfjarhao utbods er leegri en 4,2 milljardar krona, midad
vid 12 manada timabil, svo fremi sem pessi verobréf:
a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,
b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad 60last adrar tegundir verdbréfa og eru
ekki tengd afleioum.
Utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem éskar eftir skraningu verdbréfa 4 skipulegan verd-

bréfamarkad, sem fellur undir akvadi 2., 4., 6. eda 7. tolul. 2. mgr., er heimilt ad utbua lys-
ingu i samrami vid pennan kafla.

Fjarhaedir i pessum kafla eru bundnar vid gengi evru (EUR) midad vid gengi hennar 4.

januar 2005 (83,54 kr.).
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b. (21. gr.)
Ordskyringar.

1. Almennt uthod: Med almennu Gtbodi verdbréfa, hvort heldur er 1 upphaflegri sélu eda
sidari s6lu, er att vid hvers konar bod til almennings um kaup a verobréfum, med hvada
haetti sem er, par sem fram koma nagjanlegar upplysingar um skilmala utbods og verd-
bréfin sem eru bodin til kaups til ad fjarfesti sé kleift ad dkveda ad kaupa eda lata skra
sig fyrir kaupum a pessum verdbréfum. Undir petta falla einnig verdbréf sem sett eru &
markad fyrir tilstilli milligénguadila & fjarmalamarkadi.

2. Lysing: Lysing er samheiti yfir skjal eda skjol sem gefa parf ut vegna almenns utbods
verdbréfa eda skraningar verobréfa 4 skipulegan verdbréfamarkad.

3. Grumnnlysing: Lysing sem inniheldur naudsynlegar upplysingar um ttgefanda og verdbréf
sem bodin eru almenningi eda atlunin er ad skra 4 skipulegan verobréfamarkad skv. 2.
tolul.

4. Utgefandalysing: Sa hluti lysingar, pegar lysing er gefin tt sem prjti adskilin skjol, sem
veitir upplysingar um utgefandann.

5. Verdbréfalysing: Sa hluti lysingar, pegar lysing er gefin it sem prju adskilin skjol, sem
veitir upplysingar um verdbréfin sjalf.

6. Samantekt: S hluti lysingar sem veitir upplysingar um megineinkenni og ahattur sem
tengd eru utgefanda, umsjonaradila og verdbréfunum sjalfum. Samantektin skal sett fram
i stuttu mali og med skyrum haetti.

7. Hlutabréfatengd verobréf: Hlutabréf og onnur framseljanleg verdbréf sem eru jafngild
hlutabréfum i félogum asamt hvers kyns 6drum tegundum framseljanlegra verdbréfa sem
veita rétt til ad eignast einhver hinna framangreindu verdbréfa med pvi ad breyta peim
eda nyta pann rétt sem pau veita, ad pvi tilskildu a0 verdbréf af sidarnefndu tegundinni
séu gefin ut af utgefanda hinna undirliggjandi hlutabréfa eda adila sem tilheyrir sam-
stee0u utgefandans.

8. Uthodsdcetlun: Aztlun sem mundi heimila utgafu verdbréfa, sem ekki eru hlutabréfa-
tengd, p.m.t. askriftarréttinda i hvada formi sem er, af svipadri gerd og/eda 1 svipudum
flokki, samfellt eda med endurteknum hetti 4 tilteknu atgafutimabili.

c. (22. gr.)
Skilyroi almenns utbods og skraningar verdbréfa.
Almennt Utbod verdbréfa er hao pvi ad lysing hafi verid gefin ut i samreemi vid akvadi
laga pessara.
Skraning verdbréfa a skipulegan verdbréfamarkad er had utgafu lysingar i samremi vid
akvadi laga pessara.

d. (23. gr)

Upplysingar i lysingu.

Lysing skal innihalda par upplysingar sem med hlidsjon af edli utgefandans og verdbréf-
anna eru naudsynlegar fjarfestum til pess a0 peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu,
afkomu og framtidarhorfur utgefanda og abyrgdaradila, ef vid 4, sem og pau réttindi sem
fylgja verobréfunum. Upplysingarnar skulu settar fram 4 skyran og greinarg6dan hatt.

Auk upplysinga um tatgefandann og verdbréfin skal lysing innihalda stutta og greinarg6da
samantekt sem lysir grundvallareinkennum og ahattu hvad vardar utgefandann, abyrgdar-
adila, ef vid 4, og verdbréfin sjalf.

A3
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begar um er ad reda lysingu 4 verobréfum sem eru ekki hlutabréfatengd, vegna skraningar
4 skipulegan verdbréfamarkad, og verdbréfin eru i einingum sem nema ad lagmarki 4,2 millj.
kr. er ekki skylda ad utbaa samantekt.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sam-
kvemt 10gum pessum ef pad telur:

a. ao birting slikra upplysinga mundi strida gegn almannahagsmunum,

b. ad birting slikra upplysinga veeri verulega skadleg fyrir Gitgefandann, ad pvi tilskildu ad
ekki sé liklegt ad su stadreynd ad upplysingunum sé sleppt villi um fyrir almenningi ad
pvi er vardar naudsynlegar stadreyndir og adstaedur til ad haegt sé ad meta, 4 grundvelli
upplysinganna, utgefandann, tilbodsgjafann eda abyrgdaradilann, ef einhver er, og rétt-
indin sem fylgja verdbréfunum sem lysingin vardar,

c. ad slikar upplysingar séu léttvaegar fyrir tiltekid Gtbod eda skraningu 4 skipulegan mark-
a0 og ekki pess e0lis ad per hafi ahrif 4 mat a fjarhagsstédu og framtidarhorfur utgef-
anda, tilbodsgjafa eda abyrgdaradila, ef einhver er.

Heimilt er a0 birta lysingu annadhvort sem eitt skjal eda sem prji adskilin skjol. Lysing
sem samanstendur af premur skjélum skiptist i:

1. utgefandalysingu,

2. verObréfalysingu,

3. samantekt.

[ eftirfarandi tilvikum getur utgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem Oskar eftir skraningu a
skipulegan verdbréfamarkad Gtbaid grunnlysingu:

a. pegar um er ad raeda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd og gefin eru Gt sem hluti af
utbodsaetlun, p.m.t. askriftarréttindi i hvada formi sem er,

b. begar verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd eru gefin Gt med samfelldum og endur-
teknum heetti af lanastofnunum og eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

i. andvirdi atgédfu verdbréfanna er samkvaemt landslégum bundid i eignum sem veita
nzgjanlega tryggingu fram ad gjalddaga vegna skuldbindinga samkveaemt verdbréf-
unum,

ii. andvirdi bréfanna er fyrst og fremst «tlad ad greida upp gjaldfallinn hofudstol og
vexti ef fjarmalafyrirteki verdur 6gjaldfart, sbr. p6 XII. kafla laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteki.

Gefinn skal ut vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegt pykir, sbr. akvadi 24. gr. Vidaukinn
skal innihalda uppferdar upplysingar um utgefandann og verdbréfin sem bodin eru almenn-
ingi eda @&tlunin er ad skra a skipulegan verdbréfamarkad.

Ef endanlegir skilmalar utbods koma ekki fram i grunnlysingu eda vidauka vid hana skulu
peir latnir fjarfestum i té og skradir hja Fjarmalaeftirlitinu vid hvert almennt itbod. Skal petta
gert eins fljott og audid er og, ef hagt er, adur en tbod hefst.

e. (24. gr.)

Vioauki vid lysingu.

Komi fram mikilvegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6ndkvaemni er varda upp-
lysingar i lysingu, sem mali geta skipt vid mat 4 verdbréfunum og koma fram 4 timabilinu fra
bvi ad lysingin var stadfest, sbr. 30. gr., og par til Gtbodi lykur eda, ef vid 4, pegar vidskipti
4 skipulegum verobréfamarkadi hefjast, skal atbua vidauka vid lysingu par sem greint er fra
vidkomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan sjo virkra daga og birtur 4 sama hatt
og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vid samantektina og
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pbydingu hennar og skal par tekid mid af viobotarupplysingum peim sem fram koma 1 vid-
aukanum.

Fjarfestar sem pegar hafa sampykkt a0 kaupa eda skra sig fyrir verdbréfum adur en vio-
aukinn er birtur skulu hafa rétt til ad falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka
daga fra birtingu vidaukans.

f. (25. gr.)

Gildistimi lysingar, grunnlysingar og utgefandalysingar.

Lysing skal vera gild i 12 manudi fra opinberri birtingu ad pvi er vardar almennt utbod eda
skraningu 4 skipulegan verdbréfamarkad, ad pvi tilskildu ad vid lysinguna sé baett peim
vidbotarupplysingum sem krafist er skv. 24. gr.

Efum er ad reeda utbodsaetlun skal grunnlysing, sem hefur verid skrad hja Fjarmalaeftir-
litinu, vera i gildi 1 allt ad 12 manudi.

Efum er a0 reda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd, sem um getur i b-1i0 6. mgr. 23.
gr., skal lysingin vera i gildi par til hatt er a0 gefa Gt vidkomandi verdbréf samfellt eda med
endurteknum haetti.

Utgefandalysing eins og um getur { 5. mgr. 23. gr., sem adur hefur verid skrad hja Fjar-
malaeftirlitinu, skal vera i gildi i allt ad 12 manudi, a0 pvi tilskildu ad hin hafi verid uppferd
i samreemi vio akvaedi 1. mgr. 26. gr. Utgefandalysing asamt verdbréfalysingu, uppfard i
samremi vid 27. gr., ef vid 4, og samantekt teljast vera gild lysing.

g. (26. gr.) )

Arleg upplysingagjof.

Utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan verdbréfamarkad skulu a.m.k. arlega Git-
bua skjal sem inniheldur eda visar til allra upplysinga sem peir hafa gefid ut eda gert adgengi-
legar almenningi 4 sidustu 12 manudum 4 Evropska efnahagssvadinu og i 16ndum utan
Evropska efnahagssvaedisins i samraemi vid skuldbindingar utgefandans samkvemt 16gum
og reglumum verdbréf, utgefendur verdbréfa og verdbréfamarkad. Skjalid skal sent Fjarmala-
eftirlitinu i kjolfar birtingar arsreiknings, til skraningar. Ef visad er til upplysinga i skjalinu
skal tilgreina hvar hagt sé ad nalgast per.

Akvedi 1. mgr. eiga ekki vid pegar um er ad reda ttgefendur verdbréfa sem eru ekki
hlutabréfatengd, i einingum sem nema ad minnsta kosti 4,2 millj. kr.

h. (27. gr.)

Lysing samsett ur premur skjolum.

Utgefandi, sem hefur pegar undir hondum ttgefandalysingu sem 16gbzert yfirvald 4 Evr-
opska efnahagssvadinu hefur stadfest, parfeinungis ad semja verdbréfalysingu og samantekt
pegar verdbréfin eru bodin i almennu utbodi eda skrad a skipulegan verdbréfamarkad. { pvi
tilviki skulu upplysingar, sem ad 6llu jofnu veeru gefnar i Gtgefandalysingu, koma fram i
verdbréfalysingunni ef verulegar breytingar eda nyleg proun hefur att sér stad sem kynni ad
hafa ahrif 4 mat fjarfesta sidan sidasta uppfersla utgefandalysingar var stadfest, eda vidauki
vid hana, sbr. 24. gr. Verdbréfalysingin og samantektin skulu stadfestar hvor i sinu lagi.

Hafi atgefandi einungis lagt inn dstadfesta titgefandalysingu skulu 611 gognin, p.m.t. upp-
feerdar upplysingar, vera had stadfestingu.
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1. (28. gr.)

Undanpaga fra gero lysinga.

Undanpegin akvaedum 22. gr. eru:
Utbod par sem eitt eda fleiri eftirtalinna tilvika eiga vid:

a.
b.

C.

d.

e.

verdbréf eru eingdngu bodin fagfjarfestum,

verdbref eru bodin tilgreindum afmoérkudum hopi adila enda séu ekki fleiri en 100
adilar 1 hopnum sem ekki teljast fagfjarfestar,

hver fjarfestir reidir af hendi a.m.k. 4,2 millj. kr. til kaupa & verdbréfunum i hverju
utbodi,

verdbréfin sem gefin eru ut eru ad nafnverdi a.m.k. 4,2 millj. kr.,

aeetlad heildarsdluverd verobréfanna er undir 8,4 millj. kr.

Ef verobréf eru seld fyrir milligéngu fjarmalafyrirtakis og undanpaguakvaedi a—e-lidar
pessa tolulidar eiga ekki vid skal birta utbodslysingu.
Utbod verdbréfa af eftirfarandi gerdum:

a.

b.

hlutir ef peir eru gefnir Gt { stadinn fyrir 40ur utgefna hluti i sama flokki hafi utgafa
hinna nyju hluta ekki i for med sér haekkun a atgefnu hlutafg,

verdbréf sem bodin eru 1 tengslum vid yfirtdku ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal
sem telst samberilegt lysingu ad mati Fjarmalaeftirlitsins,

verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur uthlutad i tengslum vid samruna fyrir-
tekja ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambearilegt lysingu ad mati
Fjarmalaeftirlitsins,

hlutir sem bodnir eru, er uthlutad eda verdur uthlutad til naverandi hluthafa an endur-
gjalds og ardgreidslur i formi hluta ad pvi gefnu ad hlutirnir séu 1 sama flokki og peir
hlutir sem ardgreidslurnar stafa af; skjal skal vera fyrirliggjandi par sem fram koma
upplysingar um fjolda og edli fyrrgreindra hluta asamt astedum fyrir utbodinu og
upplysingum um utbodid sjalft,

verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum byour, Gthlutar eda mun tthluta
nuverandi eda fyrrverandi fastradnum starfsmonnum eda stjornarmonnum félaganna;
utgefandi verdbréfanna skal pegar hafa skrad verdbréf a skipulegum verdbréfa-
markadi; skjal skal vera fyrirliggjandi par sem fram koma upplysingar um fjélda og
eOli fyrrgreindra hluta dsamt dstaedum fyrir utbodinu og upplysingum um utbodiod
sjalft.

Skraning verdbréfa af eftirfarandi gerdum:

a.

b.

hlutir sem nema minna en 10% af fj6lda hluta sama flokks sem pegar er skradur &
skipulegum verdbréfamarkadi, midad vio 12 manada timabil,

hlutir ef peir eru gefnir Ut i stadinn fyrir 4dur utgefna hluti i sama flokki, sem pegar
eru skradir 4 sama skipulega verdbréfamarkadi, hafi Gtgafa hinna nyju hluta ekki i for
med sér haekkun a utgefnu hlutafe,

verdbréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtéku ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal
sem telst samberilegt lysingu ad mati Fjarmalaeftirlitsins,

verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur Gthlutad { tengslum vid samruna fyrir-
teekja a0 pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambeerilegt lysingu ad mati
Fjarmalaeftirlitsins,

hlutir sem bodnir eru, er uthlutad eda verdur uthlutad til nuverandi hluthafa an endur-
gjalds og ardgreidslur i formi hluta ad pvi gefnu ad hlutirnir séu { sama flokki og peir
hlutir sem ardgreidslurnar stafa af og skradir eru 4 sama skipulega verdbréfamarkadi;
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skjal skal vera fyrirliggjandi par sem fram koma upplysingar um fjolda og edli fyrr-

greindra hluta dsamt astadum fyrir utbodinu og upplysingum um Gtbodid sjalft,

f. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum bydur, uthlutar eda mun uthluta
niverandi eda fyrrverandi fastradnum starfsmonnum eda stjérnarménnum félaganna
ad pvi gefnu ad verdbréfin sem bodin eru séu i sama flokki og pau verdbréf sem
pegar hafa verid skrad 4 skipulegum verdbréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi
med upplysingum um fjolda og edli hlutanna dsamt astedum fyrir utbodinu og upp-
lysingum um pad,

g. hlutir sem gefnir eru ut vid skiptingu a breytanlegum eda skiptanlegum verdbréfum
eda vegna nytingar askriftarréttinda & 68rum verdbréfum ad pvi gefnu ad hlutirnir séu
i sama flokki og skradir 4 sama skipulega verdbréfamarkadi og adur utgefnir hlutir,

h. verdbréf sem pegar eru skrad a 60rum skipulegum verdbréfamarkadi og uppfylla
eftirfarandi skilyrdi:

i. verdbréfin eda verdbréf i sama flokki hafa verid skrad i ad minnsta kosti 18
manudi 4 skipulegum verdobréfamarkadi,

ii. pegar um er ad reeda verdbréf sem fyrst eru skrad a skipulegan verdbréfamarkad
eftir gildistoku pessara laga skal stadfest skraningarlysing hafa verid birt i
samrami vio reglugerd pess efnis, sbr. 73. gr.,

iii. pegar ii-lidur a ekki vid en verdbréf hafa verid skrad eftir 30. juni 1983 skal
stadfest skraningarlysing hafa legid fyrir i samreemi vid pagildandi reglur,

iv. vidvarandi upplysingaskyldu 4 skipulegum verdbréfamarkadi hefur verid full-
n&gt,

v. adili sem oskar eftir skraningu verdbréfa a skipulegum verdbréfamarkadi, sam-
kvaemt pessari undanpagu, gerir agrip sem er adgengilegt almenningi,

vi. agripid sem visad er til i v. lid er gert adgengilegt almenningi med peim hetti
sem lyst er i reglugerd um lysingar,

vil. agripid uppfyllir tilskilin skilyrdi um efni og innihald samantektar samkvamt
16gum pessum og akvadum reglugerdar um lysingar; i agripinu skal enn fremur
koma fram hvar haegt er ad nalgast nyjustu lysingu vegna verdbréfanna og fjar-
hagsupplysingar per sem utgefandi hefur birt i samreemi vid vidvarandi upp-
lysingaskyldu.

3-(29. gr)

Solutrygging.

Meo solutryggingu er att vid samning milli fjarmalafyrirteekis og Gtgefanda eda eiganda
verdbréfa par sem fjarmalafyrirteekid skuldbindur sig til pess ad kaupa, innan tiltekins tima-
marks og 4 fyrirframakvednu verdi, pann hluta verdbréfa sem askrift naest ekki fyrir i al-
mennu utbodi.

Nu tekur fjarmalafyrirtaeki ad sér solutryggingu i tengslum vid almennt utbod og skal pa
litid svo 4 ad pad abyrgist einungis ad fullnegjandi askrift faist til ad utbodid takist, nema um
annad sé sérstaklega samid.

k. (30. gr.)
Umsjon med almennu 1utbodi og stadfestingu a lysingum.
Fjarmalafyrirtaeki sem til pess hefur heimild samkvamt starfsleyfi sinu skal hafa umsjon
med almennu utbodi verdbréfa og skraningu 4 opinberan verdbréfamarkad.
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Fjarmalaeftirlitid skal hafa umsjon med stadfestingu a lysingum. Fjarmalaeftirlitid getur
med samningi falid skipulegum verdbréfamorkudum ad annast stadfestingu 4 lysingum, sbr.
2. mgr. 71. gr. [ samningi pessum skal koma fram hvada verkefni eru falin skipulegum verd-
bréfamarkadi og skilyrdi vid framkvaemd beirra.

bPoknun fyrir stadfestingu 4 lysingum skal akvedin af Fjarmalaeftirlitinu eda vidkomandi
skipulegum verdbréfamarkadi skv. 2. mgr.

6. gr.
VI. kafli laganna ordast svo og breytast greinatélur samkvaemt pvi:

a. (36. gr.)
Gildissvid kaflans.
Akvadi pessa kafla gilda um yfirtoku i hlutafélagi sem hefur fengid skraningu fyrir einn
eda fleiri flokka hlutabréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi a Islandi.

b. (37. gr.)

Tilbodsskylda.

Hafi adili beint eda obeint nad yfirradum i hlutafélagi sem hefur fengid skraningu fyrir
einn eda fleiri flokka hlutabréfa a skipulegum verdbréfamarkadi skal sa adili eigi sidar en
fjérum vikum eftir ad yfirradum var nad gera 60rum hluth6fum félagsins yfirtdkutilbod, p.e.
tilbod um ad kaupa hluti peirra i félaginu. Med yfirradum er att vid ad adili og peir sem hann
er 1 samstarfi vio:

1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 40% atkvadisréttar 1 félaginu,

2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rdda yfir sem nemur a.m.k. 40%
atkvaeda i félaginu, eda

3. hafi 60last rétt til pess ad tilnefna eda setja af meiri hluta stjérnar i félaginu.

Samstarf skal vera talio 4 milli adila ef peir hafa gert med sér samkomulag um ad einn eda
fleiri saman nai yfirradum i félagi, eda um ad koma i veg fyrir ad yfirtaka nai fram ad ganga,
hvort sem samkomulagid er formlegt eda 6formlegt, skriflegt, munnlegt eda med 6drum
haetti.

Samstarf skal po alltaf talid vera fyrir hendi pegar um eftirfarandi tengsl er ad reeda, nema
synt sé fram 4 hid gagnsteda:

1. Hjon, aodilar i stadfestri samvist, adilar i skradri sambud og 6fjarrada born adila.

2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda Obein yfirrdd annars adilans yfir hinum eda ef
tvo eda fleiri félog eru beint eda dbeint undir yfirradum sama adila. Taka skal tillit til
tengsla adila skv. 1., 3. og 4. tolul.

3. Félog sem adili 4 med beinum eda 6beinum heaetti verulegan eignarhluti, p.e. ad adili eigi
med beinum eda dbeinum hatti a.m.k. '4 hluta atkveedisréttar i vidkomandi félagi. Taka
skal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. tdlul.

4. Tengsl a milli félags og stjérnarmanna pess og félags og framkvaemdastjora pess.

Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir 4 peim adila samstarfs sem eykur vid hlut sinn pannig ad
morkum 1. mgr. er nad.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra tilbodsskyldu skv. 1. mgr. ef sérstakar
astedur mala med pvi. Fjarmalaeftirlitio getur sett skilyrdi fyrir undanpagunni, t.d. vardandi
frest sem vidkomandi hefur til ad selja hluti sem eru umfram leyfileg mork og medferd
atkveedisréttar 4 pvi timabili.
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Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samraemi vid akvedi VII. kafla.

c. (38. gr.)

Valfrjals tilbod.

Akvadi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod um kaup 4 hlutum i hlutafélagi sem
hefur fengid skraningu fyrir einn eda fleiri flokka hlutabréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
Med valfrjalsu tilbodi er att vid tilbod sem beint er til allra hluthafa vidkomandi félags, 4n
pess ad um tilbodsskyldu sé ad reeda skv. 1. mgr. 37. gr.

Tilbodsgjafi sem gerir valfrjalst tilbod skal gera tilbodsyfirlit i samraemi vid dkvedi VIL.
kafla.

Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad takmarka tilbod sitt bannig ad pad taki
einungis til hluta hlutafjar eda atkvadisréttar vidkomandi félags, ad pvi tilskildu ad tilbodid
hafi ekki i for me0 sér ad tilbodsskylda stofnist skv. 37. gr. Vid takmarkad tilbod samkvaemt
pessari malsgrein skal gefa 61lum hluth6fum eda eigendum atkvaedisréttar kost 4 ad athenda
hlutabréf sin eda atkvaedisrétt i réttu hlutfalli vid hlutafjareign sina eda atkvadisrétt.

Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad setja skilyrdi fyrir pvi ad hann standi
vid tilbodid.

Ef tilbodsgjafi hefur nad yfirradum i félagi i kj61far valfrjals tilbods i alla hluti allra hlut-
hafa i vidkomandi félagi ber vidkomandi adila ekki skylda til ad gera yfirtokutilbod i sam-
reemi vid 37. gr.

d. (39. gr.)
Tilkynning um tilbod.
Tilbodsgjafi skal tilkynna viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi um akvordun um til-
bod an tafar. Skipulegur verdbréfamarkadur skal birta tilkynningu tilbodsgjafa opinberlega.
Jafnframt skal tilbod kynnt fyrir starfsménnum vidkomandi félaga.

e. (40. gr.)

Skilmalar tilbods.

Tilbodsgjafi skal bjoda 61lum hluthéfum sem eiga hluti i sama hlutaflokki somu skilmala.

Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi skv. 37. gr. skal a.m.k. svara til hasta verds
sem tilbodsgjafi eda adilar sem hann er { samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa
eignast i vidkomandi félagi sidustu sex manudi adur en tilbod var sett fram. Tilbodsverd skal
b6 ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta vidskiptaverd hluta i vidkomandi félagi daginn 48ur
en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad tilbod.

Nu hefur tilbodsgjafi eda adili sem hann er i samstarfi vid greitt haerra verd en skv. 2. mgr.
a tilboOstimabili og skal hann pa breyta yfirtokutilbodi og bjoda pad verd. Ef tilbodsgjafi eda
adilar sem hann er 1 samstarfi vid greida heerra verd eda bjoda betri kjor fyrir hluti i vidkom-
andi félagi naestu prja manudi eftir lok tilbodstimabils skal greida peim hluthéfum sem tekid
hofdu upphaflega tilbodinu vidbotargreidslu sem samsvarar peim mismun.

[ yfirtokutilbodi skal tilbodsgjati bjoda 60rum hluthéfum i vidkomandi félagi greidslu i
formi reidufjar, hluta sem bera atkvedisrétt eda hvorutveggja. Ef tilbodsgjafi bydur ekki
seljanlega hluti sem skradir eru 4 skipulegan verdbréfamarkad sem greidslu skal reidufé
einnig bodid fram sem valkostur. Sama gildir hafi tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i sam-
starfi vid greitt fyrir a.m.k. 5% hlutafjar félagsins med reidufé sidustu sex manudi 4dur en
tilbodsskylda myndadist og a tilbodstimabili.
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Ef tilboOsgjafi hyggst greida fyrir hluti med reidufé skal lanastofnun med starfsleyfi 4
Evropska efnahagssveaedinu abyrgjast pa greidslu. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimilt ad sam-
bykkja abyrgd fra lanastofnunum utan Evropska efnahagssveaedisins. Ef greidsla er med
00rum heetti skal tilbodsgjafi gera videigandi radstafanir til a0 tryggja ad haegt verdi ad standa
vid tilbodid.

Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera fjérar vikur, en tiu vikur hio lengsta.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad framlengja gildistima tilbods ef fyrir pvi eru gildar astaedur.

Uppgjor vegna yfirtekinna hluta skal fara fram eigi sidar en fimm vidskiptaddgum eftir ad
gildistimi tilbods rennur ut.

Fjarmalaeftirlitid getur breytt tilbodsverdi, til haekkunar eda laekkunar, ef um sérstakar
kringumstadur er ad reeda og reglunni um jafnredi hluthafa i 1. mgr. er fylgt. Fjarmalaeftir-
litinu er einnig heimilt ad veita undanpagu fra akvaeoum 4. og 7. mgr. ef sérstakar astedur
mala med pvi. Allar akvardanir vardandi breytingar a tilbodsverdi og undanpagur skulu vera
rokstuddar og birtar opinberlega.

f. (41. gr.)

Skyldur stjornar.

Stjorn félags sem tilbod tekur til skal hafa hagsmuni félagsins sjalfs ad leidarljosi i 6llum
gerdum sinum og ma ekki neita hluthofum félagsins um tekifeeri til ad taka dkvordoun um
tilbodiod.

Fra peim tima er akvordun um tilbod i hluti i félagi hefur verid gerd opinber eda stjorn fé-
lags er [jost ad tilbod sé vaentanlegt og par til nidurstddur tilbods hafa verid gerdar opinberar
er stjorn vidkomandi félags 6heimilt ad taka dkvardanir sem haft geta ahrif 4 tilbodid nema
a0 fengnu fyrirframsampykki hluthafafundar. Hér er m.a. att vid dkvardanir um:

1. utgafu nyrra hluta eda fjarmalagerninga i félaginu eda dotturféldgum pess,

2. kaup eda solu eigin hlutabréfa eda hlutabréfa i dotturfélogum,

3. samruna félagsins eda dotturfélaga pess vid onnur félog,

4. Kkaup eda solu a eignum eda 60ru sem haft getur umtalsverd ahrif a starfsemi félagsins
eda dotturfélaga pess,
samninga sem falla ekki undir venjulega starfsemi félagsins,
umtalsverdar breytingar a starfskjorum stjérnenda,

7. adrar akvardanir sem haft geta samberileg ahrif a starfsemi félagsins eda dotturfélaga

pess.

Stjorn er p6 heimilt ad leita annarra tilboda an sampykkis hluthafafundar.

Hluthafafundur skal einnig stadfesta eda sampykkja aftur akvardanir sem teknar voru fyrir
pann tima sem tilgreindur er i 2. mgr. ef peim dkvordunum hefur ekki enn verid framfylgt ad
hluta til eda 6llu leyti og peer falla utan vid venjulega starfsemi félagsins.

Stjorn félags sem tilbod tekur til skal semja og gera opinbera sérstaka greinargerd par sem
fram kemur rokstutt alit stjérnarinnar a tilbodinu og skilmalum pess. { greinargerdinni skal
einnig fjallad um alit stjornarinnar & framtidaraformum tilbodsgjafa, og hvada dhrif hun telji
a0 tilbodio geti haft 4 hagsmuni félagsins, storf stjérnenda og starfsmanna pess, sem og stad-
setningu starfsst6dva félags. Ef stjorninni berst timanlega alit fra fulltrGum starfsmanna 4 pvi
hvada ahrif tilbodid hafi 4 storf starfsmanna fyrirtaekisins ber stjorninni ad lata pad alit fylgja
med greinargerd sinni.

o v
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Efskiptar skodanir eru um tilbod innan stjérnarinnar skal pad koma fram i greinargerdinni.
Ef stjornarmenn eiga adild ad tilbodi eda eru i samstarfi vid tilbodsgjafa eda hafa ad 60ru
leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstoou tilbods skal upplyst um pad i greinargerd
stjornar. Stjornarmenn sem adild eiga ad tilbodi eda eru i samstarfi vio tilbodsgjafa eda hafa
ad 60ru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstdou tilbods skulu ekki taka patt i pvi ad
semja greinargerd stjornar.

Ef stjornarmenn, eda adilar i samstarfi vid pa skv. 37. gr., eru adilar ad tilbodi eda van-
heafir ad 60ru leyti til ad fjalla um tilbod, og pad leidir til pess ad stjorn er ekki alyktunarhef,
skal stjornin lata 6had fjarmalafyrirtaeki meta tilbodid og skilmala pess.

Greinargerd stjornar skal birta opinberlega a.m.k. einni viku 40ur en gildistimi tilbods
rennur ut.

Ef tilbodsgjafi gerir breytingar a tilbodi sinu skv. 44. gr. skal stjorn innan sjo daga fra pvi
ad breytt tilbod hefur verid gert opinbert semja og birta opinberlega, sbr. 52. gr., vidbot vid
greinargerd sina par sem fram kemur alit stjornarinnar 4 vidkomandi breytingum.

g. (42. gr.)
Um afturkoéllun tilbo0s.
Tilbod sem gert hefur verid opinbert skv. 52. gr. er ekki heegt ad afturkalla nema sérstok
ovidradanleg atvik (force majeure) meali med pvi.

Valftjals tilbod er b6 unnt ad afturkalla a0 fullnaegdu einhverju eftirfarandi skilyrda:
1. fram kemur tilbod sem er samberilegt vio eda hagstadara en yfirtdkutilbod,
2. skilyrdi sem tilbodid er had og tekid er fram i tilbodsyfirliti er ekki uppfyllt,
3. hlutafélag pad sem yfirtakan beinist ad eykur hlutafé sitt, eda
4. adrar sérstakar astedur maela med pvi.

Fjarmalaeftirlitid skal sampykkja afturkoéllun tilbods.

Afturkollun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 52. gr.

h. (43. gr.)

Ogilding tilboos.

Tilbod fellur ur gildi ef lagaleg atridi réttleeta pad eda vidurkenning stjérnvalda sem telja
verdur naudsynlega til pess ad eigendaskipti geti ordid ad hlutunum liggur ekki fyrir pegar
gildistima tilbods lykur eda peim hefur verid hafnad 4 gildistima tilbods.

Ef tilbod fellur ar gildi af fyrrgreindum orsékum er tilbodsgjafa og adilum i samstarfi vid
hann ekki heimilt ad setja fram nytt tilbod eda fara yfir pau mork sem tilbodsskylda midast
vid skv. 37. gr. nestu 12 manudi nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

1. (44. gr.)

Breytingar a tilbodi.

Tilbodsgjafi getur hvenar sem er 4 tilbodstimabili gert breytingar 4 tilbodi sinu ef breyt-
ingarnar hafa i for med sér hagsteedari skilmala fyrir adra hluthafa. Ef breytingar eru gerdar
4 tilbodi pegar minna en tveer vikur eru eftir af tilbodstimabili skal framlengja timabilid
pannig ad pad gildi i a.m.k. tveer vikur eftir a0 breytt tilbod hefur verid birt opinberlega.

Hluthéfum sem sampykkt hofou fyrra tilbod skal gefinn kostur & velja & milli tilboda.

Breytingar 4 tilbodi skal birta opinberlega, sbr. 52. gr.
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J- (45. gr)

Samkeppnistilbod.

Med samkeppnistilbodi er att vid tilbod fra pridja adila sem gert er opinbert 4 gildistima
annars tilbods.

Ef framkomid tilbod er ekki afturkallad eda pvi breytt i kjélfar samkeppnistilbods skal
gildistimi pess framlengdur til samraemis vid gildistima samkeppnistilbods.

Ef fram kemur samkeppnistilbod geta hluthafar sem sampykkt hafa skilyrt valfrjalst tilbod,
sbr. 4. mgr. 38. gr., dregid sampykki sitt til baka hvenzr sem er 4 tilbodstimabilinu ef tilbods-
gjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega adur en tilkynnt var um fyrirhugad samkeppnistilbod ad
hann hafi fallid fra 6llum skilyroum sem sett voru i tilbodinu eda ad 611 skilyrdi hafi verid

uppfyllt.

k. (46. gr.)

Upplysingar um nidurstéour tilbods.

Tilbodsgjafi skal gera upplysingar um nidurstddur tilbods opinberar med tilkynningu til
vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar innan priggja vidskiptadaga fra lokum tilbods-
timabils.

Efum valftjélst tilbod er ad reeda skal koma fram i tilkynningunni hvort skilyrdi sem sett
voru i tilbodinu hafi verid uppfyllt og, ef svo er ekki, hvort tilbodsgjafi hyggist engu sidur
standa vi0 tilbod sitt eda afturkalla pad. Ekki er hagt ad afturkalla tilbod eftir pann tima sem
tilgreindur er i 1. mgr.

1. (47. gr.)

Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa.

Eftilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv. 37. gr. eignast meira en %, hluta-
fjar eda atkveadisréttar i félagi i yfirtokutilbodi getur tilbodsgjafinn og stjorn félagsins i sam-
einingu dkvedio ad adrir hluthafar i félaginu skuli seta innlausn tilbodsgjafans 4 hlutum sin-
um. S¢ slikt akvedio skal senda nefndum hluthéfum tilkynningu med sama hztti og gildir um
bodun adalfundar, eftir pvi sem vid 4, par sem beir eru hvattir til ad framselja hluthafanum
hluti sina innan fjogurra vikna. Skilmala fyrir innlausn skal greina i tilkynningunni. Ef til-
bodsgjafi fer fram 4 innlausn innan priggja manada fra lokum tilbodstimabils skal verd sem
bodid var i tilbodi teljast vera sanngjarnt innlausnarverd, nema akvadi 3. mgr. 40. gr. eigi
vid.

Sé hlutur ekki framseldur samkvamt akvedum 1. mgr. skal greida andvirdi hans 4
geymslureikning 4 nafn rétthafa. Fra peim tima telst hluthafinn réttur eigandi hlutar og hluta-
bréf fyrri eiganda 6gild. Setja ma nanari akvedi hér um i sampykktum.

Eftilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv. 37. gr. eignast meira en %, hluta-
fjar eda atkvaedisréttar i félagi i yfirtokutilbodi getur hver einstakur af minni hluta hluthafa
krafist innlausnar hja tilbodsgjafanum. Ef hluthafi fer fram & innlausn innan priggja manada
fra lokum tilbodstimabils skal verd sem bodid var i tilbodi teljast vera sanngjarnt innlausnar-
verd, nema dkvedi 3. mgr. 40. gr. eigi vid.

Kostnadur vid innlausn skal greiddur af tilbodsgjafa.
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m. (48. gr.)

Urreedi ef ekki er gert tilbod.

Ef adili sem er tilbodsskyldur skv. 37. gr. setur ekki fram tilbod innan tilbodsfrests eda
innan fjogurra vikna fra pvi ad Fjarmalaeftirlitid hefur urskurdad um tilbodsskyldu vegna
samstarfs getur Fjarmalaeftirlitid fellt nidur allan atkvadisrétt vidkomandi adila i félaginu.
Skulu peir hlutir pa ekki taldir med vid utreikning 4 pvi hve miklum hluta hlutafjar farid er
med atkvaedi fyrir 4 hluthafafundum. Fjarmalaeftirlitio tilkynnir vidkomandi félagi um brott-
fall atkveedisréttarins. Er viokomandi adilum ad pvi bunu skylt ad selja pann hluta eignar-
hlutarins sem er umfram leyfileg mork, sbr. 37. gr. Skal Fjarmalaeftirlitid setja timamork i
pvi skyni og skal fresturinn ekki vera lengri en fjorar vikur. Sé hlutur ekki seldur 4 tilskildum
tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektum samkvemt 16gum um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitid getur einnig sett skilyrdi vardandi nytingu atkvadisréttar tilbodsskylds
adila eda fellt nidur atkveedisréttindi hans fyrr en meelt er fyrir um i 1. mgr. ef fyrir pvi eru
sérstakar 4staedur.

7. gr.
35. gr. laganna, sem verour 49. gr., ordast svo:
Akvaedi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er ad utbua og birta opinberlega i
tengslum vid yfirtdkutilbod.

8. gr.
36. gr. laganna fellur brott.

9. gr.
37. gr. laganna, sem verdur 51. gr., ordast svo:
[ tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi upplysingar:

1. nafn, heimilisfang og kennitala hlutafélagsins sem tilbodid tekur til,

2. nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi er félag, svo og yfirlit um pa einstak-
linga eda 10gadila sem veentanlega munu taka patt i vidskiptunum adsamt tilbodsgjafa eda
eru i samstarfi vid tilbodsgjafa skv. 37. gr.,

3. upplysingar um hve mikinn atkveedisrétt, ahrif eda hluti tilbodsgjafi og adilar sem hann
er i samstarfi vi0 skv. 37. gr. hafa pegar 60last beint eda obeint eda tryggt sér med 63rum
heetti, sem og aatladan atkveadisrétt, ahrif eda hluti tilbodsgjafa eftir solu, ef vid 4,

4. hamarks- og lagmarkshlutfall eda magn hluta sem tilbodsgjafi @tlar ad eignast ef um
valfrjalst tilbod er ad rada,

5. verd sem midad er vid i tilbodinu, hvernig pad var akvardad og hvenar greidsla fer fram;
einnig skal upplysa um pad hvort einhver kostnadur falli 4 pa hluthafa sem sampykkja
tilbod,

6. fjarmognun tilbods,

7. upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram og, ef bodin eru fram hlutabréf, upplys-
ingar um pau hlutabréf og hvernig skiptin muni verda akvedin,

8. 4 hvada degi hlutir skulu afhentir og hvenar unnt er ad beita atkvaedisrétti sem peim
fylgir,



Nr. 31 44 11. mai 2005

9. onnur skilyrdi sem tilbodid kann ad vera had, p.m.t. undir hvada kringumstaedum er unnt
a0 afturkalla pao,

10. gildistimi tilbods,

11. hvad tilbodsmottakanda ber ad gera til ad sampykkja tilbodid,

12. samantekt tilbodsgjafa um framtidaraetlanir fyrir félagid, p.m.t. Aform um starfsemi, og
hvernig skuli nota fjarmuni félagsins, upplysingar um aframhaldandi skraningu hluta-
bréfa félagsins i kauphdll, breytingar 8 sampykktum og veentanlega endurskipulagningu,
ef bad 4 vid; einnig skal fjallad um hugsanleg ahrif yfirtoku 4 storf stjornenda og starfs-
manna félaganna og starfsskilyrdi peirra, sem og 4 stadsetningu starfsstodva félaganna;
ef tilbodsgjafi er félag og tilbodid hefur ahrif 4 pad skal einnig birta samberilega saman-
tekt fyrir pad félag,

13. upplysingar um vaentanlega samninga vid adra um ad nyta atkveedisrétt i félaginu, svo
framarlega sem tilbodsgjafi 4 adild ad slikum samningi eda honum er kunnugt um hann,

14. upplysingar um hvers konar hlunnindi og greidslur fra tilbodsgjafa og samstarfsadilum
hans til stjérnarmanna og stjérnenda pess félags sem tilbod tekur til,

15. upplysingar um pau 16g sem gilda vardandi samninga milli tilbodsgjafa og hluthafa
vegna tilbods og um logbara domstola,

16. adrar upplysingar sem mali kunna ad skipta.

Tilbodsyfirlit skal stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4dur en pad er birt opinberlega skv. 52.
gr. Ef umtalsverdar breytingar verda 4 upplysingum i tilbodsyfirliti eftir ad pad hefur verid
birt opinberlega eda ef i [jos kemur ad tilbodsyfirlit uppfyllir ekki peer kréfur sem nefndar eru
i 1. mgr. getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad nanari upplysingar verdi gerdar opinberar
innan sj6 daga.

Fjarmalaeftirlitid getur med samningi falid skipulegum verdbréfamorkudum ad annast
stadfestingu 4 tilbodsyfirliti, sbr. 71. gr. [ samningi pessum skal koma fram hvada verkefni
eru falin skipulegum verdbréfamarkadi og skilyrdi vid framkvamd peirra. Poknun fyrir at-
hugun og stadfestingu 4 tilbodsyfirliti skal akvedin af Fjarmalaeftirlitinu eda vidkomandi
skipulegum verdbréfamarkadi.

10. gr.

38. gr. laganna, sem verdur 52. gr., ordast svo:

Birta skal auglysingu opinberlega um tilbodsyfirlit i einu eda fleiri dagbl6dum sem gefin
eruut 4 fslandi eigi sidar en fjorum dégum adur en tilbod tekur gildi, enda liggi fyrir stadfest-
ing Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 51. gr. I auglysingunni skal tekid fram hvar nalgast ma
tilbodsyfirlit. Samhlida skal nafnskradum hluthdfum i félagi sem tilbod tekur til sent tilbods-
yfirlitid 4 kostnad tilbodsgjafa. Tilbodsyfirlit skal einnig kynna fyrir starfsménnum vid-
komandi félaga.

11. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 39. gr. laganna er verdur 53. gr.:
a. 1. t6lul. ordast svo: verobréf sem skrad hafa verid eda 6skad hefur verid eftir ad verdi
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi og.
b. 2. tolul. ordast svo: fjarmalagerningar sem tengdir eru einu eda fleiri verdbréfum skv.
1. tolul.
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c. Vid akva0id batist ny malsgrein sem ordast svo:
Akvaedi 55. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reda:

1. vidskipti med eigin hluti { endurkaupadetiun eda vid verdjofnun fjarmalagerninga,
enda hafi vidskiptin farid fram i samreemi vid reglugerd sem sett skal 4 grundvelli 73.
er.,

2. vidskipti rikja eda sedlabanka innan Evropska efnahagssvadisins eda adila sem ann-
ast vidskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur 1 stefnu pessara adila i pen-
ingamalum, gengismalum eda lanasyslu.

12. gr.
[ stad ordanna ,tiltekna fjarmalagerninga® i 1. mgr. 40. gr. laganna, er verdur 54. gr.,
kemur: tiltekin verdbréf.

13. gr.

41. gr. laganna, er verdur 55. gr., ordast svo:

Markadsmisnotkun er 6heimil. Med markadsmisnotkun er att vid:

1. A9 eiga vidskipti eda gera tilbod sem:

a. gefaedaerulikleg til a0 gefa frambod, eftirspurn eda verd fjarmalagerninga ranglega
eda misvisandi til kynna, eda

b. tryggja 6edlilegt verd eda bua til verd a einum eda fleirum fjarmalagerningum, nema
adilinn sem atti vioskiptin eda gaf fyrirmali um pau geti synt fram 4 ad astedur ad
baki peim séu logmaetar og ad vidskiptin eda fyrirmelin hafi verid i samrami vid
vidurkennda markadsframkvemd 4 vidkomandi skipulegum verdbréfamarkaoi.

2. A0 eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd eru 4 tilbuningi eda par sem notud eru
einhver form blekkingar eda syndarmennsku.

3. AJ dreifa upplysingum, fréttum eda ordrémi sem gefa eda eru likleg til ad gefa rangar
eda misvisandi upplysingar eda visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi sa sem
dreifdi upplysingunum vitad eda matt vita ad upplysingarnar voru rangar eda misvisandi.
begar fjolmidlamenn midla slikum upplysingum i krafti starfs sins ber ad meta slika
upplysingamidlun med hlidsjon af reglum um starfsgrein peirra, svo fremi pessir adilar
hljoti hvorki avinning né hagnist af midlun vidkomandi upplysinga med beinum eda
obeinum hatti.

Fjarmalafyrirtaeki, sem heimild hefur til verobréfavidskipta, er 6heimilt ad hafa milligdngu
um verdbréfavioskipti hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin brjoti i baga
vid 1. mgr.

Vakni grunur hj4 starfsmanni fjarmalafyrirtaekis um brot gegn akveedum 1. mgr. skal hann
begar i stad tilkynna pad til naesta yfirmanns eda regluvardar. Vidkomandi fyrirteeki er skylt
a0 tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsins en starfsmanni er pad einnig heim-
ilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirtaekis eda starfsmanns pess sem veitt er i gédri tri samkveemt
bessari malsgrein telst ekki brot 4 pagnarskyldu sem vidkomandi er bundinn af samkvamt
16gum eda med 6drum heetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsi- né skadabdtadbyrgd a
herdar hlutadeigandi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann eda annan utanadkom-
andi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upplysingarnar skv. 1. malsl. pessarar
malsgreinar.
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14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a4 42. gr. laganna er verdur 56. gr.:
a. 1. tolul. ordast svo: verdbréf sem skrad hafa verid eda dskad hefur verid eftir ad verdi
skrad a skipulegum verobréfamarkadi og.
b. 2. tdlul. ordast svo: fjarmalagerningar sem tengdir eru einu eda fleiri verdbréfum skv.
1. t6lul.
c. Vid greinina batist ny malsgrein sem ordast svo:

Akveedi 60. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reda vidskipti med eigin hluti i endur-
kaupaaatlunum eda vid verdjofnun fjarmalagerninga, enda hafi vidskiptin fario fram i
samrami vid reglugerd sem sett er 4 grundvelli 73. gr. Onnur akvadi kafla pessa skulu
gilda eftir atvikum.

15. gr.
[ stad 43. gr. laganna koma tvaer nyjar greinar, asamt fyrirsdgnum, er verda 57. gr. og 58.
gr., og breytist greinatala annarra greina samkvemt pvi:

a. (57. gr.)

Innherjaupplysingar.

Med innherjaupplysingum er att vid nagjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa
verid gerdar opinberar og varda beint eda dbeint utgefendur verdbréfa, verobréfin sjalf eda
onnur atridi og eru liklegar til a0 hafa marktaek ahrif 4 markadsverd fjarmalagerninganna ef
opinberar varu eins og nanar er kvedid a4 um i reglugerd sem sett er skv. 73. gr. Tilkynningar
til skipulegra verobréfamarkada teljast opinberar upplysingar pegar peim hefur verid midlad
padan. Adrar upplysingar teljast opinberar pegar peim hefur verid midlad 4 verdbréfamark-
adnum med opinberum og vidurkenndum heetti.

b. (58. gr.)
Innherji.
Med innherja er att vio:

1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum vegna
adildar a0 stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa 4 vegum utgefanda verd-
bréfa,

2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki fruminnherji en byr yfir innherjaupplys-
ingum vegna eignaradildar, starfs sins, st60u eda skyldna, og

3. annaninnherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnher;ji né timabundinn innherji en hefur
fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi vidkomandi vitad eda matt vita hvers
edlis upplysingarnar voru.

16. gr.
A eftir 43. gr. laganna kemur ny grein, asamt fyrirsdgn, sem verdur 59. gr., svohljédandi,
og breytist greinatala annarra greina samkvamt pvi:
Upplysingaskylda, frestun upplysingaskyldu og logmcet midlun innherjaupplysinga.
Utgefanda verdbréfa, sem tekin hafa verid til skraningar 4 skipulegum verdbréfamarkadi,
ber ad tilkynna pegar i stad allar paer innherjaupplysingar sem varda hann til vidkomandi
skipulegs verdbréfamarkadar par sem verdbréfhans eru skrad. Skipulegur verdbréfamarkadur
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skal midla upplysingum skv. 1. malsl. i upplysingakerfi sinu, og teljast upplysingarnar opin-
berar begar peim hefur verid midlad padan.

begar innherjaupplysingum hefur verid midlad med opinberum heetti samkvaemt pessari
grein skal vidkomandi ttgefandi birta 1nnherjaupplysmgarnar 4 heimasidu sinni.

Utgefanda fjarmalagerninga er 4 eigin abyrgd heimilt ad fresta birtingu upplysinga skv.
1. mgr. til a0 vernda 16gmaeta hagsmuni Gtgefandans, svo framarlega sem frestunin er ekki
likleg til ad villa um fyrir almenningi og utgefandi getur tryggt trinad um upplysingarnar eins
og kvedid er 4 um i reglugerd sem setja skal skv. 73. gr.

Nyti utgefandi heimild til frestunar skv. 3. mgr. er honum, eda adila i umbodi hans, adeins
heimilt a0 lata pridja adila innherjaupplysingarnar i té, enda sé pad gert i edlilegu sambandi
vid starf, sto0u eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir og méttakandi upplysinganna er
bundinn trinadi um per, svo sem samkveemt 1ogum, reglugerd eda samningi.

17. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 44. gr. laganna er verdur 60. gr.:
a. A eftir ordunum ,,radstafa fj jarmalagerningum® i 1. t6lul. 1. mgr. kemur: med beinum eda
obeinum heetti.
b. Istad 2. mgr. koma tvaer malsgreinar er ordast svo:
Akvadi 1. mgr. nar einnig til:

1. l6gadila og adila sem taka patt i dkvordun um vidskipti med fjarméalagerninga fyrir
reikning 16gadilans,

2. aodila sem bua yfir innherjaupplysingum 4 grundvelli 616gmaets atferlis.

Akvaedi 1. tolul. 1. mgr. a ekki vid um:

1. vidskipti innherja par sem fullnaegt er gjaldfallinni samningsskyldu til ad afla eda rad-
stafa fjarmalagerningum sem stofnad var til 4dur en innherjinn komst yfir innherja-
upplysingar,

2. vidskipti par sem fylgt er beinum fyrirmalum vidskiptavinar um radstdfun, pdntun
eda midlun fjarmalagerninga eda par sem framfylgt er med venjubundnum hztti
samningsbundinni skyldu um vidskiptavaka i samreemi vid dkvadi VIII. kafla.

18. gr.

2. mgr. 45. gr. laganna, er verdur 61. gr., ordast svo:

Vakni grunur hjé starfsmanni fjarmalafyrirteekis um ad vidskipti skv. 1. mgr. hafi farid
fram skal hann pegar i stad tilkynna pad til nasta yfirmanns eda regluvardar. Vidkomandi
fyrirteeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsins, en starfsmanni
er bad einnig heimilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekis eda starfsmanns pess sem veitt er
i go0ri tru samkvamt pessari malsgrein telst ekki brot 4 pagnarskyldu sem vidkomandi er
bundinn af samkvamt I6gum eda med 60rum hetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsi-
né skadabotaabyrgd & herdar hlutadeigandi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann eda
annan utanadkomandi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upplysingar skv. 1.
malsl. pessarar malsgreinar.

19. gr.
i stad ordanna ,»skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkomandi verdbréf eru skrad eda
Oskad hefur verid eftir skraningu 4 peim* i 3. malsl. 1. mgr. 47. gr. laganna, sem verdur 63.
gr., kemur: Fjarmalaeftirlitsins.



Nr. 31 48 11. mai 2005

20. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 48. gr. laganna sem verdur 64. gr.:
a. 1. mgr. ordast svo:

Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 63. gr. ber uitgefanda pegar i stad ad senda
upplysingar um vidskipti stjérnenda utgefanda med hluti i atgefandanum, og adra
fjirmalagerninga tengda peim, til skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkomandi
verdbréf eru skrad eda 6skad hefur verid eftir skraningu a peim. Vidkomandi skipulegur
verdbréfamarkadur skal birta upplysingarnar opinberlega, enda nemi markadsvirdi vio-
skiptanna a.m.k. 500.000 kr. eda samanlogd eignabreyting vidkomandi stjérnanda a
hlutum i atgefandanum & nzestlidnum fjéorum vikum nemi a.m.k. 1.000.000 kr.

b. 3. mgr. ordast svo:

Med stjornendum i 16gum pessum er att vio stjornarmenn, forstjora, framkvemda-
stjora, eftirlitsnefndir og adra stjornendur sem eru fruminnherjar hja utgefanda og hafa
umbod til ad taka dkvardanir sem geta haft ahrif 4 framtidarpréoun og atkomu atgefand-
ans. Hid sama 4 vid um adila fjarhagslega tengda framangreindum stjérnendum.

c. 1 stad ordsins ,,fruminnherja“ i fyrirségn greinarinnar kemur: stjérnenda.

21. gr.
Fyrirsogn 50. gr. laganna, sem verdur 66. gr., ordast svo: Tilkynning um réttarstoou
innherja.

22. gr.

51. gr. laganna, er verdur 67. gr., ordast svo, asamt fyrirsdgn:

Eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja.

Stjorn utgefanda verdbréfa sem skrad hafa verid a skipulegum verdbréfamarkadi ber
abyrgd 4 eftirliti med pvi ad reglum utgefnum af Fjarmalaeftirlitinu 4 grundvelli 73. gr., um
medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja, sé fylgt. Stjorn skal rada regluvord eda
stadfesta formlega radningu hans. Med sama heetti skal rada stadgengil regluvardar. Reglu-
vordur hefur umsjon med ad framangreindum reglum sé framfylgt innan Gtgefandans og ber
ad leggja fyrir stjorn utgefanda skyrslu um framkvamd regluvérslu svo oft sem purfa pykir,
po eigi sjaldnar en arlega.

Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu
fylgja reglum Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja eftir
pvi sem vid getur att.

23. gr.
X. kafli laganna, sem hefur fyrirsdgnina Eftirlit og reglugerdir, ordast svo og breytast
greinatolur samkvemt pvi:

a. (68. gr.)

Almennt eftirlit.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med framkvemd laga pessara og reglna settra samkveamt
peim. Um heimildir pess fer samkvaemt akvadum kafla pessa og dkvadum laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi.

[ tengslum vid athugun tiltekins mals er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefja einstaklinga
og 16gadila um allar upplysingar og gogn sem pad telur naudsynleg. Lagadkveedi um bagnar-
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skyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang ad gognum samkvaemt
pessari grein.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum um almennt Gtbod verdbréfa
getur pad stoovad utbod og veitt frest til urbota sé pess kostur. Fjarmalaeftirlitid getur birt
opinberlega yfirlysingu um umraett mal og lagt dagsektir eda féviti & ba sem tengjast almennu
tbodi samkvemt 10gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Telji Fjarmalaeftirlitid aod ekki hafi verid farid ad reglum um vidskiptavaka getur pad veitt
vidskiptavaka vidvorun eda aminningu eda birt opinberlega tilkynningu um vanefndir hans.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum um opinbera birtingu upplysinga
skv. 16. gr. og I1X. kafla laga pessara er pvi heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafana til ad
almenningur sé réttilega upplystur.

Um eftirlit med framkvamd laga pessara gilda ad 60ru leyti akveedi laga um opinbert eftir-
lit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, par 4 medal peer eftirlitsheimildir og Grredi sem fram
koma i 9.—11. gr. laganna.

b. (69. gr.)

Eftirlit med innherjasvikum og markadsmisnotkun.

Til vidbotar vid almennar eftirlitsheimildir skv. 68. gr. skal Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
beita akvaedum pessarar greinar vid eftirlit med akvaedum VIII. og IX. kafla.

Sima- eda fjarskiptafyrirtaeki er skylt a0 veita Fjarmalaeftirlitinu adgang a0 fyrirliggjandi
gdgnum um simtol eda fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptataeki enda liggi fyrir sam-
bykki umradamanns og eiginlegs notanda. Ef sampykki umrdadamanns og eiginlegs notanda
sima e0a fjarskiptataekis liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefjast fyrir démi
adgangs ad gégnum skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar hja sima- eda fjarskiptafyrirtaeki. Um
skilyrdi og medferd slikrar krofu fer eftir 87. gr. laga um medferd opinberra mala, nr.
19/1991, ad undanskildum b-1id 2. mgr. 87. gr. sem 4 ekki vid um adgerd samkvamt pessari
malsgrein.

Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi andstaeda akvadum laga pessara um innherjasvik eda
markadsmisnotkun getur stofnunin krafist pess ad hattseminni veroi heett pegar 1 stad. Fjar-
malaeftirlitid getur jafnframt krafist pess ad atvinnustarfsemi verdi stodvud timabundid 1 pvi
skyni ad koma i veg fyrir hattsemi sem talin er andstaed akvadum laga pessara um innherja-
svik eda markadsmisnotkun. ba getur Fjarmalaeftirlitio krafist pess ad skipulegur verdbréfa-
markadur st6dvi timabundid vidskipti med fjarmalagerninga vid medferd pess i tilteknu mali.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna einstaklings eda 16gadila pegar fyrir
liggur rokstuddur grunur um ad hattsemi hans fari i baga vio dkveedi laga pessara um inn-
herjasvik eda markadsmisnotkun. Um skilyrdi og meodferd slikrar krofu fer eftir 85. gr. laga
um medferd opinberra mala, nr. 19/1991, eftir pvi sem vid getur att.

c. (70. gr.)
Eftirlit med almennu utbodi og lysingum.
Um eftirlit med almennu Gtbodi og lysingum og heimildir til framsals fer skv. 1.-3. mgr.
68. gr.
Eftir a0 Fjarmalaeftirlitid hefur tekid vio umsokn um stadfestingu 4 lysingu er pvi heimilt:
1. aod krefjast pess a0 utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem sakja um skraningu 4 skipu-
legan verdbréfamarkad birti viobotarupplysingar i lysingu, ef porf er 4, 1 pvi skyni ad
vernda fjarfesta,

Ad
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ad krefjast pess a0 utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem sakja um skraningu 4 skipu-

legan verdbréfamarkad og adilar sem peir hafa yfirrad yfir eda rada yfir peim leggi fram

upplysingar og skjol,

ad krefjast pess ad endurskodendur og stjérnendur vidkomandi utgefanda, tilbodsgjafa

e0a adila sem sakir um skraningu 4 skipulegan verdbréfamarkad, sem og umsjonaradilar

utbods eda skraningar 4 skipulegan verdbréfamarkad, leggi fram upplysingar,

a0 fresta almennu Gtbodi eda skraningu 4 skipulegan verdbréfamarkad i samfellt tiu virka

daga a0 hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi verid

ibaga vid IV. kafla,

a0 banna auglysingar eda fresta birtingu peirra i samfellt tiu virka daga ad hamarki i einu

og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi verid i baga vid IV. kafla,

a0 banna almennt utbod ef brotid hefur verid gegn dkveedum IV. kafla,

a0 fresta eda fara fram 4 pad vio viokomandi skipulega markadi ad peir fresti vidskiptum

um samfellt tiu virka daga ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er

um ad brotid hafi verid i baga vid akveedi IV. kafla,

a0 banna vidskipti a skipulegum verdbréfamarkadi ef pad telur ad brotid hafi verid gegn

akvaedum IV. kafla,

a0 tilkynna opinberlega ad utgefandi hafi ekki uppfyllt skyldur sinar skv. IV. kafla.
begar verdbréfhafa verio skrad a skipulegan verdbréfamarkad er Fjarmalaeftirlitinu jafn-

framt heimilt:

1.

a0 krefjast pess ad utgefandi birti allar upplysingar sem kynnu ad hafa 4hrif 4 mat 4 verd-
bréfum sem eru skrad & skipulegum verdbréfamarkadi, i pvi skyni ad tryggja vernd
fjarfesta og edlilega starfsemi markadarins,

ad stodva eda oska eftir pvi vid viokomandi skipulegan verdbréfamarkad ad vidskiptin
verdi stoovud timabundid eda étimabundid eftir atvikum, ef eftirlitid telur ad adstedur
utgefandans séu pannig ad vidskiptin mundu skada hagsmuni fjarfesta,

a0 lata fara fram athugun hja utgefanda innan 16gradasveedis sins til ad sannreyna hvort
farid sé eftir akvaedum I'V. kafla.

d. (71. gr.)
Eftirlit skipulegs verdbréfamarkadar.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fela skipulegum verdbréfamarkadi eftirlitsverkefni sam-

kvaemt 16gum pessum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita skipulegum verdbréfamarkadi
upplysingar er varda slik eftirlitsverkefni. Skipulegum verdbréfamarkadi er heimilt ad afla
upplysinga hja adilum vidkomandi markadar vegna eftirlitsverkefna sem honum eru falin
samkvamt pessari malsgrein. Heimild til gjaldtoku vegna einstakra verkefna sem Fjarmala-
eftirlitinu er veitt i 16gum pessum 4 vid um skipulegan verdbréfamarkad hafi honum verid
falin viokomandi verkefni.

Gera skal grein fyrir eftirliti skv. 1. mgr. i yfirlysingu undirritadri af Fjarmalaeftirlitinu og

skipulegum verdbréfamarkadi. Y firlysingin skal birt opinberlega. I yfirlysingunni skal kvedid
4 um forsendur eftirlits sem skipulegur verdbréfamarkadur sinnir, framkveemd pess og
verkaskipti Fjarmalaeftirlitsins og hins skipulega verdbréfamarkadar. Einnig skal kvedid 4
um fyrirkomulag upplysingamidlunar skv. 1. mgr.
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e. (72. gr.)

Gagnscei 1 storfum Fjarmalaeftirlits.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega nidurstoour i malum og athugunum er
varda akvaedi laga pessara, nema ef slik birting verdur talin stefna hagsmunum fjarmalamark-
adarins i heettu, vardar ekki hagsmuni hans sem sliks eda veldur hlutadeigandi adilum tjoni
sem ekki er i edlilegu samrami vid pad brot sem um redir. Fjarmalaeftirlitid skal birta opin-
berlega pa stefnu sem eftirlitid fylgir vid framkveemd slikrar birtingar.

f. (73. gr.)
Reglugera.
Radherra skal setja reglugerd um nanari framkveemd laga pessara. [ reglugerd skulu m.a.
koma fram akvaedi um:
1. skilgreiningu 4 fagfjarfestum,
2. skyldu eigenda hlutabréfa til ad veita kaupholl upplysingar, svo og hvenar veita megi
undanpagur fra upplysingaskyldunni,
utbod og skraningu verdbréfa par sem verdi kvedio 4 um addraganda ad lysingu,
utbodstimabil,
efni og upplysingar sem fram eiga a0 koma 1 lysingu,
upplysingar sem felldar eru inn { lysingu med tilvisun,
stadfestingu lysingar,
tilhdgun vid birtingu lysingar,
vidvarandi upplysingaskyldu,
heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad veita undanpagur fra birtingu tiltekinna upplysinga
i lysingu eda birtingu lysingar { heild,
11. auglysingar a atbodum og skraningu verobréfa,
12. vidauka og stadfestingu lysingar,
13. tungumal sem notud eru i lysingum,
14. skilgreiningu 4 heimariki i skilningi I'V. kafla laganna,
15. atbod verdbréfa i peim tilvikum pegar verOmeeti peirra er 4 bilinu 8,4 til 210 millj. kr.
AQ 60ru leyti er radherra heimilt ad setja akvaedi i reglugerd sem samraemast akvadum til-
skipunar 2003/71/EBE um utbods- og skraningarlysingar og undirgerd hennar.
ba skal radherra setja reglugerd um nanari skilgreiningar a:
innherjaupplysingum,
innherjaupplysingum pegar um er ad reda hravoruafleidur,
markadsmisnotkun,
formi og efni opinberrar birtingar innherjaupplysinga,
16gmatum hagsmunum til frestunar opinberrar birtingar innherjaupplysinga,
vidurkenndri markadsframkvemd,
tilkynningum fjarmalafyrirteekja eda starfsmanna peirra um grun um brot, sbr. 3. mgr.
55. gr. og 2. mgr. 61. gr.,
8. undanpagum fra akvaedum um markadsmisnotkun og innherjasvik vegna endurkaupa-
aeetlana og verdjofnunar.
Raoherra er einnig heimilt ad setja nanari akvaeoi i reglugerd um:
1. upplysingaskyldu pegar tgefandi hefur fengid fjarmalagerninga sina skrada i fleiri en
einni kaupholl,
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2. safnskraningu, m.a. um sviptingu heimildar til ad skra fjarmalagerninga a safnreikning
skv. 1. mgr. 11. gr. og audkenningu safnreiknings, par 4 medal upplysingar um fjélda
eigenda 4 safnreikningi.

Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um:

1. opinbera fjarfestingarradgjof, par a medal um ohlutdraega framsetningu radgjafar og birt-
ingu, tilgreiningu 4 peim sem setur fjarfestingarradgj6fina fram eda gerir hana opinbera
og hagsmunum og hagsmunaarekstrum og skilgreiningu hugtaksins greining,

2. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada heetti komid skuli { veg fyrir ad innherja-
upplysingar berist til annarra en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna,

3. vidskipti innherja, p.m.t. hvernig rannsoknarskyldu fruminnherja skv. 62. gr. skuli

hattad,

hlutverk og stdou regluvardar, sbr. 67. gr.,

skraningu samskipta sem fram fara 4 grundvelli reglna skv. 67. gr.,

skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila,

innherjalista,

tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stjérnenda og fjarhagslega tengdra adila.

XN

24. gr.
[ stad ordanna ,,47.-51. gr. i 1. mgr. 54. gr. laganna, er verdur 74. gr., kemur: 59. og
62.-67. gr.

25. gr.

1. mgr. 55. gr. laganna, sem verdur 75. gr., ordast svo:

Pad vardar sektum, liggi pyngri refsing ekki vid broti samkvemt 60rum 16gum, ad brjota
gegn akvaedum laga pessara um:

1. fléggunarskyldu skv. 32. gr.,

tilbodsskyldu skv. 37. gr.,
tilbodsyfirlit skv. 6. mgr. 37. gr. og VII. kafla,
skyldur stjornar skv. 41. gr.
upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og 16gmaeta midlun innherjaupplysinga skv.
59. gr. og
6. innherjavidskipti skv. 62.-67. gr.

nhwn

26. gr.

Vid 59. gr. laganna, sem verdur 79. gr., batist ny malsgrein, svohljodandi:

ba taka dkvaedi laga pessara upp 1 innlendan rétt akvadi tilskipunar Evropupingsins og
radsins nr. 2003/6/EB um innherjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik), tilskipunar
framkvaemdastjornarinnar nr. 2003/124/EB um skilgreiningu og birtingu 4 innherjaupplys-
ingum og skilgreiningu & markadsmisnotkun, tilskipunar nr. 2003/125/EB um framsetningu
og birtingu greininga og hvernig radleggingum um fjarfestingu i verdbréfum skuli hagad,
asamt akvaedum um hvener skylt sé¢ ad upplysa um hagsmuni og hagsmunaarekstra, tilskip-
unar nr. 2004/72/EB um vidurkennda markadsframkveaemd, skilgreiningu 4 innherjaupplys-
ingum i tengslum vid hravoruafleidur, samningu innherjalista, tilkynningu um vidskipti
stjérnenda og tilkynningu um grunsamleg vidskipti, reglugerdar nr. 2273/2003/EB um undan-
pagur fyrir endurkaupadetlanir og verdjofnun fjarmalagerninga, tilskipunar Evropupingsins
og radsins nr. 2004/25/EB um yfirtokutilbod og tilskipunar radsins nr. 2003/71/EBE um
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tbods- og skraningarlysingar sem birta skal vid almennt Gtbod verdbréfa eda pegar pau eru
tekin til skraningar.

27. gr.
Log pessi 60last gildi 1. jali 2005 ad undanskilinni 5. gr. og c-1id 23. gr. sem 6dlast gildi
1. januar 2006.
Hinn 1. jantar 2006 fellur jafnframt ar gildi I'V. kafli laga nr. 34/1998, um starfsemi kaup-
halla og skipulegra tilbodsmarkada, med sidari breytingum.

28. gr.
Vio gildistoku laga pessara kemur ny grein 4 eftir 25. gr. laga um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada, nr. 34/1998, me0 sidari breytingum, 25. gr. a, svohljodandi:
Félog sem fengid hafa skraningu fyrir einn eda fleiri flokka hlutabréfa & skipulegum verd-
bréfamarkadi skulu i arsskyrslu sinni birta nakvaemar upplysingar um eftirfarandi atridi:

1. uppbyggingu hlutafjar, par 4 medal hluti sem ekki eru skradir a skipulegum verdbréfa-
markadi, mismunandi hlutaflokka og réttindi og skyldur tengdar peim, sem og hlutfall
peirra af heildarhlutafé,

2. allar takmarkanir & framsali hluta, t.d. takmarkanir vardandi hlutafjareign einstakra adila
eda ef sampykki félagsins eda annarra hluthafa parf fyrir framsali,

3. verulega beina eda Obeina hlutafjareign, par 4 medal dbeina eign i gegnum Onnur félog
eda gagnkvema hlutafjareign félaga,

4. eigendur hluta med sérstok stjornunarréttindi og lysingu a peim réttindum,

5. helstu dkvaedi kaupréttardetlana starfsmanna,

6. allar takmarkanir vardandi atkvadisrétt, t.d. takmarkanir a atkvaedisrétti hluthafa sem
eiga akve0i0 hlutfall eda fjolda atkvaeda, frest til ad nyta atkvedisrétt eda ef fjarhagsleg
réttindi tengd hlutum eru ekki tengd eignarhaldi peirra,

7. alla samninga milli hluthafa sem félaginu er kunnugt um og geta haft i for med sér tak-
markanir vardandi framsal og/eda atkvadarétt,

8. reglur vardandi tilnefningar og endurnyjun stjérnarmanna og breytingar a sampykktum
felags,

9. sérstakar heimildir stjornar, par & medal heimildir til ad gefa ut nyja hluti eda kaupa
eigin hluti,

10. samninga sem félagio er adili ad og taka gildi, breytast eda falla ur gildi ef breytingar
verda a stjornun eda yfirradum i félagi i kjolfar yfirtokutilbods og ahrif pess a félagid,
nema um sé ad reda upplysingar sem haft geta skadleg ahrif 4 starfsemi félagsins eda
hafa 6veruleg ahrif 4 starfsemi félagsins; paer undantekningar eiga p6 ekki vid ef um er
a0 raeda upplysingar sem félagi er skylt ad birta a grundvelli laga,

11. samninga félagsins vid stjérnarmenn eda starfsmenn um greidslur eda baetur ef peir segja
upp eda ef peim er sagt upp an gildrar astaedu eda ef starfi peirra lykur vegna yfirtdku-
tilbods.

Stjorn félags sem skrad hefur einn eda fleiri hlutabréfaflokka a skipulegum verdbréfa-
markadi skal a adalfundi hvert ar kynna greinargerd med skyringum vardandi pau atridi sem
tiltekin eru i 1. mgr.
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Akvzaedi til bradabirgda.
Nu fer adili med yfirrdd i félagi & grundvelli samstarfs skv. 37. gr. laganna og er hann pa
ekki tilbodsskyldur vid gildistoku laga pessara, enda auki hann ekki atkvedisrétt sinn { fé-
laginu umfram nasta verulega hlut, sbr. 1. mgr. 32. gr. laganna.

Gjort { Reykjavik, 11. mai 2005.

Halldér Asgrimsson. Halldér Blondal. Markais Sigurbjornsson.
(L. S)

Valgerdur Sverrisdottir.
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LOG
um midlun vatrygginga.

HANDHAFAR VALDS FORSETA fSLANDS
samkvemt 8. gr. stjérnarskrarinnar

fors®tisradherra, forseti Alpingis og forseti Heestaréttar,
gjora kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og vér stadfest pau med sampykki voru:

I. KAFLI
Gildissvio og ordskyringar.
1. gr.

Gildissvid.

Log pessi gilda um midlun vatrygginga hér a landi. Med midlun vatrygginga er att vid
starfsemi sem felst i ad kynna, bjoda fram eda undirbtia med 6drum haetti samninga um va-
tryggingu, ad koma 4 slikum samningum eda ad adstoda vid framkvamd slikra samninga,
einnig pegar krafa um vatryggingarbatur er sett fram.

Heimild til midlunar vatrygginga hér 4 landi hafa:

1. vatryggingamidlarar sem hafa starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins skv. 9. gr.,

2. vatryggingaumbodsmenn sem skradir eru hja vatryggingafélagi, sbr. 39. gr.,

3. vatryggingamiolarar og vatryggingaumbodsmenn med adalstodvar a Evropska efnahags-
svadinu utan Islands sem fengid hafa starfsleyfi i heimariki, sbr. 55. gr.,

4. vatryggingamidlarar og vatryggingaumbodsmenn med adalstodvar utan hins Evropska
efnahagssvaedis sem fengid hafa leyfi hér 4 landi til ad reka atibu, sbr. 57. gr.

Login gilda um midlun endurtrygginga, ad undanskildum akvadum V1. og XI. kafla.

Akvadi VI. og XI. kafla gilda ekki vid midlun stérdhzattu.

2. gr.
Ofravikjanleiki.
Oheimilt er ad vikja fra akvadum laga pessara med samningi ef pad leidir til lakari stodu
vidskiptamanns.



