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LOG
um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
med sidari breytingum (eigio fé, konnunar- og matsferli,
vogunarhlutfall, valdheimildir o.fl.).

HANDHAFAR VALDS FORSETA [SLANDS

samkvamt 8. gr. stjornarskrarinnar

forsatisradherra, forseti Alpingis og forseti Heestaréttar,
gjora kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 10g pessi og vér stadfest pau med sampykki voru:

1.

2.

1. gr.
1. gr. a laganna ordast svo:

[ 16gum pessum merkir:
Fjarmalafyrirteki: Vidskiptabanki, sparisjodur, lanafyrirteki, verobréfafyrirteki eda
rekstrarfélag verdbréfasjoda sem fengid hefur starfsleyfi skv. 6. gr., sbr. 4. gr.
Lanastofnun: Fyrirteki sem tekur 4 moéti innlanum eda 6drum endurgreidanlegum fjar(’
munum fra almenningi og veitir lan fyrir eigin reikning. Fjarmalafyrirtaki sem hefur
fengio starfsleyfi skv. 1.-3. tolul. 1. mgr. 4. gr. telst vera lanastofnun.

. Stadbundio fyrirteeki: Verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning a

morkudum fyrir stadlada framvirka samninga, valrétti eda adrar afleidur og 4 lausafjar(]
morkudum, eingdngu i peim tilgangi ad verja stodur & afleioumoérkudum, eda pad
stundar vidskipti fyrir reikning annarra sem eiga adild ad somu mdrkudum og par sem
gert er rad fyrir ad uppgjorsadilar abyrgist ad stadid verdi vid samninga sem slikt fyrir(]
teeki gerir.

Vatryggingafélag: Vatryggingafélag eins og pad er skilgreint i 16gum um vatryggingal
starfsemi.

Fjarmadlasamsteypa: Samstaeda félaga eda félog sem hafa med sér nain tengsl, sbr. 23.
tolul., par sem eftirlitsskyldur adili fer fyrir samstadunni og a.m.k. einn adili innan sam'
stedunnar starfar a fjarmalasvidi og annar adili starfar & vatryggingasvidi og par sem
umsvif 4 samstedugrundvelli og/eda samanlogd umsvif 4 fjarmalasvidi annars vegar og
hins vegar samsvarandi umsvif & vatryggingasvidi eru hvor um sig talin mikilvaeg sam/’
kvaemt reglum sem Fjarmalaeftirlitio setur skv. 3. mgr. 109. gr. Fari enginn eftirlits(]
skyldur adili fyrir samsteedunni, en starfsemi samstadunnar fer adallega fram 4 fjarmalal
eda vatryggingasvidi samkvamt skilgreiningu 1 reglum sem Fjarmalaeftirlitio setur skv.
3.mgr. 109. gr., telst samstadan vera fjarmalasamsteypa. Sérhverja undirsamstadu sem
uppfyllir skilyrdi 1. malsl. pessa télulidar skal lita & sem fjarmalasamsteypu.
Framkvemdastjori: Einstaklingur sem stjorn fjarmalafyrirtaekis reedur til pess a0 standa
fyrir rekstri pess 1 samreemi vid dkveedi laga um hlutafélog eda laga pessara, burt sé€0 fra
starfsheiti ad 60ru leyti.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Lykilstarfsmadur: Einstaklingur 1 stjérnunarstarfi, annar en framkvaemdastjori, sem
hefur umbod til ad taka dkvardanir sem geta haft 4hrif & framtidarpréoun og atkomu fyrir[!
teekisins.
Kaupauki: Starfskjor starfsmanns fjarmalafyrirteekis sem ad jafnaoi eru skilgreind med
tilliti til arangurs og eru ekki pattur i fostum starfskjorum starfsmanns par sem endanleg
fjarhad eda umfang peirra liggur ekki fyrir med nakvemum heetti fyrir fram.
Modurfélag: Fyrirteki telst vera moourfélag pegar pad:
a. reedur yfir meiri hluta atkvaeda 1 60ru fyrirteki,
b. & eignarhluti { 60ru fyrirteeki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meiri hluta

stjornarmanna eda stjornenda,
c. aeignarhluti i 60ru fyrirtaeki og hefur rétt til ad hafa radandi ahrif & starfsemi pess

4 grundvelli sampykkta fyrirtaekisins eda samnings vid pad,
d. 4 eignarhluti 1 60ru fyrirtaeki og reedur, & grundvelli samnings vid adra hluthafa eda

eignaradila, meiri hluta atkvaeda i fyrirteekinu eda
e. aeignarhluti i 60ru fyrirtaeki og hefur radandi stoou i pvi.

Vid mat 4 atkvaedisrétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjérnarmoénnum eda
stjornendum skal leggja saman réttindi sem modurfélag og dotturfélag rada yfir.
Vid mat & atkvaedisrétti i dotturfélagi skal ekki talinn med atkvadisréttur sem fylgir

eigin hlutum détturfélagsins eda dotturfélogum pess.
Dotturfélag: Fyrirtaeki sem hafa pau tengsl vid fjarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag
4 fjarmalasvidi sem lysteri9. tolul. teljast vera dotturfélog. Fyrirteeki sem er dotturfélag
dotturfélags telst einnig vera dotturfélag moourfélags.
Samsteda: Modurfélag og dotturfélog pess mynda samstadu.
Utibii: Starfsstod sem 16gum samkvaemt er had fjarmalafyrirtaeki, sem hin er hluti af,
og annast me0 beinum haetti 611 eda hluta peirra vioskipta sem fjarmalafyrirtaeki stundar.
Félag i hlidarstarfsemi: Félag sem hefur a0 meginstarfsemi ad sja um pjonustu sem er
til viobdtar vio meginstarfsemi eins eda fleiri fjarmalafyrirtaekja, t.d. gagnavinnslupjon(]
ustu, umsjon med fasteignum eda adra pjonustu sem samrymist starfsemi fjarmalafyrir(]
teekja.
Eignarhaldsfélag da fjarmdalasvioi: Fjarmalastofnun sem ekki er blandad eignarhaldsfélag
i fjarmalastarfsemi par sem dotturfélogin eru annadhvort eingdngu eda adallega fjar(]
malafyrirteeki eda fjarmalastofnanir og a.m.k. eitt dotturfélagio er fjarmalafyrirteki.
Blandad eignarhaldsfélag: Modurfélag sem ekki er eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi,
fjarmalafyrirteeki eda blandao eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi par sem a.m.k. eitt
dotturfélag er fjarmalafyrirtaeki.
Blandao eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi: Moourfélag sem ekki er eftirlitsskylt en
pad asamt dotturfélogum sinum, par sem a.m.k. eitt peirra er eftirlitsskylt og er meod
hofuostoovar i adildarriki, og 60rum adilum myndar fjarmalasamsteypu.
Fjarmalastofnun: Fyrirteki, annad en fjarmalafyrirteeki, sem hefur ad meginstarfsemi
a0 afla eignarhluta eda sinna einni eda fleiri tegundum starfsemi sem um getur { 2.—12.
og 15. tolul. 1. mgr. 20. gr., p.m.t. eignarhaldsfélog & fjarmalasvidi, blondud eignarl]
haldsfélog og greidslustofnanir i skilningi laga um greidslupjonustu, en a0 undanskildum
eignarhaldsfélogum & vatryggingasvioi og blondudum eignarhaldsfélogum a vatryggl]
ingasvioi eins og pau eru skilgreind i 16gum um vatryggingastarfsemi.
Adili a fjarmalamarkadi: Eftirtaldir adilar teljast adilar 4 fjarmalamarkadi:
a. Fjarmalafyrirtaeki.
b. Fjarmalastofnun.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Félag 1 hlidarstarfsemi sem er hluti af samstaedustodu fjarmalafyrirtaekis.

Vatryggingafélag.

Vatryggingafélag utan Evropska efnahagssvadisins.

Endurtryggingafélag.

Endurtryggingafélag utan Evropska efnahagssvaedisins.

Eignarhaldsfélag 4 vatryggingasvidi.

Blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi.

Blandao eignarhaldsfélag a vatryggingasvidi.

Vatryggingafélag sem er undanskilid gildissvidi tilskipunar 2009/138/EB skv. 4. gr.

peirrar tilskipunar.

1. Fyrirteeki utan Evropska efnahagssvadisins med meginstarfsemi samberilega vid
starfsemi skv. a—j-1i0.

Hlutdeildarfélag: Félag sem fjarmalafyrirtaeeki hefur veruleg ahrif 4 eda par sem beinn

eda Obeinn eignarhluti nemur 20% eda meira af atkveedisrétti eda hlutafé.

Vensladir adilar: Til vensladra adila teljast tengdir adilar samkvemt settum reiknings |

skilareglum, sbr. 10g um arsreikninga. Til vensladra adila geta einnig talist adrir adilar

sem Fjarmalaeftirlitid metur ad eigi beinna og skyldra hagsmuna ad gaeta vegna starfl]

semi fjarmalafyrirtaekis.

Virkur eignarhlutur: Bein eda 6bein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira af

hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti, eda gerir kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun viol

komandi félags.

Yfirrad: Tengsl milli médurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i l6gum um

arsreikninga, eda samberilegt samband milli einstaklings eda l6gadila og félags.

Ndin tengsl: Nain tengsl teljast vera til stadar pegar einstaklingar og/eda félog tengjast

med einhverjum eftirfarandi hatti:

a. med hlutdeild i formi beins eignarréttar eda yfirradum sem nemur 20% eda meira af
hlutafé, stofnfé eda atkveedavagi félags,

b. med yfirrddum eda

c. med varanlegum tengslum peirra vid sama pridja adila i gegnum yfirradatengsl.

Hopur tengdra vidskiptamanna. pad telst hopur tengdra vidskiptamanna ef 60ru eftirtal |

inna skilyroa er fullnaegt:

a. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gadilar sem, nema synt s¢ fram 4 annad, mynda
eina ahattu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda dbein yfirrad yfir hinum eda

b. tveir eoa fleiri einstaklingar eda I6gadilar par sem enginn einn hefur yfirrdd yfir
hinum, eins og skilgreint er i a-1i0, en peir teljast til somu dhaettu vegna pess ad peir
eru svo fjarhagslega tengdir a0 likur eru 4 a0 ef einn peirra lendir 1 fjarhagserfioleik[ |
um, einkum i tengslum vid fjarmégnun eda endurgreidslu skulda, eigi hinn adilinn
eda allir 1 erfioleikum med fjarmognun eda endurgreioslu skulda.

Samstarf: Samstarf skal m.a. vera talid 4 milli adila ef peir hafa gert med sér samkomu(’

lag um ad einn eda fleiri saman nai virkum eignarhlut i félagi, hvort sem samkomulagid

er formlegt eda 6formlegt, skriflegt, munnlegt eda med 60rum heetti. Samstarf skal alltaf

talio vera fyrir hendi pegar um eftirfarandi tengsl er ad raeda, nema synt s¢ fram 4 hio

gagnstada:

a. Hjon, adilar i skradri sambud og born hjona eda adila i skradri sambtid. Foreldrar og

born teljast enn fremur adilar i samstarfi.

A= 50 o a0
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26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.
34.

35.

36.

37.

b. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda 6bein yfirrad annars adilans yfir hinum eda
eftvo eda fleiri félog eru beint eda dbeint undir yfirrddum sama adila. Taka skal tillit
til tengsla adila skv. a-, c- og d-1id.

c. Félog sem adili 4 med beinum eda dbeinum haetti verulegan eignarhlut i, p.e. adili &
med beinum eda dbeinum hetti a.m.k. 20% hluta atkvadisréttar 1 viokomandi félagi.
Félag, modurfélag pess, dotturfélog og systurfélog teljast i samstarfi. Taka skal tillit
til tengsla adila skv. a-, b- og d-lid.

d. Tengsl 4 milli félags og stjornarmanna pess og félags og framkvamdastjora pess.

Adildarriki: Riki sem er adili ad samningnum um Evropska efnahagssvadio, aoili ad

stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evropu eda Fareyjar.

Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur eins og hann er skilgreindur samkvaemt 16gum

um verdbréfavidskipti og adrir gerningar sem kvedid er 4 um i reglugerd sem radherra

setur & grundvelli 2. mgr.

Stofnframlag: Med stofnframlagi fjarmalafyrirteekis er att vid fjarhad og tegund pess

eigin fjar sem fjarmalafyrirtaeki skal hafa til pess ad hljota starfsleyfi.

Stor dheettuskuldbinding: Ahattuskuldbinding, p.e. lanveitingar, verdbréfaeign, eignar(

hlutir og veittar 4byrgdir fjarmalafyrirtaekis, svo og adrar skuldbindingar gagnvart fjar[’

malafyrirtaekinu, sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunni pess.

Verobréfun: Vioskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag par sem utlanadhatta tengd
akvedinni dhaettuskuldbindingu eda safni dhettuskuldbindinga er skipt i dheettulog
eignasafns og hefur badi eftirfarandi einkenna:

a. greidslur samkvaemt vidskiptasamningnum eda kerfisfyrirkomulaginu eru hadar af’’]
komu og efndum af ahattuskuldbindingunni eda safni aheettuskuldbindinga og

b. forgangsrooun dhettulaganna dkvardar dreifingu taps 4 liftima vidskiptasamningsins
eda kerfisfyrirkomulagsins.

Verdbréfud stada: Ahettuskuldbinding vegna verdbréfunar.

Endurverobréfun: Verdbréfun par sem aheetta tengd undirliggjandi safni dhaettuskuld !’

bindinga er lagskipt i hluta og ad lagmarki ein undirliggjandi ahettuskuldbinding er

verdbréfud stada.

Endurverdbréfud stada: Ahzttuskuldbinding vegna endurverdbréfunar.

Heeft fjarmagn: Samtala eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 skv. 84. gr. a og 84. gr. b og

eiginfjargrunnsgerninga pattar 2 skv. 84. gr. ¢ sem ad hamarki nema pridjungi af eigin!(]

fjargrunnsgerningum pattar 1, asamt fradrattarlidum skv. 85. gr.

Stéour sem er haldid vegna veltuvidskipta: Einhver af eftirfarandi stodum:

a. stodur fyrir eigin reikning og stoour sem tengjast tiltekinni pjonustu fyrir vioskipta
vin og vidskiptavakt,

b. stodur sem etlunin er ad selja aftur innan skamms tima eda

c. stodur sem teknar eru til ad hagnast 4 skammtimamismun & milli kaup- og séluverds
eda 60rum verd- og vaxtabreytingum.

Veltubok: Allar stodur i fjarmalagerningum og hravérum sem fjarmalafyrirteki heldur,

annadhvort vegna veltuvioskipta eda til ad verja stoour sem haldid er vegna veltuvid!]

skipta.

Obeinn eignarhlutur: Ahzttuskuldbinding gagnvart millilid sem ber ahaettu vegna fjar(]

magnsgernings utgefnum af adila & fjarmalamarkadi par sem tap fjarmalafyrirtekisins,

ef'til pess kaeemi ad slikur fjarmagnsgerningur yrdi endanlega afskrifadur, yroi ekki veru(

lega frabrugoid pvi tapi sem fjarmalafyrirtaekio yrdi fyrir vegna beins eignarhlutar i

sOmu fjarmagnsgerningum.
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38. Krosseignarhald: Eignarhlutur fjarmalafyrirtekis i eiginfjargrunnsgerningum eda 60rum
fjarmagnsgerningum utgefnum af adila 4 fjarmalamarkadi par sem pessir adilar eiga
einnig eiginfjargrunnsgerninga utgefna af fjarmalafyrirteekinu.

39. Tilbuinn eignarhlutur: Fjarfesting fjarmalafyrirteekis i fjarmalagerningi par sem virdi
hans tengist med beinum hetti virdi fjarmagnsgernings utgefnum af adila a fjarmalall
markadi.

Radherra er heimilt i reglugerd ad setja nanari akvaedi um skilgreiningu hugtakanna hopur
tengdra vidskiptamanna og fjarmalagerningur.

2. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 4. gr. laganna:
a. 6. tolul. 1. mgr. fellur brott.
b. 7.tolul. 1. mgr. ordast svo: Rekstrarfélag verobréfasjooa skv. c- og d-1id 6. tolul. og 7.
tolul. 1. mgr. 3. gr.

3. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,18. gr.“1 9. tolul. 5. gr. laganna kemur: 23. tolul. 1. mgr. 1. gr. a og
3. mgr. 7. gr.

4. gr.
Vid 7. gr. laganna betist ny malsgrein, svohljodandi:
Starfsleyfi skal ekki veitt ef nain tengsl umsakjanda, sbr. 23. tolul. 1. mgr. 1. gr. a, vid
einstaklinga eda 16gadila hindra eftirlit med fyrirteekinu af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Hid
sama a vio ef 10g eda reglur sem gilda um slika tengda adila hindra eftirlit.

5. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 9. gr. laganna:
a. I stad tilvisunarinnar ,,18. gr.“ i 5. tolul. 1. mgr. kemur: 23. t6lul. 1. mgr. 1. gr. a og
3. mgr. 7. gr.
b. I stad tilvisunarinnar ,,84. gr. b* i 10. tolul. 1. mgr. kemur: 86. gr. b.
c. I stad tilvisunarinnar ,,6. mgr. 84. gr. a* i 10. t6lul. 1. mgr. kemur: 6. mgr. 86. gr. a.

6. gr.
Ordid ,,verdbréfamiolun® i 1. mgr. 12. gr. laganna fellur brott.

7. gr.
14. gr. laganna ordast svo, dsamt fyrirsogn:
Stofnframlag lanastofnunar.

Vid veitingu starfsleyfis skal lagmark innborgads stofnframlags lanastofnunar vera jafn (]
virdi 5 milljona evra (EUR) 1 islenskum kronum. Til stofnframlags skv. 1. malsl. telst einn
eda fleiri af eftirfarandi eiginfjarlidum:

1. Fjarmagnsgerningar, p.m.t. innborgad hlutafé og stofnfé, sem uppfylla skilyroi 84. gr. b.

2. Yfirverdsreikningur vegna eiginfjargerninga skv. 1. t6lul., p.m.t. yfirverosreikningur
hlutafjar og stofnfjar.

3. Oradstafad eigid fé.

4. Varasjoour.
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bratt fyrir 1. mgr. getur stofnframlag sparisjods sem starfar 4 afmorkudu, stadbundnu
starfssvaoi og hefur starfsleyfi skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. og starfsheimildir skv. 1.-6.,
10., 13. og 14. tolul. 1. mgr. 20. gr. ad lagmarki numid jafnvirdi 1 milljénar evra (EUR) i is[]
lenskum krénum. Med afmorkudu, stadbundnu starfssveedi er att vio ad sparisjodur hafi ekki
heimild til ad stunda starfsemi skv. B-hluta V. kafla.

Sé hlutafé eda stofnfé skv. 1. eda 2. mgr. skrdd 1 islenskum kronum skal mida vid opinbert
vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

Oski lanastofnun eftir nyju starfsleyfi skal bokfeert eigid fé i stad hlutafjar eda stofnfjar
ekki nema leegri fjarhad en kvedid er aum i 1. eda 2. mgr. eda 14. gr. a.

Eiginfjargrunnur lanastofnunar skv. 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og 85. gr. ma & hverjum
tima eigi nema laegri fjarhaed en kvedio er aum i 1. eda 2. mgr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd pessarar greinar.

8. gr.
A eftir 14. gr. laganna kemur ny grein, 14. gr. a, 4samt fyrirsdgn, svohljédandi:
Stofnframlag verdbréfafyrirteekja, stadbundinna fyrirtekja
og rekstrarfélaga verdbréfasjooa.

Vid veitingu starfsleyfis skal lagmark innborgads stofnframlags verdbréfafyrirtaekis, stad [
bundins fyrirteekis og rekstrarfélags verobréfasjoda vera eins og pad er tilgreint i pessari
grein. Til stofnframlags skv. 1. malsl. telst einn eda fleiri af eftirfarandi eiginfjarlidum:

1. Fjarmagnsgerningar, p.m.t. innborgad hlutafé og innborgad stofnfé sem uppfylla skilyrdi
84. gr. b.

2. Yfirverdsreikningur vegna eiginfjargerninga skv. 1. télul., p.m.t. yfirverdsreikningur
hlutafjar og stofnfjar.

3. Oradstafad eigid fé.

4. Varasjoour.

Hlutafé verobréfafyrirteekis skal ad lagmarki nema jafnvirdoi 730 pusund evra (EUR) i
islenskum krénum.

Pratt fyrir 2. mgr. getur hlutafé verdbréfafyrirteekis ad lagmarki numid jafnvirdi 125
pusund evra (EUR) i islenskum krénum ef verdbréfafyrirtaekid uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

1. Pao hefur ekki starfsheimildir skv. c- og f-1id 1. t6lul. 1. mgr. 25. gr.
2. bad hefur starfsheimild skv. a-1i0 2. tolul. 1. mgr. 25. gr. og a.m.k. eina eda fleiri af peim
starfsheimildum sem getid eru um i a-, b- og d-1id 1. télul. 1. mgr. 25. gr.

bratt fyrir 2. og 3. mgr. getur hlutafé verobréfafyrirteekis ad lagmarki numiod jafnvirdi 50
pusund evra (EUR) i islenskum kronum ef verobréfafyrirteeki hefur ekki starfsheimild skv.
c- og f-1id 1. tolul. 1. mgr. og a-1i0 2. tolul. 1. mgr. 25. gr.

Hlutafé stadbundins fyrirtaekis skal ad lagmarki nema jafnvirdi 50 pusund evra (EUR) i
islenskum kronum ef pad veitir pjonustu i 60ru riki & Evropska efnahagssvaodinu skv. 36.
og/eda 37. gr.

Hlutafé rekstrarfélags verdbréfasjooa skal ad lagmarki nema jafnvirdi 125 pusund evra
(EUR) i islenskum kronum. Hlutafé skal heekka um sem nemur 0,02% af eignum verdbréfall
sj00a og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem eru i rekstri rekstrarfélagsins og eru
umfram jafnvirdi 250 milljona evra (EUR) 1 islenskum krénum. Hlutafé skv. 1. og 2. malsl.
parf'po ekki ad fara yfir jafnvirdi 10 milljéna evra (EUR) i islenskum kronum. Med eignum
rekstrarfélags samkvaemt pessari malsgrein skal telja eignir verobréfasjoda og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu.
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Sé hlutafé skrad i islenskum krénum skal mida vio opinbert vidmiounargengi (kaupgengi)
eins og pad er skrdd hverju sinni.

Oski fyrirtaeki samkvamt pessari grein eftir nyju starfsleyfi skal bokfzert eigid fé i stad
hlutafjar ekki nema laegri fjarhad en kvedio er 4 um i pessari grein eda 14. gr.

Eiginfjargrunnur fyrirteekis samkvemt pessari grein ma 4 hverjum tima eigi nema lagri
fjarhed en kvedio er 4 um i 2.-5. mgr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd pessarar greinar.

9. gr.
Lokamalslidur 1. mgr. 16. gr. laganna ordast svo: Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja
reglur sem kveda nanar 4 um starfsemi innri endurskodunardeildar.

10. gr.
A eftir ordunum ,,adila i nAnum tengslum* i 3. malsl. 2. mgr. 17. gr. a laganna kemur:
venslada adila.

11. gr.
18. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Upplysingaskylda fjarmalafyrirteekis.

Fjarmalafyrirtaeki skal upplysa opinberlega um ahaettu, dhaettustyringu og eiginfjarstoou
fyrirtaekisins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad dkveda tioni slikrar upplysingagjafar, hvenaer
upplysingarnar skuli birtar og ad paer skuli birta i sérstokum midli, 6drum en arsreikningum
fjarmalafyrirteekja. Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad moodurfélag fjarmalafyrirtaekis birti
arlega, annaohvort ad fullu eda med tilvisun, lysingu 4 uppbyggingu samstaeou fyrirtaeekisins
og upplysingar um stjornarhetti og skipurit pess. Upplysingaskyldu fjarmalafyrirtaekis skal
afmarka nanar med reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a.

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 20. gr. laganna:
a. 11.tolul. ordast svo: Eignastyringar og radgjafar.
b. 1stad ordsins ,,avoxtunar® i 12. tdlul. kemur: umsyslu.

13. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 25. gr. laganna:
a. I stad ordsins ,,stjornunar® i a-1id 2. télul. 1. mgr. kemur: umsyslu.
b. Vid batast fimm nyjar malsgreinar, svohljédandi:
Verdbréfafyrirtaeki sem uppfyllir 611 eftirtalin skilyrdi ber takmarkadar starfsskyldur
samkveemt l0gum pessum:
a. Fyrirtekid hefur ekki heimild til ad veita pjonustu skv. a-1id 2. télul. 1. mgr.
b. Fyrirtekid veitir einungis pjonustu skv. a-, b-, d- og/eda e-1id 1. tolul. 1. mgr.
c. Fyrirtekio hefur ekki heimild til pess ad vardveita reidufé eda fjarmalagerninga i
eigu vioskiptavina og stofna til skuldbindinga vid vioskiptavini sina.
Verobréfafyrirteeki sem ber takmarkadar starfsskyldur samkvemt 16gum pessum er
undanpegid eftirfarandi skyldum og kréfum um:
a. upplysingaskyldu um ahettu, ahattustyringu og eiginfjarstodu skv. 18. gr.,
b. laust fé skv. 83. gr.,
c. takmarkanir & storum dhettuskuldbindingum skv. 30. gr.,
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d. a0 takmarka vogun og reikna ut vogunarhlutfall skv. 30. gr. a,
e. takmorkun a kaupaukum og kaupaukakerfi skv. 57. gr. a og
f. samanlagoda krofu um eiginfjarauka skv. 86. gr. a.

Verobréfafyrirteki sem telst stadbundid fyrirteeki er undanpegid skyldum og krofum
skv. 4. mgr. og er ekki skylt ad reikna ut eiginfjarkrofur 1 samraemi vio IX. og X. kafla.

Heimilt er ad kveda & um ad verdbréfafyrirtaeki sem bera takmarkadar starfsskyldur
setji tryggingu fyrir tjoni sem pau kunna ad valda vidskiptavinum sinum i starfsemi
sinni. Nanari akveedi um fjarhaed trygginga og lagmarksskilmala ad 60ru leyti skal setja
i reglugerd.

Verdbréfafyrirtaeki sem bera takmarkadar starfsskyldur skulu setja tryggingu fyrir tjoni
sem pau kunna ad valda vidskiptavinum sinum i starfsemi sinni. Nanari akvaedi um fjar[
had trygginga og lagmarksskilmala ad 60ru leyti skal setja i reglugerd.

14. gr.
26. gr. laganna asamt fyrirsogn fellur brott.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 27. gr. laganna:

a. 2. malsl. 1. mgr. ordast svo: Rekstrarfélagi er einnig heimilt a0 stunda pa starfsemi sem
kvedid er a um i 1.-3. télul. en heimild til pess ad stunda starfsemi skv. 2. og 3. tolul.
er p6 bundin pvi skilyrdi ad rekstrarfélagiod stundi starfsemi skv. 1. télul.

b. 3. t6lul. 1. mgr. ordast svo: Vorslu og umsyslu i tengslum vid hluti og hlutdeildar[)
skirteini sjo0a um sameiginlega fjarfestingu.

c. 3. mgr. ordast svo:

Rekstrarfélagi verdbréfasjoda er Oheimilt, 1 tengslum vid rekstur verdbréfa- og fjar(
festingarsjoda sem pad styrir, ad nyta sér sameiginlegan atkveaedisrétt i sjodunum pannig
a0 pao geti haft veruleg ahrif & stjornun utgefanda verobréfa.

16. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 28. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:

Fjarmalafyrirteeki mega ekki eiga virka eignarhluti i einstokum fyrirtaekjum, sem ekki
eru fjarmalafyrirtaeki, adilar a fjirmalamarkadi eda fyrirtaeki sem sinna annarri pjonustu |
starfsemi og hlidarstarfsemi, sbr. 21. gr., sem nema heerri fjarhad en 15% af haefu fjar
magni hlutadeigandi fjarmalafyrirtekis.

b. 1stad ordsins ,.eiginfjargrunni® i 1. malsl. 2. mgr. kemur: hzfu fjarmagni.

c. Ordin,,adur en tekid hefur verid tillit til fradrattar skv. 5. mgr. 85. gr.“ 1 1. malsl. 2. mgr.
falla brott.

d. 2.o0g3.malsl. 2. mgr. falla brott.

e. Ordin ,,og 2. 1 4. malsl. 2. mgr. falla brott.

f. Vid 2. mgr. bactist nyr malslidur, svohljodandi: Radherra skal kveda nanar & um undan/]
péagu timabundinna eignarhluta i reglugerd sem sett er a4 grundvelli 117. gr. a.

g. 3. mgr. ordast svo:

Vid atreikning 4 eiginfjarkrofum skv. 84. gr. og 84. gr. e skal fjarmalafyrirteki beita
1250% ahettuvog 4 pa fjarhed sem heerri er samkvaemt eftirfarandi tveimur staflidum:
a. pafjarhaed virkra eignarhluta sem fer fram yfir 15% af heefu fjarmagni, sbr. 1. mgr.,

eda
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b. heildarfjarhaed samtdlu virkra eignarhluta sem fer fram yfir 60% af heefu fjarmagni,
sbr. 1. malsl. 2. mgr.
h. A eftir 3. mgr. kemur ny méalsgrein, svohljédandi:

[ stad pess ad beita 1250% ahzttuvog 4 fjarhad skv. 3. mgr. er fjarmalafyrirtaeki
heimilt ad draga fjarhadina fra eiginfjargrunni. Kvedid skal nanar 4 um pa heimild i
reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a.

i. Istad ordsins , fjarmalafyrirteekjum® i 4. mgr. kemur: fyrirteekjum.

17. gr.
[ stad ordsins ,,hlutafélagalaga“ i lok 1. mgr. 29. gr. laganna kemur: laga um hlutafélog.

18. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 29. gr. a laganna:

a. Istad ordsins,,adila* i fyrra skiptid i 1. malsl. 2. mgr. kemur: ndnum fjolskyldumedlim [
um peirra eda adila.

b. | stad ordsins ,,adila“ i seinna skiptid i 2. malsl. 2. mgr. kemur: nanum fjolskyldumed (]
limum peirra eda adila.

c. I stad ordanna ,,adila og adila i nanum tengslum vid hann“ i 3. malsl. 2. mgr. kemur:
aoila og nanum fj6lskyldumedlimum hans og adila i ndAnum tengslum vio pa.

d. 1stadordanna,og stjornarmanna“i4. malsl. 2. mgr. kemur: stjérnarmanna og nana fjol(]
skyldumedlimi peirra.

e. Ordin ,,pegar um hop nainna adila er ad reeda“ i 3. mgr. falla brott.

f. Vio beetist ny malsgrein, svohljodandi:

Um lanveitingar til vensladra adila, annarra en peirra sem fjallad er um 2. og 3. mgr.,

fer skv. 5. mgr. 107. gr.

g. Fyrirsogn greinarinnar verdur: Lanveitingar, par d medal til vensladra adila.

19. gr.
f stad ordanna ,reglur sem Fjarmalaeftirlitid setur i 1. mgr. 29. gr. b laganna kemur:
krofur samkvemt reglugerd sem radherra setur & grundvelli 117. gr. a.

20. gr.
29. gr. d laganna ordast svo, dsamt fyrirsogn:
Reglugerd um yfirfeerda utlanadheettu vegna verdbréfunar.

Radherra setur reglugerd um yfirfaeroa utlanadhaettu vegna verdbréfunar, sbr. 117. gr. a.
[ reglugerdinni skal utfaera nanar akvadi 29. gr. b og 29. gr. ¢ og kveda m.a. 4 um hversu hau
hlutfalli dhaettu utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi skal halda eftir og um
viobrogd vid vidvarandi lausafjarpurrd & fjarmalamarkadi.

Ef brotid er gegn akvaedum reglugerdarinnar ber Fjarmalaeftirlitinu ad krefjast a.m.k.
250% haekkunar 4 dhettuvog vid eiginfjarutreikning. Ef brot telst dverulegt ad mati Fjarmalal
eftirlitsins er heimilt ad falla fra auknum eiginfjarkrofum.

21. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 29. gr. e laganna:
a. Istad ordanna ,reglnaskv.29. gr.bog?29. gr.d*“i 1. malsl. kemur: reglugerdar skv. 117.
gr. a.
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b. 1 stad ordanna ,reglum Fjarmalaeftirlitsins skv. 29. gr. d* i 2. malsl. kemur: reglugerd
skv. 117. gr. a.

22. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 30. gr. laganna:
a. 1 stad ordsins ,eiginfjargrunni® hvarvetna i 1.-3. mgr. kemur: hafu fjsrmagni.
b. I stad tilvisunarinnar ,,84. og 85. gr. i 1. mgr. kemur: 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og
85. gr.
c. Oroio ,,verdbréfamidlanir* i 4. mgr. fellur brott.
d. 7.mgr. ordast svo:
Fjarmalafyrirteeki skal veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar & grundvelli pessarar
greinar og 1 samremi vid upplysingar um storar ahaettuskuldbindingar sem kvedid er a
um i reglugerd sem sett er & grundvelli 117. gr. a.

23. gr.
A eftir 30. gr. laganna kemur ny grein, 30. gr. a, 4samt fyrirsogn, svohljédandi:
Vogunarhlutfall.

Fjarmalafyrirteeki skal uppfylla kréfur um hlutfall vogunar hverju sinni. Vogunarhlutfallio
skal reiknad sem pattur 1 skv. 84. gr. a og 84. gr. b, sbr. 85. gr., deilt med heildaraheettu’
skuldbindingum, p.e. eignum og lidum utan efnahags ad teknu tilliti til vioeigandi breyti’
studla. Eignalidir og li0ir utan efnahags sem dregnir eru fra vio akvordun pattar 1 eru
undanskildir vid utreikning heildarahattuskuldbindinga. Vogunarhlutfall skal reiknad sem
einfold stadailok hvers arsfjoroungs. Vogunarhlutfall fjarmalafyrirtakis skal ekki fara undir
3%. Fjarmalaeftirlitio setur reglur um gagnaskil og gagnsai vegna vogunarhlutfalls, sbr. 117.
gr. b, svo og reglur til ndnari afmoérkunar 4 Gtreikningum vardandi vogunarhlutfall fjarmalal’
fyrirtaekja, sbr. 117. gr. c.

Fjarmalafyrirtaeki skal veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar 4 grundvelli pessarar greinar
og 1 samreemi vid upplysingaskyldu um vogunarhlutfall sem kvedid er 4 um i reglugerd sem
sett er a grundvelli 117. gr. a.

24. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 31. gr. laganna:
a. 2. mgr. fellur brott.
b. 1stad ordsins ,hlutafélagalaga® i 4. mgr. kemur: laga um hlutafélog.

25. gr.
f stad ordanna ,fyrirtzekja sem tengjast fjarmalasvidi* tvivegis i 2. malsl. 35. gr. laganna
kemur oroid: fjarmalastofnana.

26. gr.
Vio 54. gr. laganna betist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 setja reglur um stjornarhaetti fjarmalafyrirtekja.

27. gr.
[ stad ordanna ,,pa sem eru i nanum tengslum vid framkvaemdastjora fjarmalafyrirtakis®
i 1. mgr. 57. gr. laganna kemur: nana fjolskyldumedlimi framkvaemdastjora fjarmalafyrir(]
teekis.
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28. gr.
I stad ordsins ,hlutafélagalaga® i 62. gr. laganna komi: laga um hlutafélog.

29. gr.
[ stad ordanna ,,breytilegum starfskjorum® i 3. mgr. 78. gr. laganna kemur: kaupaukum.

30. gr.
Vid 78. gr. a laganna baetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um medhondlun utldna- og moétadiladheettu
og utfera ndnar skyldur fjarmalafyrirtekis samkvamt pessari grein.

31. gr.
Vid 78. gr. b laganna beetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um medhondlun eftirsteedrar dhaettu og utfaera
nanar skyldur fjarmalafyrirteekis samkvamt pessari grein.

32. gr.
Vid 78. gr. c laganna batist ny malsgrein, svohljédandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um medhondlun sampjéppunaraheettu og ut
feera nanar skyldur fjarmalafyrirteekis samkvamt pessari grein.

33. gr.
Vio 78. gr. d laganna batist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 setja reglur um medhondlun ahattu vegna verdbréfunar
og utfera ndnar skyldur fjarmalafyrirteekis samkvamt pessari grein.

34. gr.
Vid 78. gr. e laganna baetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um medhondlun markadséhattu og utfera
nanar skyldur fjarmalafyrirtaekis samkvaemt pessari grein.

35. gr.
Vid 78. gr. f laganna baetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 setja reglur um medhondlun vaxtadhaettu vegna vidskipta
utan veltubokar og utfeera nanar skyldur fjarmalafyrirteekis samkvamt pessari grein.

36. gr.
Vio 78. gr. g laganna betist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 setja reglur um medhdndlun rekstrardhaettu og utfzera
nanar skyldur fjadrmalafyrirteekis samkvamt pessari grein.

37. gr.
Vid 78. gr. h laganna beetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur i samrami vid 2. mgr. 79. gr. um medhondlun
lausafjarahaettu og Gtfeera nanar skyldur fjarmalafyrirteekis samkvaemt pessari grein.
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38. gr.
Vid 78. gr. i laganna beetist ny malsgrein, svohljédandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um medhondlun ahaettu vegna 6hoflegrar
vogunar og utfaera nanar skyldur fjarmalafyrirtaekis samkvaemt pessari grein.

39. gr.
2. malsl. 1. mgr. 79. gr. laganna fellur brott.

40. gr.
A eftir 79. gr. laganna koma prjar nyjar greinar, 80.—82. gr., asamt fyrirsognum, svohljod
andi:

a. (80. gr.)

Koénnunar- og matsferli og alagsprof Fjarmalaeftirlitsins.

Stjorn og framkvamdastjori fjarmalafyrirteekis skulu reglulega leggja mat & tegund, dreifl’
ingu og fjarhao eiginfjarparfar fyrirteekisins meo hliosjon af ahaettustigi pess, p.m.t. aheettu
sem felst i, eda getur hlotist af, starfsemi pess.

Fjarmalaeftirlitid skal kanna og meta fyrirkomulag og adferdir fjarmalafyrirtaekis vid mat
4 aheettu til a0 uppfylla krofur laga og stjornvaldsfyrirmeela sem sett eru 4 grundvelli peirra.
Vid athugunina skal Fjarmalaeftirlitio m.a. kanna stefnur og innri ferla, sbr. 3. mgr. 17. gr.,
og framkvemd peirra hja fjarmalafyrirtaekinu. Vid konnun og mat ber Fjarmalaeftirlitinu ad
horfa til peirra vidmida sem fram koma i 81. gr., eftir pvi sem vid a.

Konnun og mat skv. 2. mgr. skal na yfir allar skyldur og kréfur sem gerdar eru til fjar[
malafyrirtekis samkvemt 16gum pessum og stjornvaldsfyrirmalum sem sett eru med stod
i peim. Fjarmalaeftirlitid skal vid matio leggja aherslu a eftirfarandi peetti:

a. aheettu sem fjarmalafyrirtaeki stendur frammi fyrir eda geeti stadid frammi fyrir,

b. ahettu i fjarmalakerfinu sem rekja ma til fjarmalafyrirtaeekis, meo hlidsjon af tilmaelum
fjarmalastodugleikarads vardandi kerfisdhaettu, eftir pvi sem vio 4, og

c. ahettu sem alagsprofleida 1 1j0s, med hlidsjon af edli, umfangi og pvi hversu margpaett
starfsemi fjarmalafyrirtaekisins er.

A grundvelli konnunar og mats skv. 2. og 3. mgr. akvardar Fjarmalaeftirlitid hvort fyrir(]
komulag, radstafanir og adferdir fjarmalafyrirtaekis, asamt innri ferlum og framkvaemd peirra,
séu fullneegjandi, hvort stjornarhaettir séu traustir og hvort eiginfjargrunnur og framkvemd
lausafjarstyringar sé fullnaegjandi med hlidsjon af peirri ahaettu sem felst i starfseminni. Fjar(]
malaeftirlitid leitar alits Sedlabanka [slands vardandi vidmid vid mat 4 framkvaemd lausafjar
styringar lanastofnana i upphafi og vid lok konnunar- og matsferlis.

Fjarmalaeftirlitid akvedur tioni og umfang kdnnunar og mats med tilliti til steerdar fjar(’
malafyrirtakis, kerfislegs mikilvaegis, edlis, umfangs og pess hversu margpaett starfsemin er.
Matid skal uppfeert a.m.k. arlega hja fjarmalafyrirtaekjum sem talin eru upp i 2. mgr. 82. gr.

Fjarmalaeftirlitio skal framkveema alagsprof 4 fjarmalafyrirteekjum i tengslum vid konn !
unar- og matsferli. Slik alagsprof skulu framkveemd arlega og oftar ef Fjarmalaeftirlitid telur
slikt naudsynlegt, en p6 med hlidsjon af tidni og umfangi konnunar og mats skv. 5. mgr.

b. (81. gr.)
Teknileg viomid vegna konnunar- og matsferlis Fjarmalaeftirlitsins.
Konnun og mat Fjarmalaeftirlitsins skv. 80. gr. skal auk utlana-, markads- og rekstrar]
ahaettu m.a. na til eftirfarandi patta i starfsemi fjarmalafyrirtakis:
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a. alagsprofa fjarmalafyrirtaekja sem beita innramatsadferd til ad meta utlanadhaettu sam(
kvaemt dkvaeoum reglugerdar sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a,

b. sampjoppunarahattuskv. 78. gr. c og hvort fjarmalafyrirtaekio fylgi akvaedum 30. gr.um
storar ahattuskuldbindingar og stjérnvaldsheimildum settum & grundvelli peirra,

c. hvort adferdir og innri ferlar, sem notud eru til ad styra peirri eftirstedu ahaettu sem
mildun Gtlanadheettu fjarmalafyrirtekis neer ekki til, séu areidanleg og videigandi,

d. athugunar a hvort eiginfjarframlag vegna eigna sem hafa verid verdbréfadar sé naegjan(’
legt med tilliti til hagraens inntaks peirra og pess ahattustigs sem hefur dunnist vio yfirl]
feerslu dhaettu,

e. ahettustyringar og dhaettumalinga vegna lausafjardheettu, p.m.t.:

1. mismunandi svidsmyndagreiningar,

2. styringar patta til mildunar lausafjaraheettu, einkum med hlidsjon af magni, sam!|
setningu og gedum varaforda lauss fjar og

3. ad virk vidlagaazatlun sé til stadar,

f. ahrifa af aheettudreifingu og hvernig ahaettudreifing er metin i ahaettustyringarkerfum,

g. nidurstadna alagspréofa fjarmalafyrirteekis sem notar innri likon til a0 reikna eiginfjar(]
krofu vegna markadsahettu,

h. landfredilegrar stadsetningar dhaettuskuldbindinga,

i. vidskiptalikans og

j- mats 4 kerfisdhattu { samraemi vid vidmid skv. 3. mgr. 80. gr.

Fjarmalaeftirlitio skal reglulega meta framkvemd lausafjarstyringar fjarmalafyrirtekis og
ahattu tengda henni og studla ad pvi ad fyrirtakid proi trausta adferdafraedi fyrir lausafjar]
styringu i samreemi vid e-1i0 1. mgr. Vio framkvaemd matsins skal Fjarmalaeftirlitio horfa til
mikilvagis fjarmalafyrirtakisins 4 fjarmalamarkadi og leita alits Sedlabanka Islands vardi
framkvamdin lanastofnanir.

Fjarmalaeftirlitio skal fylgjast med pvi hvort fjarmalafyrirteki veitir 6beinan studning vid
verdbréfun. Hafi fjarmalafyrirteki oftar en einu sinni veitt dbeinan studning vid verobréfun
skal Fjarmalaeftirlitid gripa til videigandi radstafana i samraemi vid 86. gr. g.

i tengslum vid 4. mgr. 80. gr. skal Fjarmalaeftirlitid meta hvort breytingar 4 virdismati
stadna eda eignasafna i veltubok geri fjarmalafyrirtaeki kleift ad selja eda verja eignir a
skommum tima an pess ad verda fyrir umtalsverdu tapi midad vid edlilegar markadsadstedur.

Vid konnun og mat skal Fjarmalaeftirlitid athuga ahrif fastvaxtadhattu vegna lida utan
veltubokar. Fjarmalafyrirteeki skal gripa til radstafana ef skyndileg breyting &4 voxtum, sem
nemur 200 punktum, eda onnur sambarileg breyting getur haft pau ahrif a0 hagreent virdi
fyrirtaekisins ryrnar um fjarhad sem er heerri en 20% af eiginfjargrunni pess.

Vid konnun og mat skal Fjarmalaeftirlitio meta ahattu vegna 6hoflegrar vogunar fjarmalal’]
fyrirtaeekis, m.a. med hlidsjon af vogunarhlutfalli pess. Vid mat Fjarmalaeftirlitsins & kerfum
og ferlum fjarmalafyrirtaekis til ad styra ahaettu vegna vogunar skal einnig taka mid af vid [
skiptalikani fjarmalafyrirtaekisins.

Fjarmalaeftirlitid skal kanna og meta stjornarhaetti fjarmalafyrirtaekis, fyrirtaekjamenningu
og gildi, getu og haefni stjornarmanna fjarmalafyrirtaekis til ad sinna skyldum sinum. Fjar[]
malaeftirlitio skal taka mid af naudsynlegum gégnum til pess ad framkvaema kdonnun og mat
samkvemt akvadi pessu, par & medal fundargerdum, fundardagskram og 60rum fundar]
gdgnum stjornar og undirnefnda og nidurstodum Gr frammistodumati stjornar.
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c. (82. gr.)

Eftirlitsacetlun.

Fjarmalaeftirlitid skal a.m.k. arlega gera atlun um eftirlit med fjarmalafyrirteekjum. Vio
gerd eftirlitsaaetlunar skal horft til pess hvad konnunar- og matsferli skv. 80. og 81. gr. felur
i sér. 1 eftirlitsazetlun skal m.a. kvedid 4 um eftirtalin atridi:

a. med hvada hetti Fjarmalaeftirlitid hyggst framfylgja 16gbundnum verkefnum og nyta
tilféng, p.m.t. mannafla og fjarmuni,

b. hvada fjarmalafyrirtaeki seti auknu eftirliti, sbr. 3. mgr., og til hvada radstafana hafi
verid gripid til ad sinna pvi eftirliti og

c. tima- og verkaatlun um vettvangsathuganir a starfsstoovum fjarmalafyrirtaekis, p.m.t.
i tibium og détturfélogum innan og utan Evropska efnahagssveaedisins.

Eftirlitsaaetlun skal na til eftirfarandi fjarmalafyrirtaekja:

a. peirra fjarmalafyrirteekja par sem konnun og mat skv. 80. gr. eda dlagsprof skv. 6. mgr.
80. gr. og a- og g-1id 1. mgr. 81. gr. gefa til kynna ad veruleg ahatta felist i starfseminni
sem Ognad geti fjarhagsstodu peirra eda ad fjarmalafyrirtaeki brjoti gegn eda uppfylli
ekki skilyroi laga pessara eda stjornvaldsfyrirmaela sem sett eru med stod i peim,

b. fjarmalafyrirteekja sem kerfisdhatta stafar af,

c. fjarmalafyrirtekja sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt ad undirgangist arlega
skodun.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripatil eftirtalinna adgerda til ad fylgja eftir nidurstéoum
konnunar- og matsferlis skv. 80. gr.:

a. fjolga vettvangsathugunum 4 starfsstodvum fjarmalafyrirtaekis,

b. koma 4 fastri vidveru stofnunarinnar 4 starfsstodvum fjarmalafyrirtaekis,

c. krefjast aukinnar og/eda tidari upplysingagjafar,

d. taka vidskipta- og/eda rekstraraztlun fjarmalafyrirtaekis til nanari eda tidari athugunar
0g

e. gangast fyriritarlegri skodun 4 mikilvaegum ahaettupattum i starfsemi fjarmalafyrirteekis.

Eftirlitsaeetlun skv. 1. mgr. kemur ekki 1 veg fyrir ad Fjarmalaeftirlitid geri vettvangs')
athugun i utibui skv. 5. eda 6. mgr. 108. gr.

41. gr.
Vid 83. gr. laganna betist ny malsgrein sem ordast svo:
Vid mat Fjarmalaeftirlitsins & pvi hvort fjarmalafyrirtaki uppfylli skyldur skv. 1. mgr. ber
Fjarmalaeftirlitinu ad lita til stjornvaldsfyrirmaela og vidmida Sedlabanka fslands og annarra
eftirlitsstofnana 4 fjarmalamarkadi.

42. gr.

84. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:

Almennar kréfur vegna eiginfjargrunns.

Eiginfjargrunnur fjarmalafyrirtekis skal samsettur af peetti 1, sbr. 84. gr. a og 84. gr. b,
peaetti 2, sbr. 84. gr. ¢, og fradrattarlidum skv. 85. gr. battur 1 skiptist i almennt eigid f€ og
viobotar eigid fé. Eftirfarandi skilyroi gilda um einstaka paetti:

a. Almennt eigid fé pattar 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr., nema ad lagmarki 4,5% af
aheaettugrunni.

b. Pattur 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr., nema ad lagmarki 6% af dhettugrunni.

c. FEiginfjargrunnur i heild skal 4 hverjum tima nema ad lagmarki 8% af dheettugrunni.
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Fjarmagnsgerningar, sem fjarmalafyrirtaeki getur akveoid einhlida ad greida vexti eda ard
afmed 60ru en reidufé eda eiginfjargrunnsgerningum, geta ekki talist til eiginfjargrunnsgern( |
inga nema me0 fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalafyrirtaeki parf fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins til ad gera annad eda hvort
tveggja af eftirfarandi:

a. Lakka, innleysa eda endurkaupa gerninga i almennu eigin fé pattar 1 sem fjarmalafyrir(]
teeki hefur gefio ut i samraemi vid 16g um hlutafélog.

b. Innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa gerninga viobotar eigin fjar pattar 1 eda
pattar 2, eftir pvi sem vio 4, fyrir samningsbundinn gjalddaga peirra.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt fjarmalafyrirtaeki heimild til ad telja hagnad samkvamt 6sam [
pykktu, en konnudu, arsuppgjori eda arshlutauppgjori til pattar 1. Kvedio skal nanar 4 um pa
heimild i reglugerd sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a.

Vid utreikning & hlutfollum skv. 1. mgr. skal taka tillit til hlutdeildar minni hluta 1 al’
mennu eigin fé pattar 1, vidbotar eigin fé pattar 1 eda i pzetti 2 hja dotturfélsgum. I reglugerd
sem sett er a grundvelli 117. gr. a skal kveda nanar 4 um utreikning 4 hlutdeild minni hluta
i eigin fé dotturfélaga samkvaemt samstaedureikningsskilum.

Fjarmalaeftirlitid setur reglur um utreikning 4 eiginfjargrunni og dhattugrunni fyrir fjar(
malasamsteypur.

Fjarmalafyrirtaeki skal veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar 4 grundvelli pessarar greinar
og i samrami vid upplysingaskyldu sem kvedio er a um i reglugerd sem sett er a grundvelli
117. gr. a.

43. gr.
A eftir 84. gr. laganna koma sex nyjar greinar, 84. gr. a — 84. gr. f, asamt fyrirsognum,
svohljédandi:

a.(84. gr. a.)
Almennt eigio fé pattar 1.
Til almenns eigin fjar pattar 1 teljast:
a. fjarmagnsgerningar, p.m.t. innborgad hlutafé og innborgad stofnf¢, sem uppfylla skilyrdi
2. mgr.,
b. yfirverdsreikningur vegna fjarmagnsgerninga skv. a-1id, p.m.t. yfirverdsreikningur hlutal]
fjar og stofnfjar,
c. oradstafad eigio fé og
d. wvarasjodir.
Til fjarmagnsgerninga almenns eigin fjar skv. a-1id 1. mgr. teljast fjarmagnsgerningar sem
uppfylla 61l eftirtalin skilyrdi:
a. peir eru utgefnir beint af fjarmalafyrirtaekinu sjalfu med 16gmaetum haetti,
b. peir eru innborgadir ad fullu og ekki fjarmagnadir beint eda dbeint af fjarmalafyrir(]
teekinu,
peir teljast til eigin fjar samkvamt peim reikningsskilareglum sem eiga vid,
peir eru varanlegir,
peir hafa jafnsteedan forgang til ardgreidsina,
i peim felast engar kvadir um ad fjarmalafyrirteeki sé skylt ad greida ut ard,
peir meeta rekstrartapi fjarmalafyrirteekis 4 undan 61lum 60rum fjarmagnsgerningum sem
fjarmalafyrirteekio gefur ut,
vid gjaldprot eda slit skal gera pa upp 4 eftir 6llum 6drum kréfum,

Q-0 a0
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peir eru ekki bundnir neins konar samningum sem feerir kréfur sem peim eru tengdar i
heerri forgangsrod vio slit eda gjaldprot og

peir uppfylla dnnur skilyrdi vardandi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar sem
koma fram i reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a.

b. (84. gr.b.)
Vidbotar eigid fé pattar 1.
Vidbotar eigio fé pattar 1 telst vera:
fjarmagnsgerningar sem uppfylla skilyrdi 2. mgr. og
yfirverdsreikningur vegna fjarmagnsgerninga skv. a-1id.
Til fjarmagnsgerninga vidbotar eigin fjar skv. a-1id 1. mgr. teljast fjarmagnsgerningar sem

teljast ekki til almenns eigin fjar eda pattar 2 og uppfylla 611 eftirtalin skilyroi:

a.

peir eru utgefnir og innborgadir ad fullu,

b. peireruekkikeyptir af fjarmalafyrirteekinu, dotturfélogum eda hlutdeildarfélogum pess,
C.
d. peir eru flokkaoir i forgangsrod 4 eftir fjarmagnsgerningum pattar 2 vio slit fjarmalal’]

peir eru ekki fjarmagnadir beint eda dbeint af fjarmalafyrirtaekinu,

fyrirtaekisins,

peir eru ekki bundnir neins konar samningum sem ferir kréfur peim tengdar i heerri for[’
gangsroo vio slit eda gjaldprot,

peir eru varanlegir og skilmalar peirra fela ekki i sér hvata fyrir fjarmalafyrirteeki til ad
innleysa pa,

pegar skilmalar gerninganna fela i sér einn eda fleiri kauprétti og eingéngu er heimilt ad
nyta pa med sampykki ttgefanda,

einungis er heimilt ad innkalla, innleysa eda endurkaupa pa fimm arum eftir utgafu
peirra, og ad fengnu sampykki Fjdrmalaeftirlitsins,

skilmalar gerninganna fela i sér ad ef til kveikjuvidburdar kemur verdi hofudstoll gernl]
inganna faerour niour, ad hluta eda i heild, varanlega eda timabundid, eda honum breytt
i almennan eiginfjargrunnsgerning pattar 1,

peir uppfylla énnur skilyrdi vardandi eiginfjargrunnsgerninga viobotar eigin fjar sem
koma fram i reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a. Vegna h-lidar purfa
fjarmagnsgerningar ad uppfylla skilyrdi 3. mgr. 84. gr. sem verda utfaerd i sértaekum
akvaeodum reglugerdarinnar.

c.(84.gr.c)
battur 2.
Til pattar 2 teljast eftirtaldir eiginfjarlidir:
fjarmagnsgerningar og vikjandi lan sem uppfylla skilyroi 2. mgr.,

. yfirverdsreikningur vegna fjarmagnsgerninga skv. a-1io,

hja fjarmalafyrirtekjum sem nota stadaladferd, almennar leidréttingar vegna utlanal’l
aheaettu, ad hamarki 1,25% af dhaettuvegnum eignum reiknudum samkvaemt stadaladferd,
hja fjarmalafyrirtekjum sem nota innramatsadferd, jakved stada vegna utreikninga 4
vaentu tapi, ad hamarki 0,6% af dhaettuvegnum eignum reiknudum samkvaemt innramats[’
aoferd.

Eiginfjarlidir skv. a-1id 1. mgr. teljast fjarmagnsgerningar, og eftir atvikum vikjandi lan,

sem teljast ekki til almenns eigin fjar eda vidbotar eigin fjar pattar 1 og uppfylla 61l eftirtalin
skilyroi:

a.

peir eru ttgefnir eda eftir atvikum peirra aflad og pau innborgud ad fullu,
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b. peir eru ekki keyptir af eda eftir atvikum pau fengin ad lani fra fjarmalafyrirteekinu,
dotturfélogum eda hlutdeildarfélogum pess,
c. peir eru ekki fjarmagnadir af eda eftir atvikum pau fengin ad lani beint eda obeint fra
fjarmalafyrirteekinu,
d. krafa bundin vid hofudstdl fjarmagnsgernings eda vikjandi lans er vio slit eda gjaldprot
fjarmalafyrirteekis aftar 1 krofurdd en allar krofur sem ekki eru vikjandi,
e. Deir eru ekki bundnir neins konar samningum sem feerir krofur peim tengdar i heerri for[
gangsroo vio slit eda gjaldprot,
f. upphaflegur lokagjalddagi fjirmagnsgerninganna, og eftir atvikum vikjandi lana, er ad
lagmarki fimm arum eftir utgafu,
g. skilmalar peirra fela ekki 1 sér hvata fyrir fjarmalafyrirtaeki til ad innleysa pa, eda eftir
atvikum endurgreida pa, fyrir lokagjalddaga,
h. pegar skilmalar gerninga eda vikjandi lana fela i sér einn eda fleiri kauprétti er eingéngu
heimilt ad nyta pa med sampykki utgefanda eda eftir atvikum lantaka,
i. einungis er heimilt ad innkalla, innleysa eda endurkaupa pa, eda eftir atvikum endur(’]
greida lanin, fimm arum eftir Gtgafu peirra ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og
j- beir uppfylla 6nnur skilyrdi vardandi eiginfjargrunnsgerninga og vikjandi lan pattar 2
sem koma fram i reglugerd sem radherra setur a grundvelli 117. gr. a. Vegna i-lidar
pessarar malsgreinar purfa fjarmagnsgerningar ad uppfylla skilyrdi 3. mgr. 84. gr. sem
verda utfeerd 1 sérteekum dkvedum reglugerdarinnar.
begar fimm 4r eru eftir af lanstimanum skal s4 hluti [ansins sem reiknast til eiginfjargrunns
feerast nidur um 20% af nafnvirdi fyrir hvert ar eda hlutfallslega fyrir hluta tr ari sem lidur
af pessum fimm arum. Sé um a0 raeda lan sem greidist nidur med afborgunum 4 lanstimanum
skal reikna eftirstoovar hvers ars nidur 4 sambarilegan hatt. Eingdngu er heimilt ad telja med
innborgadar fjarhadir.

d. (84. gr.d.)
Lagmarkskrofur heefs fjarmagns verdbréfafyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur
og rekstrarfélags verdbréfasjooa.

bratt fyrir 1. mgr. 84. gr. skal heft fjarmagn verdbréfafyrirtaekis sem ber takmarkadar
starfsskyldur og rekstrarfélags verdbréfasjoda aldrei nema laegri fjarhaed en sem svarar til
25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars. Fjarmalaeftirlitid getur heimilad undan(’
pagu fra pessari krofu ef grundvallarbreyting hefur ordid a starfsemi fyrirtaekisins 4 milli ara.
A fyrsta starfsari verdbréfafyrirtakis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags
verdbréfasjoda skal haeft fjarmagn pess ekki nema legri fjarhed en sem svarar til 25% af
fostum rekstrarkostnadi samkvaemt rekstraraetlun starfsarsins. Fjarmalaeftirlitio getur krafist
pess ad gerd sé breyting a rekstraraetluninni ef pad telur ad hun gefi ekki rétta mynd af peirri
starfsemi sem fyrirhugud er. Radherra getur, meo setningu reglugerdar a grundvelli 117. gr.
a, heimilad 60rum verdbréfafyrirteekjum en peim sem bera takmarkadar starfsskyldur, sbr.
25. gr., ad reikna eiginfjarkrofur i samraemi vid petta akvaedi. Slik heimild skal veitt & grund[
velli starfsheimilda verobréfafyrirtaekisins.

e.(84.gr.e.)
Skilgreining dhcettugrunns.
Ahzattugrunnur er samtala eftirfarandi ahaettupatta, sbr. einnig 3. mgr.:
a. vegin utlanaahetta og pynningaraheaetta,
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b. eiginfjarkrofur vegna stoouaheettu fjarmalagerninga og umframahattu vegna storra
ahaettuskuldbindinga 1 veltubok,
c. eiginfjarkrofur vegna gjaldmidladhattu, uppgjorsaheettu og hravorudheettu,
d. eiginfjarkrofur vegna ahaettu sem tengist OTC-afleidusamningum vegna adlogunar a
utlanavirdi,
eiginfjarkrofur vegna rekstrardheettu og
f. vegin motadiladhaetta veltubokarvioskipta vegna afleidusamninga og annarra flokinna
fjarmalagerninga sem starfsemi fjarmalafyrirtekis felur i sér.

Vi0 utreikning 4 c—e-1id 1. mgr. 1 dhaettugrunni skal taka tillit til allrar starfsemi fjarmalal’
fyrirteekis. Enn fremur skal vid utreikning & dhattugrunni margfalda eiginfjarkrofur vegna
b—e-lidar 1. mgr. med studlinum 12,5.

Ahzttugrunnur verdbréfafyrirtaekis sem ekki hefur starfsheimildir skv. c- og f-1id 1. tolul.
1. mgr. 25. gr., verdbréfafyrirtaekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og hefur starfsheim!
ildir skv. b- og d-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr. og rekstrarfélags verdbréfasjoda skal reiknadur
sem su fjarhaed sem haerri er samkvemt eftirfarandi tveimur staflioum:

a. aheettugrunnur skv. 1. mgr. ad undanskildum aheettugrunni vegna rekstrarahattu eda
b. fjarhaedin sem tilgreind er i 1. malsl. 84. gr. d margf6ldud med studlinum 12,5.

Ef hlutafé verobréfafyrirteekis skal nema jafnvirdi 730 pusund evra i islenskum krénum
skv. 14. gr. a skal dhattugrunnur pess reiknast sem samtala a- og b-lidar 3. mgr.

Fjarmalafyrirteekjum er heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad beita innri ad [’
ferdum vid mat & dhaettupattum i Gtreikningi 4 dhaettugrunni. Kvedid skal ndnar 4 um skilyrdi
til a0 mega nota innri adferdir vid mat & dhattupattum vegna adhaettugrunns i reglugerd sem
sett er 4 grundvelli 117. gr. a, par me0 talid vardandi vidvarandi krofur til fjarmalafyrirtekja
til ad mega beita innri adferdum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um peer
krofur sem fjarmalafyrirteeki purfa ad uppfylla til ad fa leyfi til ad beita innri adferoum.

Ahzattugrunnur skal afmarkadur nanar med reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli
117. gr. a og skal hun m.a. taka til ahattuvoga og utreiknings a ahattupattum. Fjarmalaeftir(]
litinu er heimilt ad setja ndnari reglur um breytilegar ahattuvogir vegna einstakra ahattupatta
og dhattuskuldbindinga. I reglugerd sem sett er 4 grundvelli 117. gr. a skal kveda 4 um heim !
ildir Fjarmalaeftirlitsins til a0 meela fyrir um breytilegar ahaettuvogir vegna einstakra ahaettu |
patta og einstakra dheettuskuldbindinga.

@

f. (84. gr. )
Kréfur vegna veltubokar.

Stodur i veltubok fjarmalafyrirteekis skulu annadhvort vera lausar vio kvadir vardandi
seljanleika eda unnt ad verja paer gegn ahattu.

Aform um veltubokarvidskipti skulu byggjast 4 dzetlunum, stefnu og verklagsreglum sem
fyrirtaekid setur til a0 halda utan um stoduna eda eignasafnio.

Fjarmalafyrirteeki skal koma 4 fot og vidhalda kerfum og stjérntaekjum til ad halda utan
um veltubdkina.

Telja ma innri vorn til veltubdkar vid utreikning & eiginfjarkrofum vegna stoduaheettu.

Vegna veltubokar skal fjarmalafyrirtaeki uppfylla akvaedi reglugerdar sem sett er & grund (|
velli 117. gr. a, ad pvi er vardar skilyroi og krofur vegna tutreikninga 4 stodum i veltubok,
aform um veltubokarviodskipti, kerfi og stjorntaeki sem notud eru til ad halda utan um veltul’|
bokina og innri varnir vid utreikning a eiginfjarkréfum.
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44. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. a laganna sem verdur 86. gr. a:
f stad tilvisananna ,,84. gr. b, ,.84. gr. ¢, ,.84. gr. d“ 0g ,.84. gr. e“ hvarvetna i greininni
kemur: 86. gr. b; 86. gr. c; 86. gr. d; og: 86. gr. e.
[ stad ordanna ,,eiginfjarpattar A skv. 5. mgr. 84. gr.“1 1. mgr. kemur: almenns eigin fjar
pattar 1 skv. 84. gr. a.
I stad tilvisunarinnar ,,a-lidar 1. mgr. 84. gr.“ i 2. mgr. kemur: 4. mgr. 86. gr. g.
i stad tilvisunarinnar ,,1. malsl. 1. mgr. 84. gr.“ tvivegis i 3. mgr. kemur: 84. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,a-1id 1. mgr. 84. gr.“ tvivegis i 3. mgr. kemur: 4. mgr. 86. gr. g.
f stad tilvisunarinnar ,,1. mgr. 84. gr.“ i 6. mgr. kemur: 84. gr.
I stad ordanna ,,breytileg starfskjor i 6. mgr. kemur: kaupauka.
i stad ordanna ,breytilegum starfskjérum* i 7. mgr. kemur: kaupaukum.

45. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. b laganna sem verdur 86. gr. b:
i stad tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.“{ 3. mgr. kemur: 84. gr. e.
[ stad tilvisunarinnar ,,6. mgr. 84. gr. a“ i 4. mgr. kemur: 6. mgr. 86. gr. a.
f stad tilvisunarinnar ,,a—e-1id 1. mgr. 84. gr.“ i 4. mgr. kemur: 4. mgr. 86. gr. g.

46. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.* i 84. gr. ¢ laganna, sem verdur 86. gr. ¢, kemur: 84.
e.

47. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. d laganna sem verdur 86. gr. d:
[ stad tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.“ i 2. mgr. kemur: 84. gr. e.
Ordin ,,0g reglna sem Fjarmalaeftirlitio setur um utreikning hlutfalls sveiflujéfnunar(]
auka“ 1 3. mgr. falla brott.
6. malsl. 3. mgr. fellur brott.
Ordid ,,verobréfamiolun® i 4. mgr. fellur brott.

48. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. e laganna sem verdur 86. gr. e:
I stad tilvisunarinnar ,,2. mgr. 84. gr.*“ i 1. mgr. kemur: 84. gr. e.
Oroi0 ,,verobréfamiolun® i 2. mgr. fellur brott.

49. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,84. gr. a“{ 1.—5. mgr. 84. gr. flaganna, sem verdur 86. gr. f, kemur:
.gr.a.

50. gr.
85. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:
Fradrattur fra eiginfiargrunni.
Fra almennu eigin fé pattar 1 skal draga eftirtalda 1idi:
tap og sampykkta ardstthlutun,
fyrirsjaanlega ardsuthlutun, hafi fjarmalafyrirteeki fengio heimild til ad telja hagnaod sam!|
kvamt 6sampykktu, en kdnnudu, arsuppgjori eda arshlutauppgjori til pattar 1 4 grund(]
velli 4. mgr. 84. gr.,
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vioskiptavild og adrar 6efnislegar eignir,
reiknada skattinneign samkvaemt efhahagsreikningi,
neikvadan mismun 4 reikningsskilalegri nidurstodu og nidurstdou samkvemt innramats |
aoferd 4 ventu tapi 4 eignum og skuldbindingum, hja peim fjarmalafyrirtekjum sem
beita innramatsadferd,
bokfaert virdi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar, p.m.t. hlutabréfa eda stofnfjar(
bréfa, sem fjarmalafyrirtaeki 4 beint, dbeint eda gegnum tilbiinn eignarhlut og eru gefnir
ut af fyrirtaekinu sjalfu,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar, sem fjarmalafyrirtekio 4 beint,
obeint eda gegnum tilblinn eignarhlut i 6drum adilum & fjarmalamarkadi, ef til stadar
erkrosseignarhald milli peirra og fjarmalafyrirtakisins sjalfs sem Fjarmalaeftirlitio telur
a0 hafi verio komid 4 til a0 magna upp eiginfjargrunn fjarmalafyrirtakisins,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga almenns eigin fjar, sem fjarmalafyrirteekio 4 beint,
obeint eda gegnum tilbuinn eignarhlut i 0rum adilum & fjarmalamarkadi, hvort sem
fjarmalafyrirteekio a verulegan eignarhlut i peim edur ei,
pé umframfjarhaed sem fjarmalafyrirtaeki er skylt ad draga fra viobodtar eigin fé pattar 1,
nemi fradrattarlidir skv. 2. mgr. heerri fjarhaed en vidbotar eigin fé fjarmalafyrirtekisins,
eftirtaldar dhaettuskuldbindingar sem skylt er a0 meta med 1250% ahaettuveegi en fjarl]
malafyrirtaeki velur ad draga fra eiginfjargrunni:
1. eignarhlutir i fél6gum sem eru umfram pau mork sem greinir 1 1. mgr. og 1. malsl.
3. mgr. 28. gr.,
2. verdbréfadar stodur,
3. aodrar ahattuskuldbindingar sem taldar eru upp i reglugerd sem radherra setur a
grundvelli 117. gr. a,

fyrirsjaanlegar skattaldgur, nema fjarmalafyrirtaeki hafi leidrétt fjarhaed almenns eigin
fjar vegna peirra.

Radherra er heimilt ad mela fyrir um undanpagu fra fradreetti skv. d-, f-, g- og h-1id

1. mgr. med setningu reglugerdar 4 grundvelli 117. gr. a.

Leidi nuvirding skuldbindinga til myndunar eigin fjar skal draga pad eigid fé fra almennu

eigin fé pattar 1.

a.

Fré vidbotar eigin fé pattar 1 skal draga eftirtalda 1i0i:
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga vidbotar eigin fjar pattar 1, p.m.t. hlutabréfa eda
stofnfjarbréfa, sem fjarmalafyrirtaeki 4 beint, 6beint eda gegnum tilbuinn eignarhlut og
eru gefnir Ut af fyrirteekinu sjalfu,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga vidbotar eigin fjar pattar 1, sem fjarmalafyrirtekio
4 beint, dbeint eda gegnum tilblinn eignarhlut 1 60rum adilum & fjarmalamarkadi, ef'til
stadar er krosseignarhald milli peirra og fjarmalafyrirteekisins sjalfs sem Fjarmalaeftir(]
litiod telur ad hafi verio komid 4 til ad magna upp eiginfjargrunn fjarmalafyrirtekisins,
bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga vidbotar eigin fjar pattar 1, sem fjarmalafyrirtekio
a beint, obeint eda gegnum tilbtinn eignarhlut i 5drum adilum & fjarmalamarkadi, hvort
sem fjarmalafyrirteekid 4 verulegan eignarhlut i peim edur ei, ad undanskildum st6oum
vegna solutrygginga sem haldio er i fimm virka daga eda skemur,
pbé umframfjarhaed sem fjarmalafyrirteki er skylt ad draga fra paetti 2, nemi fradrattar(
1idir skv. 5. mgr. heerri fjarhad en pattur 2 og
fyrirsjaanlegar skattalogur, nema fjarmalafyrirtaeki hafi leidrétt fjarhad viobotar eigin
fjar vegna peirra.
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Fré peetti 2 skal draga eftirtalda eiginfjarlioi:

a. bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga pattar 2 sem fjarmalafyrirteki 4 beint, 6beint eda
i gegnum tilbuinn eignarhlut og eru gefnir ut af fyrirtaekinu sjalfu,

b. bokfert virdi eiginfjargrunnsgerninga pattar 2, sem fjarmalafyrirtaekid a beint, 6beint
eda 1 gegnum tilblinn eignarhlut i 60rum adilum 4 fjarmalamarkadi, ef til stadar er
krosseignarhald milli peirra og fjarmalafyrirtaekisins sjalfs sem Fjarmalaeftirlitio telur
ad hafi verid komid a til ad magna upp eiginfjargrunn fjarmalafyrirtekisins og

c. bokfert viroi eiginfjargrunnsgerninga pattar 2, sem fjarmalafyrirtaeekio 4 beint, 6beint
edaigegnum tilbuinn eignarhlut i 60rum adilum 4 fjirmalamarkadi, hvort sem fjarmalal
fyrirteekiod a verulegan eignarhlut i peim edur ei, ad undanskildum st6dum vegna s6lul’
trygginga sem haldid er i fimm virka daga eda skemur.

[ reglugerd sem radherra setur 4 grundvelli 117. gr. a skal kvedid nanar 4 um fradrattarlidi
skv. 1.,4. 0g 5. mgr.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt fjarmalasamsteypum undanpagu fra kréfum 1. mgr. Kvediod
skal nanar 4 um pa undanpaguheimild i reglugerd sem raoherra setur a grundvelli 117. gr. a.

begar fjarfesting fjarmalafyrirtekis i hlutum i adila 4 fjarmalamarkadi, eda eftir atvikum
veitt vikjandi lan til soému adila, er bradabirgdaradstofun og etlud sem fjarhagsadstod vio
endurskipulagningu eda til bjargar hlutadeigandi fyrirtaeki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
veita undanpagu fra akvaeoum 4. og 5. mgr.

51. gr.
Vio 16gin beetist ny grein, 86. gr. g, dsamt fyrirsogn, svohljodandi:
Valdheimildir vegna eftirlits.

Fjarmalaeftirlitio skal krefjast pess ad fjarmalafyrirteki gripi timanlega til naudsynlegra
réd0stafana til arbota ef fyrirtaeekio uppfyllir ekki dkveaedi laga pessara auk reglugerda og reglna
sem settar eru med stod i peim.

Telji Fjarmalaeftirlitio liklegt, byggt a gognum eda upplysingum sem pad byr yfir, ad fjar( |
malafyrirtaeki geti ekki innan neestu 12 manada uppfyllt akveedi laga pessara auk reglugerda
og reglna sem settar eru me0 stod i peim, skal stofnunin krefjast pess ad fjarmalafyrirtaeki
gripi timanlega til naudsynlegra radstafana til Grbota.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad tveimur eda fleiri fjarmalafyrirtaekjum med sambarileg ahaettu |
snid, t.d. samberileg vidskiptalikon, stafi heetta af samberilegum dhaettupattum eda feli i sér
ahettu gagnvart fjarmalakerfinu getur pad krafist pess ad pau gangist undir samberilegt eda
sama konnunar- og matsferli og gildir skv. 1. og 2. mgr. 80. gr. Heetta af samberilegum
ahaettupattum eda dhaettu gagnvart fjarmalakerfinu vardar kerfisdhaettu sérstaklega. Nyti Fjar (|
malaeftirlitid pessa heimild er pvi einnig heimilt ad beita umraedda adila sams konar vald[]
heimildum & grundvelli 4. mgr.

Til ad framfylgja krofum skv. 2.—4. mgr. 80. gr., 4. mgr. 81. gr. og 1.-3. mgr. pessarar
greinar er Fjarmalaeftirlitinu heimilt a0 mela fyrir um:

a. herri eiginfjargrunn en sem nemur 8% af ahettugrunni, sbr. einnig 86. gr. a — 86. gr. e,

b. endurbetur 4 innri ferlum, sbr. 17. gr. og IX. kafla,

c. ao fjarmalafyrirteeki setji fram sérstaka datlun um pad hvernig fyrirtaekid mun uppfylla
krofur laga pessara auk reglugerda og reglna sem settar eru med stod 1 peim, auk pess
ad setja fjarmalafyrirteekjum timafresti vardandi framkvemd aetlunarinnar, p.m.t. vegna
fresta eda endurbota sem unnar eru 4 aaetluninni,

d. nidurfeerslu 4 eignum vid utreikning & eiginfjargrunni,
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homlur a eda takmdrkun & starfsemi fjarmalafyrirtaekis eda, eftir pvi sem vio 4, med s6lu
eigna eda vidskiptaeininga sem skapa aukna dheattu,

a0 dregid sé ur ahaettu sem starfsemi, vidskiptaafurdir eda kerfi fjarmalafyrirtaekis felur
isér,

a0 fjarmalafyrirteeki takmarki kaupauka vio hlutfall af hreinum hagnadi par sem utl]
greidsla peirra leidir til 6fullnaegjandi eiginfjargrunns,

ad fjarmalafyrirtaeki noti hreinan hagnad til ad styrkja eiginfjargrunninn,

a0 ar0- og vaxtagreioslur til hluthafa, stofnfjareigenda og fjarfesta skuli takmarkadar eda
bannadar,

aukin gagnaskil og

sérteeka upplysingagjof til markadar.

FJarmalaeftlrhtlé skal mela fyrir um heerri eiginfjargrunn skv. a-1i0 4. mgr. ef:

fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ekki skilyrdi og krofur skv. 17., 30. og 1. mgr. 80. gr. ad pvi
er vardar skipulag, mat a eiginfjarporf og eftirlit med storum ahattuskuldbindingum,
ahaettupattum er ekki meett med eiginfjarkrofum og eiginfjaraukum samkvaemt 16gum
pessum og reglugerd a grundvelli 117. gr. a,
oliklegt er a0 Onnur Urraedi, ein og sér, leidi til timanlegra Grbdta 4 innri ferlum og
kerfum, sbr. 17. gr.,
i 1j6s kemur vid konnunar- og matsferli ad fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ekki 4. mgr.
81. gr. eda per krofur sem fjarmalafyrirtaeki parf ad uppfylla til ad nota innri adferdir
vi0 mat & aheettupattum,
likur eru & ad dhaetta sé vanmetin, pratt fyrir ad skilyrdi laga pessara og stjornvaldsfyrir(]
mala sem sett eru med stod i peim séu uppfyllt eda
fjarmalafyrirtaeki sem beitir innri adferd vid mat & markadséhattu tilkynnir Fjarmalal’
eftirlitinu ad verulegur munur sé a nidurstodum alagsprofs og eiginfjarkrofum sam(
kvamt likani pess vegna fylgnividskipta innan veltubokar.

Til ad akvaroda vidhlitandi eiginfjargrunn 4 grundvelli konnunar- og matsferlis skv. 80. og
gr. skal Fjarmalaeftirlitid meta hvort dlagning vidbdtarkrofu umfram lagmarksfjarhaeo

vegna eiginfjargrunns sé naudsynleg til ad na yfir aheattu sem fjarmalafyrirteki er eda kann

ad

a.

verda ovarid fyrir. Vid slikt mat skal hofo hlidsjon af eftirtéldum pattum:
eigindlegum og megindlegum pattum i mati fjarmalafyrirtekis 4 eiginfjarporf skv. 1.
mgr. 80. gr.,

b. fyrirkomulagi innri ferla og adoferda fjarmalafyrirtaekis skv. 17. gr. og IX. kafla,

C.

d.

nidurstodu ur konnunar- og matsferli skv. 2.—6. mgr. 80. gr. og
mati & kerfisdhattu.
Eigid fé til ad maeta krofu um heerri eiginfjargrunn skv. a-1i0 4. mgr. skal samsett med

eftirfarandi haetti:

a.
b.

almennt eigid fé pattar 1 skal ad lagmarki nema 56,25% af viobotarkrofunni og
eigio fé pattar 1 skal ad lagmarki nema 75% af viobotarkrofunni.

52. gr.
[ stad ordsins ,hlutafélagalaga® i lokamalslid 3. mgr. 89. gr. laganna kemur: laga um

hlutafélog.
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53. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 107. gr. laganna:

a. | stad ordanna ,fyrirtzkja sem tengjast fjarmalasvidi® i 1. malsl. 1. mgr. kemur: fjar(l
malastofnana.

b. A eftir 2. malsl. 5. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: Vidskiptin skulu lita sému
reglum og vidskipti vid almenna vidskiptamenn i samberilegum vidskiptum.

54. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. laganna.
A eftir ordinu ,,fjarmalafyrirteeki* 1 1. malsl. 1. mgr. kemur: blandad eignarhaldsfélag.
I stao tilvisunarinnar ,,84. og 85. gr. i 1. mgr. kemur: 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og
85. gr.
{ stad ordanna ,fyrirtaeki a fjarmalasvidi* i 2. mgr. kemur: fjarmalastofnun.
I stad tilvisunarinnar ,,18. gr.“ i 3. mgr. kemur: 23. tolul. 1. mgr. 1. gr. aog 3. mgr. 7. gr.

55. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 110. gr. laganna:

a. A eftir 6. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: 18. gr. um ad upplysa skuli um
ahaettur, aheettustyringu og eiginfjarstoou fyrirtekisins.

10. tolul. ordast svo: 3. mgr. 27. gr. um ad Oheimilt s¢ ad nyta sér sameiginlegan
atkvaedisrétt 1 sjodum sem pad styrir til pess ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun tutgefanda
verdbréfa.

A eftir 15. tolul. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: 30. gr. a um upplysingar um
vogunarhlutfall.

38. tolul. ordast svo: 2. mgr. 84. gr. um fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

39. tolul. ordast svo: 3. mgr. 84. gr. um fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Vid batast atta nyir télulidir, svohljodandi:

53.
54.
55.
56.
57.
58.

59.

60.

78. gr. a um medhondlun utldna- og motadilaaheettu.

78. gr. ¢ um medhondlun sampjoppunardhettu.

78. gr. e um medhondlun markadsahaettu.

78. gr. g um medhondlun rekstrarahaettu.

78. gr. h um medhondlun lausafjarahettu.

7. mgr. 84. gr. um ad veita Fjarmalaeftirlitinu ekki upplysingar eda veita 6fullnaegj’
andi upplysingar um eigio fé og eiginfjargrunn.

7. mgr. 30. gr. um ad veita Fjarmalaeftirlitinu ekki upplysingar eda veita 6fullnaeg;j [
andi upplysingar um stérar dhettuskuldbindingar.

2. mgr. 30. gr. a um ad veita Fjarmalaeftirlitinu ekki upplysingar eda veita ofulll]
nagjandi upplysingar um vogunarhlutfall.

56. gr.

6. tolul. 1. mgr. 112. gr. b laganna fellur brott.

57. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 117. gr. b laganna:
a. A eftir ordinu ,eiginfjargrunns* i b-1id 2. mgr. kemur: eiginfjarauka.
b. Vid a-1i0 3. mgr. baetist: og eiginfjaraukum.
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c. A eftir c-1id 3. mgr. kemur nyr staflidur, svohljodandi: utreikning & eiginfjarkréfum
byggdum & innri likonum.

58. gr.
Vid 16gin beetist ny grein, 117. gr. ¢, &samt fyrirsdgn, svohljédandi:
Innleiding reglugerdar um vogunarhlutfall.

Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um utreikning 4 vogunarhlutfalli, sbr. 30. gr. a, og skulu
reglurnar byggjast a reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 2015/62 um utreikning
4 vogunarhlutfalli. { reglunum skal kvedid 4 um hvada val- og heimildarakvadi reglugerdar !
innar skuli beitt hér 4 landi.

59. gr.
Vid 1ogin baetast tvo ny akvaedi til bradabirgda, svohljodandi:

a. (XII.)

bau fjarmalafyrirteeki sem hafa starfsleyfi 4 grundvelli 6. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna vio
gildistoku laga pessara skulu eftir gildistokuna teljast verobréfafyrirtaeki og hljota starfsleyfi
i samreemi vid starfsheimildir sem pau h6fou fyrir & grundvelli 3. gr. laganna, sbr. 25. gr.

b. (XIIL.)

Hjé fjarmalafyrirteekjum sem hafa ferri arsverk en 30 og par sem eignir eru ekki umfram
20 milljarda islenskra krona i lok sidastlidins reikningsars skal gildi verndunarauka skv. 86.
gr. e heest vera 1% til 31. desember 2016, 1,75% fra 1. jantar 2017 til 31. desember 2017 og
2,5% fréa 1. januar 2018.

60. gr.
Log pessi 60last pegar gildi.

Gjort i Reykjavik, 13. september 2016.

Bjarni Benediktsson. Einar K. Guofinnsson. Markis Sigurbjornsson.
(L.S)

Bjarni Benediktsson.

A-deild — Utgafud.: 20. september 2016
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