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REGLUR

um vidbotareiginfjarlioi fyrir fjarmalafyrirtzeki.

1. gr.
Til eiginfjarpattar A, sbr. 5. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, er

heimilt ad telja:

1.

2.

N —

N —

Skuldabréf sem uppfyllir skilyrdi 2. og 4. gr. pessara reglna (e. non-innovative hybrid
capital)
Skuldabréf sem uppfyllir skilyrdi 3. og 4. gr. pessara reglna (e. innovative hybrid
capital).

2. gr.
Skuldabréf samkveemt 1. toluliod 1. gr. skal uppfylla eftirtalin skilyrdi:
Skuldabréfio tilgreini ekki gjalddaga.
Endurgreidsla hofudstols skuldabréfs er einungis heimil samkvemt akvordun ttgefanda
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og 1 fyrsta lagi 10 arum frd Gtgafudegi skulda-
bréfs. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er had pvi ad eigio fé utgefanda eftir endurgreiosl-
una sé viounandi ad mati eftirlitsins. Endurfjarmégnun skuldabréfsins er heimil med
sambarilegu skuldabréfi 1 fyrsta lagi eftir 5 ar fra utgafudegi pess.
Vaxtagreidslur eru einungis heimilar innan peirra marka sem orddstafad eigio fé leyfir
enda séu lagmarks eiginfjarkrofur jafnframt uppfylltar eftir ad tekid hefur verid tillit til
vaxtagreidslna. Komi ekki til vaxtagreidslna 4 tilteknu 4ri eda arabili safnast paer ekki
upp. Oheimilt er ad breyta voxtum fra pvi sem skilmalar skuldabréfsins kveda 4 um 4
utgafudegi eda ad setja i bréfid endurskodunarakvadi vaxta (e. step-up) sbr. 3. tolulio 3.
greinar.
Unnt sé a0 fera nidur hofudstol skuldabréfsins til ad maeta rekstrartapi hja ttgefanda
enda sé undanfari slikrar nidurfzerslu ad eigid fé utgefanda hafi farid nidur fyrir krofur
um lagmark eigin fjar eins og par eru 4 hverjum tima. Uppfylli utgefandi kréfur um
lagmarks eigin fé 4 nyjan leik er heimilt ad faera nidurfaerslu hofudstdlsins til fyrra horfs
a0 hluta eda 6llu leyti.
Vio gjaldprot eda slit itgefanda séu krofur samkveemt skuldabréfinu, ad medtdldum peim
hluta sem samsvarar nidurferslu sbr. 4. tl., greiddar 4 eftir 6llum 60rum kréfum 4 atgef-
anda en endurgreidslu hlutafjar eda stofnfjar.

3. gr.

Skuldabréf samkveemt 2. tolulio 1. gr. skal uppfylla eftirtalin skilyrdi:

Skuldabréfio tilgreini ekki gjalddaga.

Endurgreidsla hofudstols skuldabréfs er einungis heimil samkvemt dkvordun utgefanda
ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins og i fyrsta lagi 10 arum fra utgafudegi skulda-
bréfs. Sampykki Fjarmalaeftirlitsins er had pvi ad eigio fé utgefanda eftir endurgreiosl-
una sé vidunandi ad mati eftirlitsins.

Vaxtagreidslur eru einungis heimilar innan peirra marka sem oradstafad eigio fé leyfir,
enda séu lagmarks eiginfjarkrofur jafnframt uppfylltar eftir ad tekio hefur verid tillit til
vaxtagreioslna. Komi ekki til vaxtagreidslna & tilteknu ari eda arabili safnast per ekki
upp. Heimilt er ad endurskoda 1 eitt skipti pa vexti (e. step-up) sem kvedid er 4 um i
skuldabréfinu, fyrst ad 10 drum lionum fra atgafu bréfsins. Endurskodunin ma ekki leida
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til pess a0 fjarmagnskostnadur utgefanda 4 sidara timabilinu verdi herri en endurskoo-
adur vaxtagrunnur ad vidbattu upphaflegu dheettudlagi en ad fradregnum mismuninum &
endurskodada vaxtagrunninum midad vid upphaflega uUtgafu bréfsins annars vegar og
upphaflega vaxtagrunninum hins vegar og ad vidbattu 1% stigi eda 50% af upphaflega
ahattualaginu, sbr. ennfremur formulu sidar i pessum t6lulid. Med upphaflegu ahattu-
alagi er att vid aheettudlag, svonefnt itlanaalag, ofan & upphaflegan vaxtagrunn, t.d. vexti
af rikisskuldabréfum med svipadri timalengd og endurskodunarakvaedi vaxta midast vid.
Vaxtagreidslur samkveemt pessum télulid skulu midast vid nidurfaerdan hofudstol, sbr. 4.
tl., s¢ um slikt a0 reeda. Formula fyrir endurskodada vexti er eftirfarandi: Endurskodadir
vextir = EVG + UAA - ( EVGU - UVG) + 1% eda + (50%*UAA), par sem EVG er
endurskodadur vaxtagrunnur; UAA er upphaflegt ahattualag; EVGU er endurskodadur
vaxtagrunnur midad vid upphaflega utgafu bréfsins og UVG er upphaflegur vaxta-
grunnur.

4. Unnt sé ad faera nidur hofudstol skuldabréfsins til ad meeta rekstrartapi hja utgefanda
enda sé undanfari slikrar nidurferslu ad eigid fé utgefanda hafi farid nidur fyrir krofur
um lagmark eigin fjar eins og per eru 4 hverjum tima. Uppfylli utgefandi krofur um lag-
marks eigin fé 4 nyjan leik er heimilt a0 faeera nidurfzerslu hofudstolsins til fyrra horfs ad
hluta eda 6llu leyti.

5. Vid gjaldprot eda slit utgefanda séu krofur samkvemt skuldabréfinu, ad medtdldum peim
hluta sem samsvarar nidurfeerslu sbr. 4. tl., greiddar 4 eftir 6llum 60rum kréfum & t-
gefanda en endurgreidslu hlutafjar eda stofnfjar.

4. gr.

Utgefandi skuldabréfs samkvaemt reglum pessum skal hafa fengid andvirdi pess til r4d-
stofunar.

Skuldabréfio ma ekki vera tryggt af itgefanda eda abyrgst af adilum tengdum utgefanda
né veita krofuhafa med neinum 60rum heetti forgang eda betri rétt gagnvart 66rum krofu-
hofum. Skuldabréfid skal bokfaert undir lidnum vikjandi skuldir i reikningsskilum og vextir
samkvaemt 3. tl. 2. gr. og 3. tl. 3. gr. skulu bokfzerdir sem vaxtagjold.

Samtala skuldabréfa samkvemt 1. og 2. tdlulid 1. gr. méa ad hamarki nema 33% af eigin-
fjarpeetti A 1 eiginfjaratreikningi. Samtala skuldabréfa samkvamt 2. t6lulid 1. gr. ma ad ha-
marki nema 15% af eiginfjarpeetti A 1 eiginfjarutreikningi. Framangreind hamork gilda baeoi
fyrir méourfélag og samstaou.

5. gr.

Reglur pessar eru settar 4 grundvelli 10. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki, og 60last pegar gildi. Jafnframt falla pa ur gildi reglur nr. 540/2003, um vidbotar-
eiginfjarlio fyrir fjarmalafyrirtaeki.

Fjarmalaeftirlitinu, 26. januar 2005.

Pall Gunnar Palsson.

Ragnar Haflidason.



