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LOG

um verdbréfasjooi.

FORSETI [SLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og ég stadfest pau med sampykki minu:

I. KAFLI
Gildissvio og oroskyringar.
1. gr.

Gildissvio.

Logpessi gildaum rekstrarfélog verdbréfasjoda og rekstur og markadssetningu verdbréfa-

sj60a hér a landi.

a.
b.

B

2. gr.
Takmarkanir a gildissvioi.

Log pessi gilda ekki um:

lokada sj60i um sameiginlega fjarfestingu,

$j001 um sameiginlega fjarfestingu sem safna fjarmunum an pess ad hvetja til patttoku
almennings i kaupum 4 hlutdeildarskirteinum innan EES,

$j001 um sameiginlega fjarfestingu sem samkvaemt reglum sjods ma einungis selja til
almennings utan EES,

tegundir sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem heimilt er ad markadssetja til almenn-
ings hér & landi, sem ekki eru verdbréfasjooir, eda

fjarfestingarfélog sem fyrir milligdngu doétturfélaga fjarfesta einkum i 60ru en fram-
seljanlegum verdbréfum.

3. gr.
Ordskyringar.

f 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

EES: Evropska efnahagssvadio.

ESMA: Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.

Eiginfjargrunnur: Eiginfjargrunnur samkvemt [6gum um fjarmalafyrirtaki.
Fjarmadlagerningur: Fjarmalagerningur samkvemt 16gum um markadi fyrir fjairmala-
gerninga.

Framseljanleg verdbréf: Hlutabréf i fyrirtakjum og 6nnur verdbréf sem eru igildi hluta-
bréfa i fyrirtekjum, skuldabréf og adrar tegundir tryggora skuldaskjala, og adrar teg-
undir verdbréfa sem veita rétt til ad eignast slik verdbréf med vidskiptum.
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6.

o

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.

18.

Gistiriki rekstrarfélags: Riki innan EES, annad en heimariki rekstrarfélags, par sem

rekstrarfélag er me0 utibu eda veitir pjonustu.

Gistiriki verobréfasjods.: Riki innan EES, annad en heimariki verdbréfasjoos, par sem

hlutdeildarskirteini verdbréfasjodsins eru markadssett.

Heimarikirekstrarfélags: Riki innan EES par sem rekstrarfélag er med skrada starfsst60.

Heimariki verdbréfasjods: Riki innan EES par sem verdbréfasjodur hefur fengio stao-

festingu samkvamt vidkomandi landslégum.

Hlutdeildarsjoour: Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem stofnad er til af rekstrar-

félagi og i reglum sj6dsins kemur fram ad hann sé hlutdeildarsjoour.

Hlutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur sem er stadfesting a tilkalli allra peirra sem eiga

hlutdeild 1 hlutdeildarsj60i eda einstakri deild hans til eigna sjo0sins.

Innlendur samruni: Samruni verdbréfasjoda sem hafa stadfestu hér 4 landi, par sem

a.m.k. einn verdbréfasjodanna hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 60ru riki innan

EES.

Markadssetning: Tilbod eda hvatning til fjarfesta, med auglysingum eda annarri kynn-

ingu ad frumkvaedi rekstrarfélags eda fyrir pess hond, um kaup a hlutdeildarskirteinum

i verobréfasjooi sem pao rekur.

Millilandasamruni: Samruni verobréfasjoda par sem:

a. a.m.k. tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu i mismunandi adildarrikjum, eda

b. verdbréfasjooir med stadfestu i sama adildarriki renna saman i nyjan verdbréfasjoo
med stadfestu i 60ru adildarriki.

Nadin tengsl: Nain tengsl samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki.

Peningamarkadsgerningar: beir flokkar audseljanlegra fjarmalagerninga sem vidskipti

fara venjulega fram med & peningamarkadi og hafa virdi sem hagt er ad akvarda med

nakvemni a hvada timapunkti sem er.

Rekstrarfélag verobréfasjoda: Logadili sem rekur einn eda fleiri verobréfasjooi med

reglubundnum haetti.

Samruni: Samruni par sem:

a. einum eda fleiri verobréfasjooum, samrunasjodum, eda einstokum deildum samruna-
8j00s s¢ hann deildaskiptur, er slitid 4n skuldaskila og allar eignir og skuldbindingar
samrunasjoosins eru yfirfaerdar til annars starfandi verdbréfasjods (yfirtokusjoos),
e0a einstakra deilda yfirtokusjods sé hann deildaskiptur, i skiptum fyrir utgafu hlut-
deildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjodsins og, ef vid
a, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmeetis peirra hlutdeildarskirteina,

b. tveimur eda fleiri verobréfasjooum (samrunasjodum), eda einstokum deildum sam-
runasjoda séu peir deildaskiptir, er slitio an skuldaskila og allar eignir og skuldbind-
ingar samrunasjo0anna eru yfirferdar i verobréfasjoo (yfirtokusjod) sem peir stofna,
eda til einstakra deilda yfirtokusjods sé hann deildaskiptur, i skiptum fyrir utgafu
hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjédanna og, ef
vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verometis peirra hlutdeildar-
skirteina,

c. einn eda fleiri verdbréfasjodir (samrunasjodir), eda einstakar deildir verobréfasjods
sé¢ hann deildaskiptur, halda afram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina til
annarrar deildar sama verobréfasjoos eda yfir i verdbréfasjod (yfirtokusjod) sem
stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur.
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19. Stadfesta: Eftirfarandi gildir um stadfestu:
a. Rekstrarfélag hefur stadfestu par sem pad er med skraoda starfsstoo.
b. Verobréfasjoour hefur stadfestu par sem hann hefur fengio stadfestingu.
c. Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrada starfsstod eda utibti.

20. Stadfesting: Med stadfestingu verdbréfasjods er att vid heimild 16gbers yfirvalds til
handa rekstrarfélagi til a0 starfrakja pann tiltekna verobréfasjoo.

21. Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog.

22. Stofnframlag: Stofnframlag samkvamt [6gum um fjarmalafyrirtaki.

23. Utibii rekstrarfélags: Starfsstod sem er hluti rekstrarfélags, er ekki sérstakur 16gadili,
og veitir pa pjonustu sem rekstrarfélagi er heimilt ad inna af hendi. Litid skal 4 allar
starfsstodvar rekstrarfélags 1 einu riki innan EES sem eitt atibu hafi rekstrarfélag skrada
starfsstdd i 60ru riki innan EES.

24. Varanlegur midill: Teeki sem gerir fjarfesti kleift ad geyma upplysingar, sem beint er til
hans, 6breyttar pannig ad hann geti afritad paer og flett upp i peim i haefilegan tima.

25. Verdbréfasjoour: Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem hefur pad eitt ad markmioi
ad veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum
og 6drum seljanlegum eignum, sbr. IX. kafla, &4 grundvelli ahattudreifingar samkvaemt
fyrir fram kunngerori fjarfestingarstefnu, og hlutdeildarskirteini i honum eru keypt eda
innleyst ad beidni hlutdeildarskirteinishafa, beint eda dbeint, af eignum sjodsins. Ad-
gerdir rekstrarfélags til ad tryggja ad skrad markadsvirdi hlutdeildarskirteina verobréfa-
$j60s 4 skipulegum markadi viki ekki verulega fra viroi hlutdeildarskirteina skulu taldar
igildi slikra kaupa eda innlausna.

26. Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

27. Vorsluadili: Logadili sem hefur heimild til vorslu verdbréfasjoda, sbr. VI. kafla.

28. Yfirrao: Yfirrad samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Raodherra er heimilt ad setja reglugerd par sem nanar er kvedio 4 um merkingu hugtaka
samkvamt logum pessum.

II. KAFLI
Starfsemi rekstrarfélaga, starfsleyfi o.fl.
4. gr.
Um rekstrarfélog verobréfasjooa.

Rekstur verobréfasjoos er starfsleyfisskyld starfsemi.

Rekstrarfélagi er heimilt ad hefja rekstur verdbréfasjods ad fengnu starfsleyfi Fjarmala-
eftirlitsins. Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi
fyrir veitingu starfsleyfis.

Rekstrarfélagi meod starfsleyfi er einu heimilt ad hafa ordin rekstrarfélag verobréfasjooa
i nafni sinu eda til ndnari skyringar 4 starfsemi sinni. S¢ hatta 4 ad villst verdi 4 néfnum
rekstrarfélaga sem starfa hér a landi getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad annad peirra verdi
audkennt sérstaklega.

Verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki og einungis
me starfsheimildir skv. d- og e-1id 1. tolul. 1. mgr. 25. gr. peirra laga skal teljast uppfylla
skilyrdi 7. gr. um veitingu starfsleyfis sem rekstrarfélag. Komi til slikrar starfsleyfisveitingar
skal fyrirteekid afsala sér starfsleyfi sinu sem verdbréfafyrirtaki.
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5. gr.
Starfsheimildir rekstrarfélags verobréfasjoos.

Rekstrarfélag skal ekki sinna annarri starfsemi en rekstri verdbréfasjoda og starfsemi
samkvaemt l6gum um rekstraradila sérhafora sjoda, sbr. p6 3. mgr.

Rekstur verdbréfasjods felst i eftirfarandi:

1. Eignastyringu sjo0s.

2. Ahzttustyringu sjods.

3. Umsysluverkefnum:
Bokhalds- og 16gfreedipjonustu.
bjonustu vegna fyrirspurna vidskiptavina.
Mati & verOmeeti eigna.
Regluvorslu og innri endurskodun.
Ad halda og uppfaera skrar yfir hlutdeildarskirteinishafa.
Uthlutun ards.
Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.
Uppgjori vidskipta.

1. Vistun gagna.

4. Markadssetningu.

Rekstrarfélagi er heimilt, ad fenginni sérstakri heimild Fjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftir-
farandi verkefnum og skal vid framkveemd peirra fara ad 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga:

1. Eignastyringu samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
2. Fjarfestingarradgjof samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.
3. Vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Rekstrarfélagi sem ekki hefur heimild til eignastyringar skv. 1. t6lul. 3. mgr. er 6heimilt
ad sinna verkefnum skv. 2.-3. t6lul. sému malsgreinar. Rekstrarfélagi er 6heimilt ad sinna
eingdngu verkefnum skv. 3. mgr.

Rekstrarfélagi er oheimilt, i tengslum vid rekstur 4 sj6dum sem ma markadssetja til
almennra fjarfesta, ad nyta sameiginlegan atkvadisrétt i sjodum i rekstri pess til ad hafa veru-
leg ahrif 4 stjérnun utgefenda verdbréfa.

Rekstrarfélag med heimild til eignastyringar skv. 1. tolul. 3. mgr. skal ekki fjarfesta fyrir
hond vidskiptavinar 1 hlutdeildarskirteinum eda hlutum sjoda um sameiginlega fjarfestingu
sem hann rekur nema ad fengnu fyrir fram sampykki vidskiptavinarins.

B

6. gr.
Umsokn um starfsleyfi.
Umsokn rekstrarfélags til Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal vera skrifleg og henni
skulu fylgja eftirfarandi upplysingar:
a. upplysingar um stjornarmenn, framkvemdastjora og pa sem bera abyrgd a lykilstarfs-
svioum rekstrarfélags,
b. upplysingar um einstaklinga og 16gadila sem med beinum eda ébeinum heetti eiga virkan
eignarhlut i rekstrarfélagi asamt staerd eignarhlutar peirra,
sampykktir félags,
stadfesting endurskodanda 4 innborgun hlutafjar,
e. rekstrardetlun par sem m.a. koma fram upplysingar um skipurit rekstrarfélags og
hvernig félagid hyggst uppfylla krofur laga pessara,
f. upplysingar um starfskjarastefnu og framkvamd hennar, sbr. 17. gr.,

/o
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g. upplysingar um fyrirkomulag Gtvistunar og kedjutitvistunar, sbr. 22. og 23. gr.,
h. upplysingar um ndain tengsl milli rekstrarfélags og annarra adila, sbr. 15. tolul. 1. mgr.
3. gr.,
1. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar.
Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um allar breytingar & 4dur veittum
upplysingum.

7. gr.
Skilyroi fyrir veitingu starfsleyfis.

Fjarmalaeftirlitio skal veita rekstrarfélagi starfsleyfi ad eftirfarandi skilyroum uppfyllitum:
Rekstrarfélag hefur naegilegt stofnframlag og eiginfjargrunn skv. 12. gr.
Stjérnarmenn, framkvamdastjori og peir sem bera abyrgd a lykilstarfssvidum rekstrar-
félags uppfylla krofur 11. gr.
beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstrarfélagi séu heefir, sbr. 3. mgr. 13. gr.
Hofudstoovar og skrad starfsstod rekstrarfélags eru hér 4 landi.

Rekstrarfélag starfar sem hlutafélag.

Nain tengsl milli rekstrarfélags og annarra adila hindra ekki skilvirkt eftirlit med starf-

semi rekstrarfélags.

7. Log, reglugerdir og stjérnvaldsfyrirmeeli rikis utan EES sem gilda um adila med ndin
tengsl vid rekstrarfélag eda erfioleikar vid ad framfylgja [6gum, reglugerdum og stjorn-
valdsfyrirmelum rikis utan EES hindra ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstrar-
félags.

8. Rekstrarfélag uppfyllir 6nnur skilyrdi laga pessara.

Fjarmalaeftirlitid skal reglubundio 6ska eftir upplysingum fré rekstrarfélagi um ad skil-
yroin fyrir veitingu starfsleyfis séu uppfyllt.

Fjarmalaeftirlitid skal leita alits vidkomandi 16gbeers yfirvalds i 6drum rikjum innan EES
adur en starfsleyfi er veitt skv. 1. mgr. sé rekstrarfélag:

a. dotturfélag annars rekstrarfélags, rekstraradila sérhafora sjoda, verdbréfafyrirtakis,
lanastofnunar eda vatryggingafélags meo starfsleyfi i 60ru riki innan EES,

b. dotturfélag moodurfélags annars rekstrarfélags, rekstraradila sérhafora sjoda, verdbréfa-
fyrirtekis, lanastofnunar eda vatryggingafélags meo starfsleyfi i 60ru riki innan EES,
eda

c¢. undir yfirradum adila sem hefur einnig yfirrdd yfir 60ru rekstrarfélagi, rekstraradila sér-
hafora sjoda, verobréfafyrirteki, lanastofhun eda vatryggingafélagi med starfsleyfi i
60ru riki innan EES.

Rekstrarfélag med starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrdi pessarar greinar.

N —

SN kAW

8. gr.
Takmérkun a starfsemi rekstrarfélags.

Fjarmalaeftirlitio getur sett takmarkanir & starfsemi rekstrarfélags, t.d. hvad vardar fjar-
festingaradferdir verdbréfasjoda, telji Fjarmalaeftirlitid sérstaka astaedu til.

Adur en gripid er til takmérkunar skv. 1. mgr. skal rekstrarfélagi gefinn kostur 4 ad koma
vid Grbétum sé pad unnt ad mati Fjarmalaeftirlitsins. Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um tak-
morkun a starfsemi skulu rokstuddar skriflega. Veiti rekstrarfélagid pjonustu i 60ru riki innan
EES skal tilkynning um efni dkvordunarinnar og rokstudning send 16gbaerum eftirlitsadila
i pvi riki.
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9. gr.
Akvérdun Figrmalaeftirlitsins um veitingu eda synjun starfsleyfis.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt rekstrarfélagi
skriflega svo fljott sem unnt er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullnegjandi umsokn
barst Fjarmalaeftirlitinu.

Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn um starfsleyfi skal rokstudd.

10. gr.
Skra yfir rekstrarfélég verobréfasjoda.
Fjarmalaeftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfir rekstrarfélog verobréfasjooa par
sem fram koma allar helstu upplysingar um félogin.

11. gr.
Um heefi stjiornenda rekstrarfélags.

Um heefi stjornar og framkvaemdastjora rekstrarfélags gilda akveedi 52. og 52. gr. a laga
um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, eftir pvi sem vid a. Starfsmenn sem bera abyrgd a lykil-
starfssvidoum skulu hafa gott ordspor og videigandi reynslu og pekkingu, med hlidosjon af
starfsemi rekstrarfélags.

Sjodstjorar verdbréfasjoda skulu hafa verobréfaréttindi samkvaemt 16gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og breytingar vardandi pa ein-
staklinga sem gegna storfum skv. 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upp-
lysingar til ad haegt s¢ ad meta hvort skilyrdi 1. og 2. mgr. eru uppfylit.

12. gr.
Stofuframlag og eiginfjargrunnur.

Stofnframlag og eiginfjargrunnur rekstrarfélags verobréfasjods skal ad lagmarki nema
jafnvirdi 125 pusunda evra i islenskum krénum, midad vid opinbert vidmidunargengi, kaup-
gengi, eins og pad er skrad hverju sinni.

Fari heildareignir sjoda um sameiginlega fjarfestingu i rekstri rekstrarfélags yfir jafnvirdi
250 milljona evra i islenskum kronum skal rekstrarfélag hafa til stadar vidbotarfjarhaeo eigin-
fjargrunns. Viobotarfjarhedina skal reikna sem 0,02% af peirri upphed sem fer yfir jafnvirdi
250 milljéna evra i islenskum kronum en samanlogd upphao stofnframlags og vidobotarfjar-
haedar eiginfjargrunns skal ad hdmarki nema jafnvirdi 10 milljona evra i islenskum krénum.

Verdbréfasjodir og sérhaefoir sjodir teljast i rekstri rekstrarfélags skv. 2. mgr. pott rekstrar-
félag hafi atvistad verkefnum vegna peirra en til peirra teljast ekki sjodir sem rekstrarfélag
sér um eignastyringu fyrir samkvaemt Gtvistunarsamningi.

bratt fyrir 2. mgr. skal eiginfjargrunnur rekstrarfélags aldrei vera legri en sem nemur
reiknadri fjarhaed skv. 84. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. Fari eiginfjargrunnur
rekstrarfélags undir pau mork getur Fjarmalaeftirlitio gefio frest til ad baeta par 1r, ella skuli
rekstrarfélagid stoova starfsemina.

13. gr.
Virkur eignarhlutur.
Adili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast virkan eignarhlut i rekstrarfélagi
skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um 4form sin. Hid sama 4 vid hyggist adili, einn
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sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vio eignarhlut sinn ad virkur eignarhlutur fari yfir 20%,
33% eda 50% eda nemi svo storum hluta ad rekstrarfélag verdi talid dotturfélag hans.

Akvedi 1. mgr. gildir einnig um eiganda virks eignarhlutar sem hyggst draga svo ur hluta-
fjareign sinni eda atkvaedisrétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. { tilkynningu skal koma
fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eignarhluturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50%
e0a svo mikid aod rekstrarfélag haettir ad vera dotturfélag hlutadeigandi skal pad einnig til-
kynnt. Sama 4 vid ef hlutfallslegur eignarhlutur eda atkvadisréttur ryrnar vegna hlutafjar-
aukningar.

Akvadi VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaki, nr. 161/2002, gilda um eignarhluti og med-
ferd peirra.

14. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad starfsleyfi rekstrarfélags, i heild eda ad hluta, ef:

1. Rekstrarfélag dskar sjalft eftir pvi.

2. Rekstrarfélag nytir ekki starfsleyfio innan tolf manada fra pvi ad pad var veitt, afsalar
sér otviratt leyfinu eda hattir ad stunda pa starfsemi sem starfsleyfio tekur til i meira
en sex manudi samfellt.

3. Rekstrarfélag hefur 60last starfsleyfid 4 grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edli-
legan hatt.

4. Rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru til grundvallar starfsleyfi.

5. Rekstrarfélag hefur starfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gr. en fullnagir ekki kr6fu um ahattu-
grunn skv. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

6. Rekstrarfélag brytur groflega eda itrekad gegn 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmalum
settum meo stod i peim.

7. Rekstrarfélag brytur gegn akvaedum annarra laga sem vardad getur afturkollun starfs-
leyfis.

Afturkollun a starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt stjorn rekstrarfélags og rokstudd skrif-
lega. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningu um afturkdllunina opinberlega.

III. KAFLI
Skilyroi fyrir starfsemi rekstrarfélaga og skipulagskrofur.
15. gr.
Almenn skilyroi.
Rekstrarfélag skal avallt:

1. Viohafaeolilega og heilbrigda vioskiptaheetti og venjur, p.m.t. starfa af heidarleika, fag-
mennsku, kostgaefni og sanngirni og starfa med hagsmuni verdbréfasjoda sem pad rekur,
eigenda hlutdeildarskirteina og heilleika markada ad leidarljosi.

2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er til ad sinna starfsemi rekstrarfélags
med tilhlyoilegum heetti.

3. Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra. Veroi
ekki hja hagsmunaarekstrum komist ber rekstrarfélagi ad greina, styra, vakta og upplysa
verdbréfasjoo, fjarfesta og adra eftir pvi sem vio 4 um hagsmunaarekstra til ad koma i
veg fyrir skadleg ahrif & hagsmuni verdbréfasjoda og fjarfesta peirra og til ad tryggja
sanngjarna medhondlun verdbréfasjoda i rekstri rekstrarfélags.

4. Starfa i samraemi vid 16g og reglur sem eiga vid hverju sinni svo ad pvi sé unnt ad gaeta
hagsmuna verobréfasjooa, fjarfesta peirra og heilleika markadarins.
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Meiri hluti stjérnarmanna rekstrarfélags skal vera 6hadur modurfélagi og vorsluadila sjoda
i rekstri rekstrarfélags. Stjornarmadur rekstrarfélags ma ekki vera stjornarmadur eda lykil-
starfsmadur moourfélags rekstrarfélagsins eda stjornarmadur eda starfsmadur vorsluadila
sjo0airekstri rekstrarfélags. Stjérnarmadur vorsluadila sjoda i rekstri rekstrarfélags ma ekki
vera stjornarmadur eda starfsmadur rekstrarfélags.

Rekstrarfélag skal avallt bua yfir videigandi mannaudi og naudsynlegri teekni til ad geta
rekid verdbréfasjodi a fullnaegjandi hatt med hlidsjon af edli peirra. I pessu felst m.a.:

1. Eftirlit med rekstri og bokhaldi.
2. Eftirlit og dryggisradstafanir vegna rafreennar gagnavinnslu.
3. Innra eftirlit, par 4 medal regluvarsla og innri endurskodun.

Rekstrarfélag skal setja reglur um eigin vidskipti stjornar sinnar og starfsmanna med fjar-
malagerninga. Reglunum er @tlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja 611 vidskipti sem tengjast
verdbréfasjooi til uppruna peirra, hver atti pau, auk upplysinga um tilgang peirra og tima og
hvar pau voru framkvemd. Reglunum er jafnframt @tlad ad tryggja ad fjarfestingar verd-
bréfasjods séu i samraemi vid 10g og reglur hans.

Rekstrarfélag skal vidhafa gagnsatt og skilvirkt verklag vid medferd kvartana fra fjar-
festum. Fjarfestar skulu geta lagt fram kvortun 4 opinberu tungumali, eda einu af opinberum
tungumalum, i heimariki verobréfasj60s. ba skal rekstrarfélag hafa til stadar ferla sem tryggja
adgengi almennings og l6gbarra yfirvalda 1 heimariki verdbréfasjoos, par sem pad 4 vio, ad
naudsynlegum upplysingum komi fram beidni par um.

Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um almenn skilyroi fyrir starfsemi rekstrarfélags,
par 4 medal um viomio fyrir edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti, um medferd kvartana,
rafreena gagnavinnslu, bokhaldsadferdir, eftirlit stjornar, framkvamadastjora og eftirlitsadila,
regluvdrslu, innri endurskodun, hagsmunaarekstra, skraningu vidskipta, skraningu askrifta
og innlausna, meoferd skradra upplysinga og um areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og
vid val & métadilum og adalmidlurum.

16. gr.
bagnarskylda.

Stjornarmenn, framkvemdastjori, endurskodendur, starfsmenn og hverjir peir sem taka
a0 sér verk i pagu rekstrarfélags eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir fa vitneskju
um vio framkvamd starfa sinna og vardar vidskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna
rekstrarfélags eda sjoda i rekstri pess nema skylt sé ad veita upplysingar samkvamt 16gum.
bagnarskyldan helst pott 14tid sé af starfi.

Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn pagnar-
skyldu med sama hatti og par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal aminna viotakanda
um pagnarskylduna.

bratt fyrir dkvaedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upplysingum til modurfélags rekstrar-
félags ef modurfélagid er fjarmalafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi. Slik upplys-
ingamidlun ma po6 adeins eiga sér stad ad pvi marki sem naudsynlegt er vegna ahattustyring-
ar og ma ekki na til einkamalefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinga vegna
eftirlits & samstedugrunni.

17. gr.
Starfskjarastefna, kaupaukakerfi og starfslokasamningar.
Stjorn rekstrarfélags skal sampykkja starfskjarastefnu sem neer til starfskjara stjornar-
manna og starfsmanna. Um starfskjarastefnuna gilda akveaedi laga um hlutafélog enda sé ekki
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a annan veg melt i logum pessum eda reglum settum a grundvelli peirra. Stjorn rekstrarfélags
skal hafa eftirlit me0 starfskjarastefnu og eigi sjaldnar en arlega taka stefnuna til endur-
skodunar.

Starfskjarastefnan og framkvemd hennar skal studla ad skilvirkri dhaettustyringu og
sporna vid 6hoflegri ahaettutoku sem er i 6samraemi vid dheaettusnid og reglur sjéda. Auk pess
skal hun samremast akvedum 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga rekstrarfélaga vegna starfsmanna og stjornenda
gilda dkvaedi 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

18. gr.
Hagsmunadrekstrar.

Rekstrarfélag skal gripa til allra edlilegra radstafana til pess ad greina, koma i veg fyrir,
styra og vakta hagsmunaarekstra.

Skylda rekstrarfélags skv. 1. mgr. 4 vid um hagsmunaarekstra milli:

a. rekstrarfélags, p.m.t. stjérnenda, starfsmanna og annarra sem tengjast rekstrarfélagi i
gegnum yfirrdd, og verdbréfasjods sem pad rekur eda fjarfesta sjodsins,

b. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars verdbréfasjods eda sérhaefds sjods sem hann
rekur eda fjarfesta slikra sj6oa,

c. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars vidskiptavinar rekstrarfélags, og

d. tveggja vidskiptavina rekstrarfélags.

Rekstrarfélag skal adskilja verkefni og abyrgo i starfsemi sinni sem telja ma 6samryman-
leg eda sem geta mogulega valdio kerfisbundnum hagsmunadrekstrum. Rekstrarfélag skal
meta hvort skipulag starfsemi pess geti valdid 60rum verulegum hagsmunaarekstrum og upp-
lysa fjarfesta verdbréfasjoda um pa.

Rekstrarfélag skal upplysa fjarfesti um edli og astaedur hagsmunaarekstra aour en til vio-
skipta er stofnad ef radstafanir rekstrarfélags skv. 1.-3. mgr. veita ekki eda munu ekki veita
fullnegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyrir haettu 4 ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki
nagjanlega gatt. Rekstrarfélag skal setja sér vioeigandi stefnu og verkferla um upplysinga-
gjof og medferd slikra hagsmunadrekstra.

Radherra setur reglugerd um stefnu um hagsmunadarekstra, tegundir hagsmunaarekstra, ad-
gerdir rekstrarfélaga verdbréfasjoda og tiltaekar radstafanir rekstrarfélaga verdbréfasjoda vio
a0 greina, koma i veg fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaarekstra.

19. gr.
Aheettustyring.

Rekstrarfélag skal adskilja starfsemi og abyrgd aheettustyringar fra rekstrareiningum,
p.m.t. fra eignastyringu sjoda, & fullnegjandi hatt. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita
undanpagu fré pessari skyldu par sem pad er videigandi med hlidsjon af edli, umfangi og
flaekjustigi rekstrarins og peirra verdbréfasjoda sem rekstrarfélagio styrir.

Rekstrarfélag skal koma 4 fullnaegjandi eftirlitskerfi med ahaettu til ad greina, meela, styra
og vakta hvers konar dhattupetti sem tengjast fjarfestingum hvers verobréfasjods og ahrif
peirra & heildarahettu sjodsins. Rekstrarfélag skal ekki reida sig einungis eda kerfisbundid
a lanshafismot lansheaefismatsfyrirtaekja vio mat & lansheefi eigna hvers verobréfasjoos.

Rekstrarfélag skal endurskoda og uppfeera eftirlitskerfi med ahaettu eins oft og porf krefur,
a0 lagmarki arlega.



Nr. 116 25. juni 2021

Rekstrarfélag skal ad lagmarki:

a. koma a og fylgja fullneegjandi skriflegu verkferli um framkvamd areidanleikakannana
vio fjarfestingar hvers verdbréfasjods; verkferill skal taka mio af fjarfestingaradferdum,
markmidum og dhettusnidi sjodsins og skal uppferour reglulega,

b. tryggja ad unnt sé med vidvarandi hetti ad greina, mela, styra og vakta dhattu vegna
hverrar fjarfestingar verdbréfasjods og ahrif hennar 4 eignasafn hans, p.m.t. med notkun
vioeigandi alagsprofa, og

c. tryggja a0 dhettusnid verdbréfasjods sé i samraemi vid staerd, samsetningu eignasafns,
fjarfestingaradferdir og markmid sjodsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda
00rum skjolum vegna markadssetningar.

Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfasjoda rekstrarfélags skal Fjarmala-
eftirlitid hafa eftirlit med lanshafismatsferlum rekstrarfélags, meta ut fra fjarfestingarstefnum
sj60a hvernig rekstrarfélag stydst vid lanshafismot og, pegar vio 4, hvetja rekstrarfélag til
a0 draga ur notkun peirra til samraemis vid 2. mgr.

Radherra setur reglugerd um dhaettustyringu verobréfasjoda, svo sem um eftirlitskerfi med
ahaettustyringu sem rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vid pa dhaettupaetti
sem sjo0ir sem peir styra verda eda gaetu ordid fyrir.

20. gr.
Lausafjarstyring.

Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjod i rekstri pess hafa fullnaegjandi eftirlitskerfi
med lausafjarstyringu.

Rekstrarfélag skal setja verkferil sem gerir pvi kleift ad vakta lausafjardhettu hvers vero-
bréfasjods og tryggja ad lausafjarsnid fjarfestinga sjodsins uppfylli undirliggjandi skuldbind-
ingar hans.

Rekstrarfélag skal reglulega framkveema alagsprof, vid venjuleg og 6venjuleg lausafjar-
skilyrdi, sem gerir pvi kleift ad meta og vakta lausafjarahattu sjoda sem pad rekur.

Rekstrarfélag skal tryggja a0 fyrir hvern verobréfasjoo i rekstri pess sé samrami 4 milli
fjarfestingaradferda, lausafjarsnios og reglna um innlausn.

Radherra setur reglugerd um lausafjarstyringu.

21. gr.
Skylda til veromats.

Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjod i rekstri pess hafa videigandi ferla til ad haegt
sé ad framkvama fullnegjandi og 6had mat 4 eignum sj6ds i samrami vid akvaoi laga og
reglur sj60sins. Veromat skal framkvemt af 6hlutdreegni, pekkingu og areidanleika.

Mat 4 eignum verobréfasjoos skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra
a0 teknu tilliti til markadsadstedna. Fjarmalagerningar sem skrddir eru eda teknir til vio-
skipta & skipulegum markadi skulu metnir samkvamt dagslokagengi viokomandi skipulegs
markadar.

Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorsluadila og
endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstrarfélag skal halda
skra yfir mat eigna 4 hverjum tima par sem fram koma forsendur vid mat & eignum.

Raodherra setur reglugerd um vidmio fyrir verdmatsferla.



Nr. 116 25. juni 2021

22. gr.
Utvistun.

Rekstrarfélagi er heimilt ad tvista til pridja adila hluta starfsemi sinnar enda liggi fyrir
pvi hlutleegar astedur. Rekstrarfélagi er p6 6heimilt a0 utvista baedi eignastyringu sjods og
aheettustyringu sama sjo0s.

Rekstrarfélag skal tilkynna um utvistun til Fjarmalaeftirlitsins adur en utvistun hefst.

Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

a. utvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingu, hefni, reynslu og gott ordspor til
a0 sinna peim verkefnum sem utvistad er til hans,

b. ef Gtvistunin vardar eigna- eda ahattustyringu sj6ds ma adeins fela hana utvistunar-
adilum sem hafa heimild til eignastyringar og eru undir eftirliti en sé¢ htn falin adila utan
EES skal auk pess vera samstarfssamningur vio 16gbeert yfirvald i pvi riki par sem ut-
vistunaradili hefur stadfestu,

¢. utvistun mé hvorki hamla virku eftirliti med rekstrarfélagi né koma i veg fyrir ad
rekstrarfélag starfi eda geti rekid verdbréfasjod med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi,
og

d. tutvistunaradili skal hafa haefi og getu til a0 sinna Gtvistudum verkefnum, hann skal hafa
veri0 valinn af kostgaefni, rekstrarfélag skal geta med skilvirkum heetti vaktad utvistada
starfsemi, gefid frekari leidbeiningar til Gtvistunaradila vegna utvistadra verkefna og
fellt nidur tvistun an tafar sé pad i pagu fjarfesta.

Oheimilt er ad utvista eignastyringu sjods eda dhattustyringu til:

a. vorsluadila eda utvistunaradila vorsluadila eda

b. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna ad rekast 4 hagsmuni rekstrarfélags eda
hlutdeildarskirteinishafa.

Rekstrarfélag skal yfirfara pjonustu utvistunaradila reglubundio. Rekstrarfélag getur
hvenar sem er gefid fyrirmeeli til utvistunaradila og sagt umsvifalaust upp samningi vid hann
um utvistun ef slik radstdfun pjonar hagsmunum fjarfesta.

Rekstrarfélagi er 6heimilt ad utvista verkefnum i peim maeli ad hann teljist 1 raun ekki
lengur reka verobréfasjoo.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar aframsenda upplysingar um utvistun skv. 2. mgr. til 16gbaers
yfirvalds i heimariki verdbréfasjods.

Radherra setur reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi Gitvistun, par & medal
um hlutleegar astedur fyrir atvistun, pekkingu, reynslu og getu utvistunaradila, utvistun
aheaettu- eda eignastyringar sjods, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjutitvistun, og enn
fremur um hvener Gitvistun telst vera pad vidtaek ad rekstrarfélag telst ekki lengur styra verd-
bréfasjooi.

23. gr.
Kedjuutvistun.

Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefni sem ttvistad hefur verid til hans hafi
rekstrarfélag veitt sampykki sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjuatvistunina til Fjarmala-
eftirlitsins adur en kedjuttvistunin hefst. Skilyrdi 1.—4. mgr. 22. gr. gilda einnig um kedju-
utvistun.

Utvistunaradili skal reglubundid fara yfir pa pjonustu sem sérhver kedjuttvistunaradili
veitir.

Utvisti kedjutitvistunaradili verkefnum sem hefur verid kedjuttvistad til hans ber ad fara
eftir skilyrdum 1. og 2. mgr., eftir pvi sem vio 4.
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24. gr.
Ahrif vtvistunar og kedjuiitvistunar & abyrgd rekstrarfélags.
Utvistun rekstrarfélags eda kedjuttvistun verkefna hefur ekki ahrif 4 skyldur eda abyrgo
rekstrarfélags gagnvart verobréfasjooi eda hlutdeildarskirteinishofum.

IV. KAFLI
Stadfesting verdbréfasjooa.
25. gr.
Rekstrarform verdbréfasjoda.
Verobréfasjoour skal rekinn af rekstrarfélagi verobréfasjoda sem hlutdeildarsjoour, sbr.
V. kafla.
Oheimilt er ad skipta um rekstrarfélag verdbréfasjods eda vorsluadila an sampykkis Fjar-
malaeftirlitsins.
Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundir sjoda um sameiginlega fjarfest-
ingu.

26. gr.
Skilyrdi um stadfestingu.

Fjarmalaeftirlitid veitir verdbréfasjodi stadfestingu samkvaemt reglum pessa kafla. Oheim-
ilt er ad markadssetja sjod um sameiginlega fjarfestingu sem verdbréfasjod eda UCITS-sj0d
eda gefa 4 annan hatt til kynna a0 um verobréfasjoo eda UCITS-sjod sé ad raeeda an stao-
festingar viokomandi 16gbaers yfirvalds.

Verobréfasjoour getur fengid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins ef rekstrarfélag sjodsins er
med stadfestu og starfsleyfi innan EES ad uppfylltum 60rum skilyroum.

Verobréfasjoour faer adeins stadfestingu ef Fjarmalaeftirlitio sampykkir umsokn rekstrar-
félags til a0 reka pann tiltekna verdbréfasjoo, sbr. 27. gr., reglur sj60sins, sbr. 32. gr., og val
a vorsluadila, sbr. 44. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfasjooi stadfestingu sem ekki verdur markads-
settur 4 {slandi.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um framkvamd 2. mgr., svo sem um umsokn
rekstrarfélags med stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki innan EES um stadfestingu verdbréfa-
$j60s hér a landi.

27. gr.
Umsokn um stadfestingu.
Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verobréfasjoos skal vera skrifleg og henni skulu
fylgja:
reglur sj6dsins skv. 32. gr.,
utbodslysing skv. 58. gr.,
lykilupplysingar sjo0sins skv. 59. gr.,
upplysingar um sjodstjora, og
adrar videigandi upplysingar.

o0 o
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28. gr.
Veiting og synjun stadfestingar.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stadfestingu eda synjun stadfestingar skal tekin svo
fljott sem audid er. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal tilkynnt umsakjanda eigi sidar en
tveimur manudum eftir mottoku fullnaegjandi umsodknar.

Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn um stadfestingu skal rokstudd.

29. gr.
Afturkéllun stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallao stadfestingu verdbréfasjods og krafist pess ad honum
verdi slitid eigi eitt af eftirtdldu vid:

a. hafi rekstrarfélag brotid groflega eda itrekad gegn 16gum, stjornvaldsfyrirmaelum eda
reglum sjo0sins,

b. uppfylli verobréfasjodur ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu,

c. hafirekstrarfélag ekkinytt heimild til starfsemi verobréfasjods innan tolf manada fra pvi
a0 stadfesting var veitt, 6tvirett afsalad slikri stadfestingu eda hafi sjodurinn ekki verid
med starfsemi i meira en sex manudi samfellt, eda

d. hafi stadfesting fengist 4 grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.

Afturkollun & stadfestingu verobréfasjods skal tilkynnt stjorn rekstrarfélags og rokstudd
skriflega. Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningu um afturkdllun opinberlega.

Markadssetji rekstrarfélag verobréfasjoo i 60ru riki innan EES skal Fjarmalaeftirlitio til-
kynna afturkodllunina l6gbaeru yfirvaldi i viokomandi riki.

30. gr.
Skra yfir verdbréfasjooi.
Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfir verobréfasjooi sem hlotid
hafa stadfestingu skv. 28. gr. par sem fram koma allar helstu upplysingar um sjodina.

V. KAFLI
Rekstrarformid hlutdeildarsjéour.
A. Stofnun, starfsemi o.fl.
31. gr.
Stofnun og heiti.

Rekstrarfélagi verdbréfasjoda er einu heimilt ad stofna hlutdeildarsjod sem er verdbréfa-
sjodur.

Hlutdeildarsj60i er einum heimilt og jafnframt skylt ad nota i heiti sinu ordio hlutdeildar-
sjoour eda skammstofunina hs.

32. gr.
Reglur verdbréfasjoos.
Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjodi reglur sem skulu avallt vera fjarfestum adgengi-
legar. Rekstrarfélag fyrir hond verobréfasjods skal framfylgja reglum sj6dsins.
f reglum sjodsins skulu ad lagmarki koma fram upplysingar um:
1. Heiti sjodsins, kennitdlu og rekstrarform.
2. A0 um verdbréfasjod sé a0 reda.
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3. Hverterrekstrarfélagid, hvernig skipt verdi umrekstrarfélag og hvernig hagsmunir hlut-
deildarskirteinishafa verdi tryggoir vio slik skipti.
4. Hvort sjédurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deildum.
Fjarfestingarstefnu sjodsins.
6. Hver er vorsluadili, hvernig skipt verdi um vorsluadila og hvernig hagsmunir hlut-
deildarskirteinishafa verdi tryggoir vio slik skipti.
7. Poknunrekstrarfélags og adferdir vid utreikning poknunar, sem og kostnad sem rekstrar-
félagi er heimilt ad krefja sj6dinn um.
8. Heimild til markadssetningar sjodsins 4 Islandi og i 6drum rikjum innan EES.
9. Utgafu hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
10. Hvernig radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af eignum sjo0sins.
11. Hvernig reikna skuli 0t virdi hlutdeildarskirteina hvers hlutar skv. 62. gr.
12. Hvernig stadio skuli ad samruna sjodsins vid adra verdbréfasjooi eda samruna deilda
sama sjo0s.
13. Hvernig sjodi eda deild er slitid.

Breytingar a reglum verdbréfasjods 6dlast gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftir-
litsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku reglna sjo0sins i allt ad prja manuoi
fra stadfestingu ef astaeda er til.

Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu d reglum
sjo0sins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyldu.

(9,

33. gr.
Deildaskipting.

Heimilt er ad starfraekja verdbréfasjoo i adgreindum sjodsdeildum eftir pvi sem fram
kemur i reglum sj6dsins. Hver sjodsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan rekstrarfélags.
Ber pé hver deild abyrgo a sinum skuldbindingum en p6 bera deildir sj6dsins 6skipta abyrgo
a sameiginlegum kostnadi peirra.

34. gr.
Sjodsmyndun.

Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstrarfélags vid vioskiptavin sem felur
pvi a0 avaxta fjarmuni sina i tilteknum verdbréfasjodi i rekstri hans. Sjéodurinn myndast med
afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildarskirteinum og samanstendur af peim
eignum sem verda til vid rddstéfun fjirmunanna til sameiginlegrar fjarfestingar.

35. gr.
Rekstur verobréfasjoos.
Rekstrarfélag verobréfasjoos fer med stjorn og styrir daglegum rekstri sjodsins.
Rekstrarfélag ber abyrgd a rekstri verdbréfasjoda og sjodsdeilda og kemur fram fyrir
peirra hond.

36. gr.
Abyrgd fiarfesta d skuldbindingum verdbréfasjéds.
Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki personulega abyrgd a skuldbindingum einstakra vero-
bréfasjoda eda deilda peirra.
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37. gr.
Abyrgd rekstrarfélags & skuldbindingum verdbréfasjéds.
Rekstrarfélag ber ekki abyrgo 4 skuldbindingum einstakra verobréfasjoda eda deilda peirra
og standa einvordungu eignir hvers sj60s eda deildar til fullnustu skuldbindingum hvers
peirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabotadbyrgd rekstrarfélags.

38. gr.
Tilkynning verobréfasjoos til skraningar hja fyrirteekjaskra.
Tilkynna skal verobréfasjod til skraningar i fyrirtaekjaskra i samremi vid 16g um fyrir-
teekjaskra.

B. Hlutdeildarskirteini.
39. gr.
Utgdfa hlutdeildarskirteina.

Rekstrarfélag skal gefa Ut hlutdeildarskirteini fyrir eignarréttindum i verdbréfasjooi.
Rekstrarfélagi er po ekki skylt ad gefa ut hlutdeildarskirteini nema ad 6sk fjarfestis ef fjar-
festar geta hvener sem er aflad sér stadfestingar 4 hlutdeild sinni med 60rum haetti.

Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins eda vidkomandi deild-
ar 1 hlutfalli vio hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting a tilkalli til eignarhlut-
deildar.

Séu hlutdeildarskirteini gefin it sem rafbréfi verdbréfamiost6o gilda um utgafuna 16g um
verdbréfamiostoovar, uppgjor og rafraeena eignarskraningu fjirmalagerninga.

Hlutdeildarskirteini skulu skrad 4 nafn eda a safnreikning i samreemi vid 16g um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

Rekstrarfélag getur hofoad mal i eigin nafni fyrir hond einstakra eigenda hlutdeildar-
skirteina til 6gildingar & skirteinum.

40. gr.
Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
[ hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atridi koma fram, sbr. p6 3. og 4. mgr. 39. gr.:
Nafn hlutdeildarsj60s, rekstrarfélags og vorsluadila.
Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada reglur gildi um ardgreioslur.
Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengid kaupum og sélum an innlausnar
pess.
HIlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin ma
vera prentud eda sett fram &4 annan sannanlegan hatt.

B

41. gr.
Skra yfir hlutdeildarskirteini.
Rekstrarfélag skal halda skra yfir hlutdeildarskirteinishafa i hlutdeildarsjodnum. I skranni
skulu a.m.k. eftirtalin atridi koma fram:
1. Nafn og kennitala eiganda.
2. Soludagur skirteinis.
3. Nafnverd skirteinis.
4. Heildarfjoldi utistandandi skirteina.
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Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til rekstrarfélags. Slikar tilkynningar,

asamt 6drum upplysingum sem berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inn a
skrana og heimildar tilkynningar getio, sbr. p6 3. mgr. 39. gr.

42. gr.
Stadgreidsla.

Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveros.

VI. KAFLI
Vorsluadili verobréfasjéoa.
43. gr.

Skipan vorsluadila.

Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir sérhvern verdbréfasjoo sem pad rekur sé skipadur einn

vorsluadili, i samraemi vid akveaedi pessa kafla.

Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samning. Samningurinn skal m.a. innihalda

akvaedi um midlun upplysinga sem naudsynlegar eru svo ad vorsluadila sé unnt ad raekja hlut-
verk sitt i samrami vio 16g pessi.

1.
2.

a.

b.

Oheimilt er ad skipta um vorsluadila 4n sampykkis Fjarmélaeftirlitsins.
Rédherra setur reglugerd um samning 4 milli rekstrarfélags og vorsluadila.

44, gr.
Vorsluadili verobréfasjooa.

Vorsluadili verobréfasjoos skal hafa stadfestu hér 4 landi.
Eftirt6ldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili:

Lanastofnunum meo starfsleyfi innan EES.

Verobréfafyrirtakjum med starfsleyfi innan EES sem sétt hafa um og fengid heimild
Fjarmalaeftirlitsins til vorslu verdbréfasjoda samkvamt 16gum pessum. Verdbréfafyrir-
teeki skal hafa heimild til vorslu og umsyslu i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagern-
inga fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t. vorslu fjarmalagerninga og tengdrar pjonustu,
svo sem vegna fjarmuna eda trygginga. Verobréfafyrirteki skal luta eiginfjarkréfum
vegnarekstrarahattu samkvamt 16gum um fjarmalafyrirteeki. Eiginfjargrunnur pess skal
a0 lagmarki nema fjarhad stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a soému laga.

Vorsluaoili skv. 2. tolul. 2. mgr. skal ad lagmarki uppfylla eftirtaldar kréfur:

hafa naudsynlega innvioi til ad geta haft i sinni vorslu fjdrmalagerninga sem unnt er ad
skra & vorslureikninga sem opnadir eru i bokum vorsluadilans,

hafa fullnegjandi stefnu og verkferla sem nagja til ad tryggja ad viokomandi vorslu-
adili, stjornendur og starfsfolk hans medtalin, uppfylli allar skyldur hans samkvemt 16g-
um pessum,

hafa traustar adferdir fyrir stjornun og bokhald, innri eftirlitskerfi, skilvirka verkferla
fyrir dhaettumat og skilvirkar radstafanir vegna eftirlits og 6ryggis sem tengist upplys-
ingavinnslukerfi,

gripa til allra sanngjarnra radstafana til a0 koma i veg fyrir hagsmunaérekstra,

halda skrar yfir alla pjonustu, starfsemi og vidskipti sem vidkomandi vorsluadili tekur
sér fyrir hendur og skulu paer vera negilega itarlegar til ad Fjarmalaeftirlitio geti sinnt
eftirlitsverkefnum sinum og framkvamt eftirlitsadgerdir sem kvedid er 4 um 1 16gum
pessum,
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f. geraedlilegar radstafanir til ad tryggja ad storf vorsluadila séu samfelld og reglubundin
med pvi ad beita vioeigandi og hoflegum kerfum, adfongum og malsmeodferdarreglum,
p.m.t. til ad stunda vorslustarfsemi sina,

g. allir adilar stjérnar og framkvemdastjornar vorsluadila hafi avallt naegilega gott ordspor
og bui yfir fullnegjandi pekkingu, hafni og reynslu,

h. stjorn vorsluadila bui yfir fullneegjandi sameiginlegri pekkingu, haefni og reynslu til ad
skilja starfsemi vorsluadila, p.m.t. helstu dheettu 1 rekstri hans og

i. hver og einn adili stjérnar og framkvaemdastjornar vorsluadila starfi heidarlega og af
heilindum.

Fjarmalaeftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfir verobréfafyrirteeki sem hafa
fengid heimild sem vorsluadili verdbréfasjoda.

Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad heimild verdbréfafyrirtaekis skv. 2. tolul. 2. mgr. til
vorslu verdbréfasjooa ef:

a. vorsluadili hefur brotio groflega eda itrekad gegn 16gum, stjornvaldsfyrirmalum eda
reglum sjodsins,

b. vorsluadili hefur 68last heimild til vorslu verdbréfasjoda a grundvelli rangra upplysinga
eda 4 annan 6edlilegan hatt, eda

c. vorsluadili uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru til grundvallar heimild til vorslu vero-
bréfasjoda.

Afturkollun heimildar vorsluadila skal tilkynnt stjorn vorsluadila og stjorn rekstrarfélags og
rokstudd skriflega.

45. gr.
Hlutverk vérsluadila med tilliti til sjodstreymis verdbréfasjoos.

Vorsluaoili skal vakta sjoostreymi verdbréfasjods og tryggja sérstaklega ad allir fjarmunir
sem fjarfestar inna af hendi vegna kaupa 4 hlutdeildarskirteinum séu motteknir og ad allir
fjarmunir verdbréfasjods séu lagdir inn 4 reikninga sj6dsins eda reikninga rekstrarfélags eda
vorsluadila fyrir hond sjodsins.

Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja:

a. scOlabanka,

b. lanastofnun meo starfsleyfi samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirteeki eda samberilegri
16ggjof annarra rikja innan EES, eda

c¢. lanastofnun med starfsleyfiiriki utan EES eda samberilegum adila sem lytur skilvirkum
varfernisreglum og eftirliti sem er samberilegt og hefur sému ahrif og slik 16ggjofinnan
EES.

Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda sambarilegar reglur og i 16gum um markadi fyrir fjar-
malagerninga og stjérnvaldsfyrirmelum settum med stod i peim um verndun réttinda vid-
skiptavina 1 tengslum vid fjdrmalagerninga og fjarmuni i eigu peirra.

Ef reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond verdbréfasjoos, sbr. 1. mgr., skal ekkert
reioufé vorsluadila eda peirra adila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn 4 slikan reikning.

Rédherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvemd verkefna
vorsluadila.

46. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna verdbréfasjoos.
Vorsluadili skal vardveita alla fjarmalagerninga verobréfasjods, bedi fjarmalagerninga
sem unnt er ad skra a vorslureikninga og apreifanlega fjarmalagerninga, og tryggja adgrein-
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ingu a vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra 6drum. Jaftnframt skal hann tryggja ad vorslu-
reikningar séu i nafni sj60sins eda rekstrarfélags sjodsins fyrir hans hond svo ao avallt sé
unnt ad audkenna ad fjarmalagerningarnir tilheyri sjoonum. Adgreiningin skal vera i sam-
reemi vid 10g um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Vorsluadili skal sannreyna eignarhald verdbréfasjods eda rekstrarfélags fyrir hond sjods-
ins 4 6drum eignum sjodsins og halda skra yfir paer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt med
gognum fra sjodnum eda rekstrarfélagi og utanadkomandi gognum ef pau eru tiltek. Vorslu-
aoili skal uppfaera eignaskrana til samraemis vid breytingar.

Vorsluadilinn skal, med reglulegu millibili, leggja fram til rekstrarfélags itarlega skra yfir
allar eignir verdbréfasjods.

Rédherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvemd verkefna
vorsluadila, m.a. um tegundir fjarmalagerninga sem skulu vera i vorslu.

47. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna verdbréfasjoos.
Vorsluadili skal:
1. Tryggja a0 sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina sé¢ sam-
kvaemt 16gum, stjornvaldsfyrirmelum og reglum verdbréfasjods.
2. Tryggja a0 utreikningur a virdi hlutdeildarskirteina sé gerour samkvaemt 16gum, stjorn-
valdsfyrirmalum og reglum verdbréfasjods.
3. Framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau brjoti i baga vio 16g, stjornvaldsfyrir-
meli eda reglur verdbréfasjoos.
4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir verobréfasjods sé sjoonum greitt endurgjald innan
edlilegra timamarka.
5. Tryggja ad tekjur verobréfasjoos séu notadar i samraemi vid 10g og reglur sjo0sins.
Rédherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvemd verkefna
vorsluadila.

48. gr.
Heimildir vérsluadila til hagnytingar a eignum 1 vorslu.

Vorsluadila er 6heimilt ad hagnyta sér, p.m.t. selja, lana, vedsetja eda radstafa med 6drum
haetti, eignir sem hann hefur 1 vorslu fyrir eigin reikning. Sama gildir um pridja adila sem
fengio hefur verkefni i tengslum vid vorslu utvistad til sin. Hagnyting eignanna er einungis
heimil ef:

a. hagnyting 4 eignum er framkvamd fyrir eigin reikning verobréfasjodsins,

b. radstafanir eru framkvaemdar af vorsluadilanum samkvemt fyrirmeelum rekstrarfélagsins
fyrir hond viokomandi verobréfasjoos,

c. hagnytingin er i pagu verdbréfasjodsins og til hagsbota fyrir eigendur hlutdeildar-
skirteina, og

d. vidskiptin eru tryggd med hagada seljanlegri eign sem verdbréfasjodurinn hefur fengio
raostofunarrétt yfir med framsali; markadsvirdi tryggingarinnar skal avallt vera a.m.k.
jafnt markadsverdi hagnyttu eignanna ad vidbzttu alagi.
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49. gr.
Utvistun verkefna vorsluadila.

Vorsluadila er 6heimilt a0 utvista verkefnum skv. 45. og 47. gr. til pridja adila. Vorslu-
adila er heimilt a0 ttvista verkefnum skv. 1. og 2. mgr. 46. gr. ad eftirfarandi skilyroum upp-
fylltum:

1. Markmiod utvistunar er ekki ad komast undan akvaeoum laga pessara.

2. Vorsluadili getur synt fram 4 ad tvistun sé byggd 4 hlutlegum astedum.

3. Vorsluadili velur slikan Gtvistunaradila af tilhlyodilegri kunnattu, varfaerni og kostgafni
og a0 vorsluadili hafi tilhlyoilegt eftirlit med utvistunaradila hvad vardar Gitvistud verk-
efni.

4. Utvistunaradili uppfylli, medan a Gtvistun verkefna stendur, eftirfarandi skilyrdi:

a. hannsé til pess baer og hafi fullneegjandi pekkingu til ad sinna titvistudum verkefnum
med hlidsjon af edli og samsetningu eigna verdbréfasjods eda eigna rekstrarfélags
fyrir hond verdbréfasjoos,

b. hann fari ad skilvirkum varfernisreglum, p.m.t. ldgmarkskréofum um eigid fé og eftir-
lit, og framkveemd sé reglubundin ytri endurskodun til ad tryggja ad fjarmalagern-
ingar séu i vorslu utvistunaradila i peim tilvikum pegar utvistunaradili sinnir verk-
efnum skv. 1. mgr. 46. gr.,

c. hannadgreini eignir vidskiptavina vorsluadila fra eigin eignum og frd eignum vorslu-
adila pannig ad eignir vidskiptavina vorsluadila séu audkenndar tilteknum vorslu-
adila,

d. hann geri allar naudsynlegar rddstafanir til ad tryggja ad ef komi til 6gjaldfaerni
utvistunaradila pa séu eignir verdbréfasjods, sem eru i vorslu utvistunaradila, hvorki
tiltaekar til Githlutunar né sélu til hagsbota fyrir lanveitendur utvistunaradila, og

e. hann starfi i samraemi vid 43., 46., 48. og 50. gr.

Vorsluadila er heimil Gtvistun skv. 1. mgr. 4 vorslu fjarmalagerninga skv. 1. mgr. 46. gr.
pratt fyrir ad skilyrdi b-lidar 4. tolul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru
uppfyllt:

1. Af 16ggjof rikis utan EES leidir a0 varsla fjarmalagerninga verdi ad vera i hondum
svaedisbundins adila.

2. Utvistun vorsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsyn krefur samkvaemt 16gum rikis
skv. 1. tolul.

3. Enginn svaedisbundinn adili uppfyllir skilyroi b-lidar 4. tolul. 1. mgr.

4. Fjarfestar 1 verdbréfasjodi eru upplystir fyrir fram med fullnaegjandi heetti um ad slik
utvistun sé naudsynleg vegna askilnadar laga i viokomandi riki, um paer adstedur sem
réttlaeta slika Gtvistun og um ahattu sem fylgir slikri utvistun.

5. Rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjods beinir peim fyrirmaelum til vorsluadila ad hann
utvisti vorslu slikra fjarmalagerninga til svaedisbundins adila.

Utvistunaradila er heimil kedjutitvistun ad uppfylltum skilyrdum pessarar greinar.

Raodherra setur reglugerd um tutvistun verkefna vorsluadila, m.a. um adgreiningu eigna.

50. gr.
Hatternisreglur vérsluadila.
Rekstrarfélag skal ekki vera vorsluadili verdbréfasjoda.
Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sanngirni, fagmennsku og 6h&di og
eingdngu standa vord um hagsmuni verdbréfasjods og eigenda hlutdeildarskirteina.
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Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum a
milli hans, verdbréfasjods, eigenda hlutdeildarskirteina eda rekstrarfélags nema vorsluadili
hafi med tilhlyoilegum heetti adskilid framkvaemd og abyrgo vorsluverkefna sinna fra 6drum
verkefnum sem kunna ad valda hagsmunadrekstrum og ad peir mdgulegu hagsmunaarekstrar
séu greindir og vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

Raodherra setur reglugerd um 6hadi vorsluadila.

51. gr.
Abyrgd vorsluadila.

Vorsluaoili ber abyrgd gagnvart verobréfasjooi og eigendum hlutdeildarskirteina a pvi
pegar fjarmalagerningur i vorslu hans eda utvistunaradila hans glatast. 1 pvi tilviki skal
vorsluadili lata af hendi an asteedulausrar tafar sams konar fjarmalagerning eda fjarhad sem
samsvarar virdi hans til verobréfasjods eda rekstrarfélags fyrir hond sjoosins.

Vorsluaoili ber ekki abyrgo skv. 1. mgr. ef hann getur synt fram 4 ad fjarmalagerningur
hafi glatast vegna utanadkomandi atviks sem ekki er med sanngirni haegt ad atlast til ad
vorsluadili hafi getad haft stjorn 4 og afleidingar atviksins voru 6hjakvamilegar pott vorslu-
a0ili hefoi gripio til peirra radstafana sem med sanngirni hefoi matt atlast til af honum.

Vorsluaoili ber abyrgd 4 60ru tjoni en skv. 1. mgr. sem hann af 4setningi eda galeysi
veldur verobréfasjodi eda eigendum hlutdeildarskirteina vio framfylgd verkefna sinna.

Utvistun eda kedjuttvistun hefur ekki ahrif 4 abyrgd vorsluadila samkvaemt dkvadi pessu.

Ekki verdur vikio fra abyrgo vorsluadila samkvamt akvaedi pessu eda hun takmorkud med
samningi. Peir samningar sem gerdir eru i andstoou vid akvaoi petta eru ogildir.

Radherra setur reglugerd um abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og adstedur par sem
litid er & fjirmalagerninga i vorslu glatada og paer adstaedur sem geta talist til utanadkomandi
a0stedna sem ekki er hagt meod sanngirni ad @tlast til ad vorsluadili hafi haft stjorn &.

52. gr.
Botakrofur.

Beri vorsluadili eda utvistunaradili botadbyrgd gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i
verdbréfasjodi ma beina botakrofu eigenda hlutdeildarskirteina ad vorsluadila af halfu
rekstrarfélags fyrir hond eigenda hlutdeildarskirteina, ad pvi tilskildu ad pad leidi ekki til tvi-
tekningar botakrafna eda 6jafnrar medferdar eigenda hlutdeildarskirteina i vidkomandi sjooi.

53. gr.
Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlits.
Fjarmalaeftirlitio getur 6skad eftir 6llum upplysingum sem vorsluadili hefur fengid vio
framkvaemd starfa sinna og sem eftirlitid telur a0 kunni ad vera naudsynlegar.

VII. KAFLI
Gagnsaiskrofur.
54. gr.
Arsreikningar.
Rekstrarfélag skal semja og birta arsreikning og arshlutareikninga sem gefa glogga mynd
af fjarhagsstodu og rekstrarafkomu félagsins og skulu gerodir i samraemi vio 16g, reglur og
g6da reikningsskilavenju og skulu a.m.k. innihalda:
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a. efnahagsreikning,

b. rekstrarreikning og

c. skyringar og upplysingar um 1idi utan efnahagsreiknings.

Rekstrarfélag skal semja arsreikning og arshlutareikninga i samraemi vid 1. mgr. fyrir
hvern verdobréfasjoo og sérhverjar deildir hans sem pad rekur eda markadssetur innan EES
i samrami vio krofur heimarikis sjo0s til arsreikninga og reglur sjoosins. Skulu peir birtir i
arsreikningi og arshlutareikningum rekstrarfélags. Arsreikningur verdbréfasjods skal a.m.k.
innihalda:

1. Efnahagsreikning.

2. Rekstrarreikning.

3. Skyrslu um rekstur og starfsemi sjodsins.

4. Heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstrarfélags, sundurgreinanlegar eftir fost-
um og breytilegum starfskjorum og fjolda starfsmanna og, par sem vid 4, fjarhadir sem
hafa verio greiddar beint ur sj6dnum, par 4 medal arangurstengdar poknanir.
Heildargreidslur og hlunnindi sundurlioud eftir flokkum starfsfolks, sbr. 17. gr.
Lysingu & pvi med hvada hzetti greidslur og hlunnindi hafa verid reiknud.

7. Nidurstoou endurskodana sem kvedid eraumi 17. gr., p.m.t. 61l fravik sem hafa att sér

stad.

8. Verulegar breytingar 4 sampykktri starfskJ arastefnu.

Fjarfesti verdbrétfasjoour verulegan hluta eigna sinna i 69rum verdbréfasjodum eda 6drum
sjooum um sameiginlega fjarfestingu skal i arsreikningi verdbréfasjods tilgreina hamarkshlut-
fall stjornunarkostnadar sem annars vegar verobréfasjoourinn sjalfur og hins vegar hinir sj6o-
irnir, sem hann fjarfestir i, bera.

Arshlutareikningur verdbréfasjods skal a.m.k. innihalda:

a. yfirlit yfir eignir og skuldir,

b. upplysingar um fjolda utgefinna hlutdeildarskirteina,

c. upplysingar um verdmeeti hreinnar eignar fyrir hvert skirteini, og

d. sundurlidad eignasafn.

Hafi verobréfasjoour greitt eda hyggist hann greida ard a timabilinu skulu télur syna nidur-
stoou timabilsins eftir skatta og pann ard sem greiddur hefur verid eda stendur til ad greida.

Arsreikningar rekstrarfélaga og verdbréfasjoda i rekstri pess skulu vera adgengilegir eigi
sidar en fjorum manudum eftir lok reikningsars, en arshlutareikningar tveimur manudum eftir
lok reikningstimabils.

Rekstrarfélagi er skylt ad athenda fjarfesti arsreikning og arshlutareikning verdbréfasjods
endurgjaldslaust 6ski hann eftir pvi & pann hatt sem kvedid er 4 um i Gtbodslysingu og lykil-
upplysingum. Afrit arsreiknings og arshlutareiknings skulu avallt vera adgengileg a vef
rekstrarfélags endurgjaldslaust.

Arsreikningar og arshlutareikningar rekstrarfélags og verdbréfasjoda sem pad rekur eda
markadssetur skulu jafnframt vera adgengilegir Fjarmalaeftirlitinu & pvi formi sem eftirlitio
akvedur.

o w

55. gr.
Endurskooun arsreikninga og tilkynningarskylda endurskodanda.
Arsreikningur rekstrarfélags og verdbréfasjods skal endurskodadur og birtingu hans skal
fylgja aritun endurskodanda 4samt athugasemdum.
Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um framkvaemd og nidur-
stoour endurskodunar sé pess 6skad.
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Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafarlaust vidvart fai hann vitneskju i
starfi sinu fyrir rekstrarfélag verdbréfasjoda eda adila sem er i nanum tengslum vid pad um
atridi eda akvardanir sem:

a. felaisérveruleg brot 4 10ggjof eda reglum sem gilda um starfsemi rekstrarfélagsins eda
verdbréfasjodsins eda hvers konar brot sem koma til skodunar & grundvelli 14. gr.,

b. kunna ad hafa ahrif 4 aframhaldandi starfsemi rekstrarfélagsins eda verobréfasjodsins,
p.m.t. atridi sem hafa verulega pyodingu fyrir fjarhagsstdou peirra,

c. geta leitt til pess ad endurskodandi mundi synja um éritun eda gera fyrirvara vid ars-
reikning rekstrarfélagsins eda verdbréfasjoosins.

Endurskoodandi skal gera stjorn rekstrarfélagsins viovart um tilkynningu skv. 3. mgr. nema
rik asteda sé til pess ad gera pad ekki.

Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlitinu samkvamt akvaedum pessarar
greinar teljast ekki brot 4 10gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskodanda.

56. gr.
Almennt um skyldubundna upplysingagjof til fjarfesta.

Rekstrarfélag skal utbua utbodslysingu og lykilupplysingar, sbr. 58.—59. gr., fyrir hvern
verdbréfasjod sem pad rekur. baer skulu birtar 4 vef rekstrarfélags. Afhenda skal fjarfesti ut-
bodslysingu og lykilupplysingar verdbréfasjods a pappir 6ski hann eftir pvi. Afrit itbodslys-
ingar og lykilupplysinga skulu avallt vera adgengileg fjarfesti i verdbréfasjodi endurgjalds-
laust.

Halda skal efni itbooslysingar og lykilupplysinga uppfaerou. Rekstrarfélag skal senda
Fjarmalaeftirlitinu utbodslysingu og lykilupplysingar vegna verdbréfasjéda sem pad rekur
og allar breytingar 4 peim skjolum.

A vefrekstrarfélags skal birta upplysingar um tiu steerstu Gtgefendur i eignasafni sjodsins
asamt upplysingum um hlutfall fjarfestingar { hverjum adila. Upplysingar um sterstu utget-
endur sjodsins skal uppfaera a.m.k. a sex vikna fresti.

Verobréfasjooi er 6heimilt ad umreikna avoxtun eins timabils & annad lengra timabil.

Raodherra er heimilt a0 setja reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfylla pegar lykilupp-
lysingar eru veittar 4 varanlegum mioli 60rum en pappir, eda 4 vef sem ekki telst vera varan-
legur mioill.

57. gr.
Markadsefni til fjarfesta og 6nnur kynningarstarfsemi.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi rekstrarfélags verdbréfasjoda skal pess gztt
a0 fram komi sanngjarnar og skyrar upplysingar um starfsemina og a0 per séu ekki settar
fram 4 villandi hatt. Skyrt skal koma fram ad um kynningarefni sé a0 reda.

Efkynningarefni felur i sér bod um kaup 4 hlutdeildarskirteinum i verdbréfasjooi par sem
koma fram tilteknar upplysingar um sj6édinn skulu upplysingarnar ekki settar fram pannig ad
peer séu 1 moétsdgn vid eda geri litid Gr vaegi upplysinga sem koma fram 1 Gtbodslysingu eda
lykilupplysingum sjodsins.

f auglysingum og annarri kynningarstarfsemi vegna verdbréfasjoda skulu m.a. eftirfarandi
atridi koma fram:

a. ad sjoour sé verobréfasjoour,

b. heiti rekstrarfélags,

c. upplysingar um dhattu verdbréfasjods, og

d. tilvisun i utbodslysingu og lykilupplysingar og hvar megi nalgast pau gogn.
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58. gr.
Upplysingar i utbodslysingu o.fl.

[ utbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad
meta kosti fjarfestinga i vidkomandi verdbréfasjodi. [ utbodslysingu skal Gitskyra ahzttusnid
sjo0sins a skyran og audskiljanlegan hatt.

f atbodslysingu skulu annadhvort koma fram:

a. upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu rekstrarfélags verdbréfasjods, p.m.t. lysing a
pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud, deili & peim adilum sem bera dbyrgo 4
a0 veita greidslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning starfskjaranefndar ef slik nefnd hefur
verio skipud, eda

b. samantekt 4 starfskjarastefnunni og yfirlysing pess efnis ad upplysingar um nyjustu
starfskjarastefnu, p.m.t. lysing & pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud og deili
4 peim adilum sem bera abyrgd a ad veita greioslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning
starfskjaranefndar ef slik nefnd hefur verid skipud, séu adgengilegar a vef, p.m.t. tilvisun
i pann vef, og ad afrit & pappir sé¢ adgengilegt 4n endurgjalds samkvamt beidni.

f utbodslysingu verdbréfasjods skal lysa fjarfestingarstefnu sjodsins itarlega og, ef vid a,
einstakra deilda hans og tilgreina paer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimilar sam-
kvaemt reglum sjo0sins.

[ utbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakri deild hans, er heimilt ad fjarfesta
iafleidum og, sé slikt heimilt, skal i utbodslysingu koma fram 4 dberandi hatt hvort heimildin
takmarkist vid a0 lagmarka ahattu eda hvort hun sé lidur i fjarfestingarstefnu. b4 skal lysa
itarlega hugsanlegum dhrifum af notkun afleidna 4 dhettusnid sjodsins.

Ef innra virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakrar deildar hans, er liklegt til ad sveiflast
mikid vegna samsetningar eignasafns hans eda adferda sem beitt er vid stjornun eignasafns
skal vakin sérstok athygli 4 pvi 4 dberandi hatt i utbodslysingu og 60ru kynningarefni.

Fjarfesti verobréfasjoour verulegan hluta eigna sinna i 60rum verdbréfasjooum eda 60rum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu skal i utbodslysingu tilgreina hamarksstjornunarkostnad
sem verobréfasjoourinn sjalfur og hinir sjédirnir skulu bera.

Fjarfesti verobréfasjodur einkum i fjarmalagerningum og innlanum skv. 64. gr., 6drum en
framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum, eda ef fjarfestingarstefna vero-
bréfasjoosins er eins og kvedio er 4 um i 68. gr., skal i utbodslysingu og 6dru markadsefni
upplysa & skyran hatt um fjarfestingarstefnu sjo0sins.

Reglur verobréfasjoos teljast til hluta utbodslysingar.

Rekstrarfélagi er skylt ad athenda, 6ski fjarfestir eftir pvi, upplysingar um adferdafredi
$j00sins vid dheettustyringu eigna sjodsins med tilliti til dheettu og vaentrar avoxtunar i fjar-
festingum sj60sins undangengin misseri.

{ ttbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstrarfélagi er heimilt ad witvista.

Réoherra setur reglugerd um utbodslysingar, m.a. um hvada upplysingar skuli birta i
utbodslysingum verdbréfasjoda.

59. gr.
Lykilupplysingar.

f Iykilupplysingum skal draga fram meginatridi Gtbodslysingar. Veita skal videigandi
upplysingar um grundvallareinkenni viokomandi verdbréfasjods i pvi skyni ad fjarfestar hafi
moguleika 4 ad skilja edli og dheettu vio fjarfestingu 1 sjo0num og geti tekid upplysta fjarfest-
ingarakvordun.
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Rekstrarfélag og adrir sem selja eda veita radgjof um mogulegar fjarfestingar i verdbréfa-
$j601 eda vorum sem fela i sér aheettu tengda verobréfasjodi skulu bjooa fjarfestum lykilupp-
lysingar timanlega 40ur en vidskipti meod hlutdeildarskirteini fara fram.

Upplysingar 1 lykilupplysingum skulu veittar 4 stodludu eydubladi og & gagnordan hatt
og skulu paer vera sanngjarnar, skyrar og ekki villandi.

[ Iykilupplysingum skulu eftirfarandi upplysingar koma fram 4 skyran og skiljanlegan hatt
fyrir fjarfesta og vaentanlega fjarfesta an tilvisunar til annarra gagna:

audkenning 4 verdbréfasjodnum og a 16gberu yfirvaldi sjodsins,

stutt lysing 4 fjarfestingarmarkmidum og fjarfestingarstetnu,

fyrri arangur eda, par sem vio 4, svidosmyndir drangurs,

kostnadur og tengd gjold, og

moguleg ahzetta og avoxtun af fjarfestingunni, par 4 medal videigandi leidbeiningar og

viovaranir i tengslum vid pa aheattu sem fylgir fjarfestingu i vidkomandi verdbréfasjooi.
[ 1ykilupplysingum verdbréfasjods skal koma fram hvar og hvernig hagt er ad fa vidbotar-
upplysingar i tengslum vid ventanlega fjarfestingu, par 4 medal hvar og hvernig haegt er ad
nalgast utbodslysingu sjodsins og arsreikning og arshlutareikning og a hvada tungumalum
upplysingarnar eru adgengilegar fjarfestum.

[ lykilupplysingum skal upplysa um ad starfskjarastefnu rekstrarfélags, par 4 medal
utskyringar 4 pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud, hvada adilar eru abyrgir fyrir
a0 veita starfskjor og hlunnindi, par 4 medal samsetning starfskjaranefndar, ef vio 4, megi
nalgast & vef rekstrarfélags, p.m.t. tilvisun i pann vef, og a0 afrit 4 pappir sé adgengilegt an
endurgjalds samkvamt beidni.

Skyr abending skal vera i lykilupplysingum verdbréfasjods um ad ef lykilupplysingar eru
villandi, 6ndkvaemar eda i 6samreemi vid utbodslysingu geti pad vardad skadabotaskyldu.

Rekstrarfélag skal nota o6breyttar lykilupplysingar i 61lum rikjum EES par sem verobréfa-
sjoour er markadssettur.

Réoherra setur reglugerd um framkvamd pessa akvadis, svo sem um inntak og fram-
setningu lykilupplysinga.

o0 o

60. gr.
Gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins.
Rekstrarfélag verobréfasjooa skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um sundurlidun fjar-
festinga verobréfasjooa 4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio akvedur.

VIII. KAFLI
Innlausn.
61. gr.
Innlausnarskylda.
Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samkvamt reglum verdbréfasjoosins.
bratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun
skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina og verour einungis beitt maeli sérstakar
astedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun
a innlausn skal ekki vara lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu
og hlutdeildarskirteinish6fum og tekur gildi vid sendingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun
auglyst & vef rekstrarfélags.
Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.
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Er frestun a innlausn lykur skal tilkynna opnun sjoda med sama heetti og getur i 2. mgr.
Eftirlitsadilum annarra rikja innan EES, par sem hlutdeildarskirteini verobréfasjoos eru
markadssett, skal tilkynnt um frestun innlausna samkvamt akvaedum pessarar greinar.

62. gr.
Virdi hlutdeildarskirteina.

Innra virdi verdbréfasjods er markadsvirdi samanlagora eigna ad fradregnum skuldum
8j00sins, svo sem skuldum hans vid lanastofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostn-
a0i, innheimtukostnadi og afollnum eda reiknudum opinberum gjéldum.

Virdi hlutdeildarskirteina er innra virdi verdbréfasjodsins deilt nidur & heildarfjélda hlut-
deildarskirteina.

Réoherra er heimilt ad setja reglugerd um ttreikning & virdi hlutdeildarskirteina verdbréfa-
sj60a og kostnad vio kaup og solu peirra.

63. gr.
Auglysing virdis hlutdeildarskirteina.
Virdi hlutdeildarskirteina verobréfasjooa skal reiknad og birt 4 vefrekstrarfélags daglega.

IX. KAFLI
Fjarfestingarheimildir.
64. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.
Fjarfestingarheimildir taka til verdbréfasjods eda til einstakra deilda hans, s¢ hann deilda-
skiptur.
Verobréfasjooi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i eftirtdldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin
skilyroi:

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi i skilningi laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga,

b. ganga kaupum og sélum & 60rum markadi innan EES sem er opinn almenningi,
starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur & pann hatt sem Fjar-
malaeftirlitid metur gildan, og/eda

c. hafa verio skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi i riki utan EES eda
ganga kaupum og sélum 4 60rum markadi 1 riki utan EES sem er opinn almenningi,
starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur & pann hatt sem Fjar-
malaeftirlitid metur gildan.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna ttgafu peirra skuldbinding um ad
sott verdi um skraningu verdbréfanna a skipulegan markad eda annan markad skv. 1.
tolul. Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akvaedi skal fara fram eigi sidar en innan ars
fra utgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjooa meo stadfestingu samkvemt 16gum pessum eda
samberilegri 16ggjof innan EES. Einnig er heimilt a0 fjarfesta 1 hlutdeildarskirteinum
eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu ad pvi tilskildu ad:

a. verdbréfasjoour syni fram 4 med fullnegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad
peir sjodir séu leyfisskyldir samkvamt 16gum, lati [6gum samkvaemt sambarilegu
eftirliti og verdbréfasjodir, og ad samstarf Fjarmalaeftirlitsins og 16gbarra yfirvalda
8j00sins sé tryggt,
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b. vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd a sambarilegan hatt og i verdbréfasjooum,
einkum er vardar adgreiningu eigna, innlausnarrétt, lanveitingar, lantokur og skort-
solu framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga,

c. gefinn sé Ut arsreikningur og arshlutareikningur sjodsins a.m.k. a sex méanada fresti
til ad gera kleift ad meta eignir og skuldir, tekjur og rekstur 4 reikningstimabili, og

d. peimsjédum sem atlunin er ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hluti i sé 6heimilt sam-
kvaemt reglum sjodsins ad fjarfesta meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj0da um sameiginlega
fjarfestingu.

4. Innlanum lanastofnana sem hafa stadfestu i riki innan EES. b6 er verdbréfasjodi heimilt
a0 binda f¢ 1 innlanum ladnastofnana med stadfestu utan EES syni hann fram 4 med full-
nagjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad lanastofnanirnar bui vid samberilegar
reglur um ahaettu og eftirlit og gilda innan EES. Innlan samkveemt pessum télulio geta
verid hefobundin innldn sem eru innleysanleg 4 hverjum tima og bundin innldn sem eru
endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda innan t6lf mdnada.

5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum markadi eda ganga kaupum og s6lum & 60rum
markadi skv. 1. tolul. Undirliggjandi eignir afleiona skulu vera fjarfestingarheimildir
samkvemt pessari grein, verobréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda
gjaldmidlar sem verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkvamt dkvaedum reglna
8j00sins.

6. Afleioum utan skipulegra markada. Undirliggjandi eignir afleiona skulu vera fjar-
festingarheimildir samkvamt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra
gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkvamt
akveedum reglna sjodsins. Gagnadilar verdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu
luta varferniseftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra samninga skal
vera unnt a0 reikna daglega 4 dreidanlegan og sannreynanlegan hatt. Tryggt skal a0 hegt
sé ad selja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs a raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum skv. 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. sem vidskipti eru med utan
skipulegra markada eda annarra markada ef utgafan eda utgefandinn fellur undir reglur
sem hafa pann tilgang ad vernda fjarfesta og sparifé a0 pvi tilskildu ao eitt af eftirfarandi
skilyroum sé uppfylit:

a. adildarriki, sveitarfélag aoildarrikis, sedlabanki adildarrikis, Sedlabanki Evropu,
Fjarfestingarbanki Evropu, riki utan EES, riki innan sambandsrikis eda alpjodlegar
stofnanir, sem eitt eda fleiri adildarrikja eru adilar ad, gefa Ut eda abyrgjast
gerninginn,

b. utgefandi gerningsins er félag sem hefur gefio ut verobréf sem vidskipti eiga sér stad
meod 4 skipulegum verdobréfamorkudum eda 60rum morkudum sem um getur 1 1.
tolul.,

c. adili sem saetir varferniseftirliti, eda Iytur og hlitir varfaeernisreglum sem Fjarmala-
eftirlitio metur fullneegjandi, gefur ut eda abyrgist gerninginn, eda

d. adrir adilar sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir gefa it gerninginn eda dbyrgjast ad pvi
tilskildu ad:

1. fjarfestingar i slikum gerningi heyri undir sambarilega fjarfestavernd og gern-
ingar skv. a—c-l1i0,

2. utgefandi gerningsins s€¢ med eigid fé og varasjodi sem nema ad lagmarki jafn-
virdi 10 milljona evra, midad vid opinbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins
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og pad er skrad hverju sinni, og leggur fram og birtir arsreikninga i samraemi vid
16g um arsreikninga eda sambarilega 16ggjof annars EES-rikis, og
3. tutgefandi gerningsins sé€ innan samstedu med einu eda fleiri skradum félogum
og helgi sig fjirmognun samstaedunnar eda s¢ adili sem helgar sig fjarmégnun
verdbréfunaradila med adgangi ad lanalinu hja lanastofnun.
8. Odrum framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum en skv. 1.—7. tdlul.
fyrir sem svarar allt a0 10% af eignum verdbréfasjoosins.

Verdbréfasjooi er heimilt ad binda eignir sinar { innldnum eda audseljanlegum eignum sem
ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildar-
skirteinishafa fyrir augum.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og um
afmorkun fjarfestingarstefnu verobréfasjoda og upplysingagjof til vidskiptavina i tengslum
vio fjarfestingar.

65. gr.
Yfirtaka eigna og hravorur.

Verobréfasjooi er heimilt an takmarkana a0 yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkvamt og eigi sidar en innan niu manada
fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu hags-
muna hlutdeildarskirteinishafa.

Verobréfasjooi er 6heimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

66. gr.
Aheettustyring og onnur skilyrdi vegna afleiouvidskipta.

Fjarfesti verobréfasjoour i afleioum utan skipulegra markada skal rekstrarfélagio hafa yfir
a0 rdda 6hadu og areidanlegu ferli til ad verdmeta per afleidur.

Rekstrarfélag skal reglubundid skila Fjarmalaeftirlitinu upplysingum 4 pvi formi sem Fjar-
malaeftirlitid akvedur par sem fram koma tegundir afleidona sem fjarfest hefur verid i, undir-
liggjandi ahaetta peirra, magntakmarkanir og paer adferdir sem valdar hafa verio til ad meta
ahaettu sem leidir af afleiduvidskiptunum i tengslum vid hvern verdbréfasjod sem pad rekur.
Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingarnar adgengilegar ESMA og Evropska kerfisahattu-
radinu komi fram beioni par um vegna eftirlits med kerfisahaettu.

Verobréfasjodi er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum sem snua ad framseljanlegum
verobréfum og peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad né fram skilvirkri styringu eigna
sjodsins. Feli fjarfestingaradferdin i sér afleiou skulu 6nnur akvaedi laga pessara sem snia
a0 notkun afleidna gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkveemt pessari malsgrein
skulu avallt vera i samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmio verobréfasjoosins.

Verobréfasjoour skal tryggja ad heildarahztta afleiouvioskipta sjodsins sé ekki umfram
innra virdi sjodsins. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af veromeeti undirliggjandi
eigna, moétadiladheettu, ytri adsteedum 4 fjirmalamorkudum og peim tima sem pad tekur aod
fullnusta, selja, gera upp eda loka vidkomandi afleidu.

Verdbrétfasjodi er heimilt, i samreemi vid fjarfestingarstefnu sina, ad fjarfesta i afleidum
innan peirra takmarkana sem kvedio er a um i 67. gr. gegn pvi ad hann tryggi a0 ahatta
vegna undirliggjandi eigna fari ekki samanlagt yfir paer takmarkanir sem kvedio er aumi67.
gr. begar framseljanleg verobréf eda peningamarkadsgerningar fela i sér afleiou, skal tekid
mid af afleidunni pegar krofur samkvamt pessari grein eru uppfylltar.
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Raoherra setur reglugerd um ahattustyringu verdbréfasjoda, svo sem um mat rekstrar-
félags & virdi afleiona, um efni og verklag vid tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins a
tegundum afleiona, undirliggjandi ahaettu, magnbundnum takmérkum og adferoum sem hafa
verid valdar til ad meta dhettu sem tengist vidskiptum med afleidur og um heildarahattu
verdbréfasjods vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdir sem heimilt er ad nota.

67. gr.
Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innlanum og afleioum.

Verobréfasjooi er oheimilt ad fjarfesta meira en:

a. 10% afeignum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum
af sama adila eda
b. 20% af eignum i innldnum sému lanastofnunar.

Motadiladhaetta vegna afleiona utan skipulegra markada ma ekki vera umfram:

a. 10% af eignum pegar moétadili er lanastofnun skv. 4. télul. 2. mgr. 64. gr. sem lytur
eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt, eda

b. 5% af eignum pegar motadili er annar en lanastofnun skv. a-1i0, en lytur po eftirliti sem
Fjarmalaeftirlitio metur gilt.

Fjarfesti verobréfasjodur meira en 5% 1 framseljanlegum verobréfum eda peningamarkads-
gerningum utgefnum af sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 40% af
eignum. Vid utreikning samtolu skal ekki 1itid til innlana hja lanastofnun eda afleiona utan
skipulegra markada pegar motadili er lanastofnun sem lytur varfaerniseftirliti.

b4 skal samtala eftirfarandi fjarfestinga vid sama adila ekki vera umfram 20% af eignum
$j60sins:

a. framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga,
b. innléna og
c. ahattu vegna afleidna utan skipulegra markada.

bratt fyrir a-lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 35% af
eignum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
innan EES eda sveitarfélog adildarrikja, alpjoéolegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja
eru adilar ad, eda riki utan EES gefa ut eda abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til fjarfestinga
samkvemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

bratt fyrir a-1lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 25% af
eignum i skuldabréfum samkvaemt 16gum um sértryggo skuldabréf og samsvarandi skulda-
bréfum utgefnum i riki innan EES. Fjarfesti verobréfasjodur meira en 5% i sértryggdum
skuldabréfum sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 80% af eignum.
Ekki skal tekio tillit til fjarfestinga samkvemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala
fjarfestinga skv. 3. mgr.

Oheimilt er ad leggja saman takmarkanir skv. 1.—6. mgr. Samtala fjarfestinga i framseljan-
legum verobréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama adila, innlanum pess
aoila og afleidum par sem sa adili er motadili skal ekki vera umfram 35% af eignum.

Adilar sem teljast til somu samstedu i skilningi laga um arsreikninga skulu teljast einn
aoili vid Utreikning samkvaemt pessari grein.

bratt fyrir a-1id 1. mgr. er verobréfasjodi heimilt a0 fjarfesta i framseljanlegum vero-
bréfum og peningamarkadsgerningum fyrir allt ad 20% innan sému samstadu.

ber takmarkanir sem settar eru a fjarfestingarheimildir verobréfasjoda samkvamt [6gum
pessum gilda ekki pegar verdbréfasjodur nytir sér askriftarréttindi sem tengd eru framseljan-
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legum fjarmalagerningum eda peningamarkadsgerningum sem eru hluti eigna verdbréfa-
$j60sins.

68. gr.
Visitolusjooir.

bratt fyrir akvaedi 67. og 73. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt a0 20% af eign
sj00sins i hlutabréfum eda skuldabréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu sam-
kvaemt reglum sjodsins er ad endurspegla tiltekna hlutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visi-
talan skal hafa fullneegjandi dhaettudreifingu, vera birt opinberlega og endurspegla nagjan-
lega viokomandi markad.

Fjarmalaeftirlitio getur haekkad heimild skv. 1. mgr. 1 35% ef veegi eins utgefanda i visi-
tolunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfo i hlutabréfum eda skuldabréfum
eins utgefanda.

69. gr.
Peningamarkadssjoodir.

Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkast af 67. gr.

Peningamarkadssjooi er eingéngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins
og peir eru skilgreindir  Idgum pessum, afleidum sem tengjast peim gerningum og innldnum,
sbr. 4. tolul. 2. mgr. 64. gr.

70. gr.
Traust verobréf.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad verdbréfasjooi ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum
sinum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 67. gr. telji
Fjarmalaeftirlitio pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verobréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast & a.m.k. sex mismunandi
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému verdbréfattgafu ekki nema heerri fjarhaed
en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods.

[ utbodslysingu og 6dru markadsefni skulu koma skyrt fram pau riki, sveitarstjornir eda
alpjodastofnanir sem gefa it eda dbyrgjast verobréf eda peningamarkadsgerninga sem sjo0-
urinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.

71. gr.
Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu.

Verobréfasjooi er heimilt a0 fjarfesta i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda annarra
sj60a um sameiginlega fjarfestingu skv. 3. tolul. 2. mgr. 64. gr. b6 skal verobréfasjoour ekki
fjarfesta fyrir meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjdoa
eOa annarra sjo0a um sameiginlega fjarfestingu.

Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskirteinum annarra sjo0a um sameiginlega
fjarfestingu en verdbréfasjoda ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjoos.

Ef verdbréfasjodur fjarfestir { hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda obeint af sama rekstrarfélagi, eda 6dru
félagi sem rekstrarfélagio tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur, eda med
umtalsverdri beinni eda obeinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka
poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum.
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72. gr.
Takmarkanir a eignasafni.
Verobréfasjooi er 0heimilt ad eignast meira en:
a. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutafélagi,
b. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa,
c. 25% afhlutdeildarskirteinum verobréfasjods og annarra sjoda um sameiginlega fjarfest-
ingu, eda

d. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

Heimilt er ad vikja fra peim hamoérkum sem meelt er fyrir um i a—d-1id 1. mgr. 4 peim tima
sem gerninganna er aflad ef ekki er unnt 4 peim tima ad reikna heildarfjarhaed skuldabréfa
eda peningamarkadsgerninga eda hreina fjarhaeo utgefinna verobréfa.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um ad 1. mgr. taki ekki til framseljanlegra
verdbréfa eda peningamarkadsgerninga sem riki innan EES eda sveitarfélog adildarrikja eda
riki utan EES gefa it eda abyrgjast eda alpjodastofnanir sem eitt eda fleiri riki EES eru adilar
a0 gefa ut.

73. gr.
Lan og abyrgair.

Verobréfasjooi eda vorsluadila fyrir hond verdbréfasjods er oheimilt ad veita lan eda
ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 64. og 66. gr. b6 er verdbréfasjodi heimilt
a0 fjarfesta i framseljanlegum verobréfum og 6drum fjarmalagerningum skv. 3. og 5.-7.
tolul. 2. mgr. 64. gr. an pess ad fjarfestingin s¢é ao fullu greidd.

Verdbréfasjooi er Oheimilt ad taka 6nnur 1an en skammtimalan. Slik 1an mega ekki nema
meira en sem svarar 10% af eignum sjodsins eda einstakra deilda innan hans. b6 er verd-
bréfasjooi heimilt a0 eignast erlendan gjaldeyri med skiptasamningum.

74. gr.
Skortsala.
Verobréfasjooi er oheimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans 4 peim tima
sem sala peirra fer fram.

75. gr.
Utlanadheetta vegna verdbréfunar.

Verobréfasjooum er eingdngu heimilt a0 taka 4 sig utlanadhaettu vegna verobréfunar sam-
kvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki ef utgefandinn hefur greint rekstrarfélagi sjodsins sérstak-
lega fra pvi ad hann muni avallt halda eftir umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem
skal ekki vera minni en 5%. Gildir dkveedi petta um nyja verdbréfun og um pegar utgefna
verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi aheettu er baett vid eda skipt ut.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um krofur sem ttgefandi parf ad uppfylla til ad
rekstrarfélag hafi heimild til ad fjarfesta i skuldabréfavafningum eda sambeerilegum fjarmala-
gerningum samkvemt akvaedi pessu, og um per eigindlegu krofur sem rekstrarfélog vero-
bréfasjoda sem fjarfesta samkvaemt dkveaedi pessu purfa ad uppfylla.

76. gr.
Radstafanir til urbota.
Fari fjarfesting verobréfasjods fram ur leyfilegum mérkum samkvaemt 16gum pessum skal
Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til urbota og
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16gmaltu hamarki i sidasta lagi nad innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur p6 i ein-
stokum tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu eigenda hlutdeildar-
skirteina.

Nylega stofnadur verdbréfasjodur skal na [6gmaeltu hamarki 1 sidasta lagi sex manudum
fra veitingu stadfestingar sjodsins.

X. KAFLI
Samruni verobréfasjooa.
77. gr.

Almennt.

Samruni verdbréfasjoda eda einstakra deilda verdbréfasjoda, séu peir deildaskiptir, er
heimill med peim heetti sem kvedid eraum i 18. t6lul. 1. mgr. 3. gr. ad uppfylltum peim skil-
yroum sem kvedio er 4 um i kafla pessum.

[ pessum kafla nzr hugtakid verdbréfasjodur einnig yfir einstakar deildir verdbréfasjoda.

Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki 16gbers yfirvalds samruna-
$j60s og skal samruni vera i samrami vio 16g og reglur heimarikis samrunasjoos.

Raodherra er heimilt a0 setja reglugerd um samruna verdbréfasjoda samkvemt pessum
kafla.

78. gr.
Umsokn um heimild til innlends samruna.

Verdbréfasjooir par sem innlendur samruni er fyrirhugadur skulu senda Fjarmalaeftirlitinu
eftirfarandi upplysingar med umsokn um heimild til samruna:

a. sameiginlega samrunaaatlun sampykkta af samrunasj6di og yfirtokusjooi,

b. yfirlysingar vorslufyrirtaekja baedi samrunasjods og yfirtokusjods, sem stadfesta ad paer
upplysingar sem veittar eru 1 sameiginlegri samrunadatlun, sbr. a-, f- og g-1id 1. mgr.
80. gr., standist krofur laga pessara og reglur sjodsins, og

¢. per upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aatlad er ad veita hlutdeildarskirteinis-
hofum badi samrunasjods og yfirtokusjoos.

EfFjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skv. 1. mgr. ekki fullnaegjandi skal pad
oOska eftir nanari upplysingum innan 10 virkra daga fra méttoku peirra.

Fjarmalaeftirlitio skal meta moguleg ahrif fyrirhugads samruna 4 eigendur hlutdeildarskir-
teina samrunasjods og yfirtokusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteina hafi verio
veittar fullnegjandi upplysingar.

Fjarmalaeftirlitio skal veita heimild til innlends samruna ef 611 skilyroi pessarar greinar
og 80.—82. gr. eru uppfyllt.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna samrunasj6di um hvort heimild sé veitt fyrir ssmruna innan
20 virkra daga fra moéttoku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr.

79. gr.
Umsokn um heimild til millilandasamruna.

Verdbréfasjooir par sem millilandasamruni er fyrirhugadur skulu i peim tilvikum pegar
samrunasjodur er med stadfestu og stadfestingu 4 fslandi en yfirtokusjodur er med stadfestu
og stadfestingu i 60ru riki EES senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar med um-
sokn um heimild til samruna:
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sameiginlega samrunadatlun sampykkta af samrunasjodi og yfirtokusjooi,
uppfeerda utgafu af atbodslysingu og lykilupplysingum yfirtokusjoos,
c. yfirlysingar vorslufyrirtaekja, bedi samrunasjods og yfirtokusjoos, sem stadfesta ad peer
upplysingar sem veittar eru i sameiginlegri samrunadatlun, sbr. a-, f- og g-lid 1. mgr.
80. gr., standist krofur laga pessara og reglna sjodsins, og
d. pearupplysingar um fyrirhugadan samruna sem aztlad er a0 veita hlutdeildarskirteinis-
hofum badi samrunasjoods og yfirtokusjoos.

EfFjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skv. 1. mgr. ekki fullnaegjandi skal pad
oska eftir nanari upplysingum innan 10 virkra daga fra mottoku peirra.

Upplysingar skv. 1. mgr. skulu veittar a opinberu tungumali eda einu af opinberum tungu-
malum heimarikja baedi samruna- og yfirtokusjoda eda & tungumali sem 16gbeer yfirvold hafa
sampykkt. Sé umsokn fullnaegjandi skal Fjarmalaeftirlitid an tafar senda afrit af upplysingum
skv. 1. mgr. til I6gbeers yfirvalds heimarikis yfirtokusjoos.

Fjarmalaeftirlitio skal meta moguleg ahrif fyrirhugads samruna 4 eigendur hlutdeildar-
skirteina samrunasjods og yfirtokusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteina hafi
verid veittar fullnaegjandi upplysingar, badi i tilfellum skv. 1. mgr. og pegar Fjarmalaeftir-
litinu berst afrit af upplysingum fra lI6gberu yfirvaldi heimarikis samrunasjods vegna milli-
landasamruna pegar yfirtokusjodur er 4 fslandi. Telji Fjarmalaeftirlitid pad naudsynlegt er
pvi heimilt ad krefjast pess skriflega ad upplysingar sem veita skal eigendum hlutdeildar-
skirteina innlends samrunasj6os séu Utskyrdar nanar.

{ peim tilvikum pegar yfirtokusjodur er med stadfestu og stadfestingu 4 Islandi er Fjar-
malaeftirlitinu heimilt ad krefjast pess skriflega, eigi sidar en 15 virkum dégum eftir vidtoku
upplysinga skv. 1. mgr. fra logbarum yfirvoldum heimarikis samrunasjods, ad innlendur yfir-
tokusjodur breyti upplysingum sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina. { slikum til-
vikum skal Fjarmalaeftirlitio senda tilkynningu til 16gbzers yfirvalds heimarikis samrunasjods
um ad upplysingarnar séu ekki fullnegjandi. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 16gbaeru yfir-
valdi heimarikis samrunasj6ds hvort pad telji leidréttar upplysingar sem veita a hlutdeildar-
skirteinishofum vera fullneegjandi innan 20 virkra daga fra pvi a0 peer berast.

Fjarmalaeftirlitio skal veita heimild til millilandasamruna ad eftirfarandi skilyroum upp-
fylltum:

a. Oll skilyrdi pessarar greinar og 80.—82. gr. séu uppfyllt,

b. yfirtokusjodur hafi tilkynnt um markadssetningu i peim rikjum par sem samrunasjoédur-
inn hefur stadfestu eda hefur tilkynnt markadssetningu i, og

c. logbeaer yfirvold 1 heimarikjum samrunasjods og yfirtdkusjods telji upplysingar til hlut-
deildarskirteinishafa fullnaegjandi eda tilkynning fra 16gberu yfirvaldi heimarikis yfir-
tokusjods skv. 5. mgr. hefur ekki borist Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna innlendum samrunasj6di um hvort heimild sé veitt fyrir
samruna innan 20 virkra daga fra mottoku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. Fjar-
malaeftirlitio skal einnig tilkynna I6gbeeru yfirvaldi i heimariki yfirtokusjodsins um akvoroun
sina um veitingu eda synjun heimildar til samruna.

o

80. gr.
Samrunadcetlun samrunasjoos og yfirtokusjoos.
Samrunasjoodur og yfirtokusjodur skulu gera sameiginlega samrunadeetlun sem inniheldur
upplysingar um:
a. pa verdbréfasjodi sem um radir og hvers konar samruni er fyrirhugadur,
b. rokstudning fyrir og astedur ad baki fyrirhugudum samruna,
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c. moguleg ahrif fyrirhugads samruna a eigendur hlutdeildarskirteina baedi samrunasjods
og yfirtokusjoos,
d. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat 4 eignum og, eftir atvikum, skuldbindingar
4 peim degi sem skiptihlutfall er reiknad skv. 86. gr.,
aodferd vid utreikning & skiptihlutfalli,
dagsetningu sem fyrirhugad er ad samruninn taki gildi,
paer reglur sem eiga vid um yfirferslu eigna og skipti & hlutum, og
i tilfelli samruna skv. b- og c-1i0 18. tolul. 1. mgr. 3. gr., reglur hins nystofnada yfir-
tokusjoos.
Samrunasj60i og yfirtokusjodi er heimilt ad tilgreina frekari upplysingar i samrunadeetlun
skv. 1. mgr.
Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad krefjast pess ad frekari upplysingar en tilgreindar eru
i 1. mgr. komi fram i samrunaaaeetlun.

50R om0

81. gr.
Stadfesting vérsluadila.
Vorsluaodilar samrunasjods og yfirtokusjods skulu tryggja samraemi einstakra atrida sem
setteru fram 1 a-, f- og g-1id 1. mgr. 80. gr. vid krofur laga pessara og sjodsreglur vidkomandi
verdbréfasjoda.

82. gr.
Viomidanir vio mat d eignum.
Ohadum 16ggiltum endurskodanda eda vorsluadila skal falid ad stadfesta:
a. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat 4 eignum og, eftir atvikum, skuldbindingar
4 peim degi sem skiptihlutfall er reiknao,
b. efvid 4, greidslu i handbeeru fé 4 hvert hlutdeildarskirteini, og
c. adferd vid Utreikning 4 skiptihlutfalli og skiptihlutfallid eins og pad er dkvardad skv.
86. gr.
Loggiltur endurskodandi samrunasjods eda 16ggiltur endurskodandi yfirtokusjods skal
teljast 6hadur endurskodandi i skilningi 1. mgr.
Afrit af skyrslum 6hads endurskodanda eda vorslufyrirtekis, eftir pvi sem vid 4, skulu
gerd aogengileg an endurgjalds eigendum hlutdeildarskirteina, baedi samrunasj6ds og yfir-
tokusjods, og viokomandi 16gbarum yfirvéldum peirra, komi fram beidni par um.

83. gr.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.

Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilao fyrirhugadan samruna skulu verdbréfasjodir sem
hyggjast renna saman afhenda hlutdeildarskirteinish6fum samrunasjods og yfirtokusjoos
nakvamar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna. Upplysingarnar skulu gera
hlutdeildarskirteinishofum kleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugads samruna a fjar-
festingu peirra og ad nyta sér réttindi sin samkvamt dkveedum pessa kafla. Upplysingarnar
skulu veittar eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu eda, ef vio 4, rétti hlutdeildar-
skirteinishafa til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust lykur, sbr. 84. gr.

Upplysingar skal veita um eftirfarandi:

1. Astadur og addraganda fyrirhugads samruna.
2. bau ahrif sem alitid er ad samruninn muni hafa a hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breyt-
ingar & fjarfestingarstefnu, kostnad, vantan arangur, reglubundnar skyrslur, mégulega
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verri atkomu og, ef vid 4, vidvorun til fjarfesta um ad skattaleg meodferd geti breyst
vegna fyrirhugads samruna.

3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, svo sem rétt til viobotar-
upplysinga og rétt til afrits af skyrslu 6hdds endurskodanda eda vorsluadila ad framkom-
inni beidni par um, rétt hlutdeildarskirteinishafa til innlausnar og, ef vio &, rétt peirra til
a0 skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir
geti nytt pau réttindi sin.

4. Atridi sem varda malsmedferd og dztladan gildistokudag samrunans.

5. Lykilupplysingar yfirtokusjoos.

Hafi samrunasjodur eda yfirtokusjodur verio tilkynntur til markadssetningar yfir landa-
meri skulu upplysingar skv. 2. mgr. vera 4 opinberu tungumali eda einu opinberra tungumala
gistirikis sjodsins, eda a tungumali sem 16gbaer yfirvold i pvi landi hafa sampykkt.

Raodherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald, uppsetningu og adferd vio veitingu
upplysinga til hlutdeildarskirteinishafa.

84. gr.
Réttindi hlutdeildarskirteinishafa.

Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulu innleyst ad krofu eigenda
samkvaemtreglum verdbréfasjodanna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjoourinn heldur
eftir til ad standa undir kostnadi vid solu eigna. Ef vid 4 skal eigendum hlutdeildarskirteina
heimilt ad 6ska eftir pvi a0 skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 60rum
verdbréfasjooi med sambarilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstrarfélagi eda
félagi sem rekstrarfélagio er tengt i gegnum sameiginlega stjérnun eda beint eda dbeint
eignarhald.

Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildarskirteinum i hlutdeildarskirteini i
00rum verdbréfasjooi tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnaegjandi
upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid
utreikning a skiptihlutfalli samrunans.

85. gr.
Kostnadur vio samruna.
Kostnadur vegna samruna, svo sem logfraedipjonusta, radgjof eda stjornsyslukostnadur,
skal ekki falla & samrunasjédinn, yfirtokusjodinn eda hlutdeildarskirteinishafa peirra sjooa
nema i peim tilfellum sem rekstrarfélag hefur ekki verid tilnefnt.

86. gr.
Gildistaka samruna.

Samruni tekur gildi 4 peim degi sem tilgreindur er i tilkynningu samrunasjods til eigenda
hlutdeildarskirteina skv. 83. gr. Utreikningur 4 skiptihlutfalli hlutdeildarskirteina samruna-
sj60a yfir 1 hlutdeildarskirteini yfirtokusjoos og, ef vid 4, akvéroun um videigandi veromeeti
hreinnar eignar vegna greidslu 1 handberu f¢, skal eiga sér stad 4 sama tima.

Ef yfirtokusjodur er med stadfestu hér & landi skal 1. mgr. gilda, en ef yfirtokusjodur er
med stadfestu i 60ru riki innan EES pa gilda 16g pess rikis.

Samrunasjoour og yfirtokusjodur skulu birta tilkynningu um fyrirhugadan samruna og
gildistoku hans opinberlega eigi sidar en 30 d6gum &dur en innlausnarskyldu skv. 84. gr.
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lykur. ba skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um gildistoku samrunans og 16gbarum yfirvéldum
i heimariki samrunasjo0s og yfirtokusjoos, ef og eftir pvi sem vid a.
Samruni sem hefur tekid gildi skv. 1. mgr. verour ekki lystur 6gildur.

87. gr.
Ahrif samruna.
Samruni verobréfasjoda skv. a- og b-1id 18. tolul. 1. mgr. 3. gr. skal hafa eftirfarandi 4hrif:
a. allar eignir og skuldir samrunasj60s flytjast 1 yfirtokusjod eda, eftir atvikum, til vorslu-
fyrirtaekis yfirtokusjoosins,
b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjooi verda eigendur ad hlutdeildarskirteinum i
yfirtokusjooi og eiga, eftir atvikum, rétt & greidslu 1 handberu fé sem ekki er meira en
10% af veromeeti hreinnar eignar hlutdeildarskirteina peirra i samrunasjodnum og
c. samrunasjodir hatta a0 vera til daginn sem samruninn 6dlast gildi.
Samruni skv. c-1i0 18. tolul. 1. mgr. 3. gr. skal hafa eftirfarandi ahrif:
a. hreinar eignir samrunasjodsins flytjast i yfirtokusjodinn eda, eftir atvikum, i vorslufyrir-
teeki yfirtokusjoosins,
b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjédnum verda eigendur hlutdeildarskirteina i
viotokusjoonum, og
c. samrunasjoéourinn heldur afram ad vera til par til gengid hefur verid fra skuldum.
Rekstrarfélag yfirtokusjoos skal stadfesta skriflega vid vorsluadila yfirtokusjodsins pegar
yfirfeerslu eigna og skulda, par sem vid &, er lokid. Hafi yfirtokusjoour ekki tilnefnt rekstrar-
félag skal sjoourinn sjalfur veita vorsluadila skriflega stadfestingu um yfirferslu eigna og
skulda.

88. gr.
Radstafanir til urbota vegna fjarfestingarheimilda.
Fari fjarfesting yfirtokusjoos fram ur leyfilegum morkum skv. 67., 68., 70. eda 71. gr.
vegna samruna verdbréfasjoda skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og pegar
gerdar radstafanir til irbota. Skal [6gmeeltu hamarki nad i sidasta lagi innan sex manada.

XI. KAFLI
Hofuosjooir og fylgisjooir.
89. gr.

Almennt.

Fylgisjodur er verobréfasjodur eda einstakar deildir verobréfasjods, sé hann deildaskiptur,
sem hefur fengid heimild Fjarmalaeftirlits til ad fjarfesta a.m.k. 85% eigna sinna i
hlutdeildarskirteinum annars verdbréfasjods, hofudsjods eda einstakra deilda hans, sé hann
deildaskiptur, pratt fyrir 1. mgr. 71. gr.

Fylgisjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i eftirfarandi:

a. innldnum eda audseljanlegum eignum, sbr. 3. mgr. 64. gr., og/eda
b. afleidum vegna dheettuvarna i samraemi vid 5. og 6. tolul. 2. mgr. 64. gr. og 66. gr.

Hofudsjoour er verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verdbréfasjods, sé hann deilda-
skiptur, sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

a. hefur a.m.k. einn fylgisj6o 1 hopi eigenda hlutdeildarskirteina,
b. er ekki sjalfur fylgisjodur, og
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjods.
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Efa.m.k. tveir fylgisjodir eiga hlutdeildarskirteini i h6fudsjodi hefur hofudsjodurinn val
um hvort hann aflar fjarmagns fra 60rum fjarfestum pratt fyrir 1. malsl. 25. tdlul. 1. mgr. 3.
gr. og b-1i0 2. gr.

Ef hofudsjodur aflar ekki fjarmagns medal almennings i 60ru adildarriki en pvi sem hann
er stofnsettur i, en hefur adeins einn eda fleiri fylgisjodi i pvi adildarriki, er hfudsjodurinn
undanpeginn XII. kafla og 1. tolul. 1. mgr. 108. gr.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skipan hofudsjoda og fylgisjoda samkvamt
pessum kafla.

90. gr.
Umsokn fylgisjoos til fjarfestingar { hofudsjooi.

Fylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i hofudsjodi ad fengnu sampykki Fjarmala-
eftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid skal heimila fjarfestingu fylgisjoos i hofudsjooi ef fylgisjodur,
vorslufyrirtaeki fylgisjods, endurskodandi fylgisjods og hofudsjodur uppfylla skilyrdi laga
sem um pau gilda.

Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins:
Reglur fylgisjoos og hofudsjoos.
Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og hofudsjods.
Samkomulag 4 milli fylgisj60s og h6fudsjods eda, ef vio 4, samkomulag um innri reglur.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods.
Samning milli vorslufyrirtaekja fylgisjods og h6fudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjoour og hofudsjoour hafa ekki sama vorslufyrirtaki.
Samning milli endurskodenda fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjoour og hofudsjoéour hafa ekki sama endurskodanda.
Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisj60i hvort umsokn um fjarfestingar i h6fudsjodi sé
sampykkt eigi sidar en 15 virkum dogum eftir mottoku fullnegjandi gagna samkvemt pessari
grein.

Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES skal fylgisjodur
leggja fram yfirlysingu 16gbars yfirvalds hofudsjodsins um ad hann hafi stadfestingu sem
verdbréfasjodur eda deild verdbréfasjoos 1 pvi riki og uppfylli skilyrdi 3. mgr. 89. gr.

il

o

91. gr.
Almennt um samkomulag milli héfudsjods og fylgisjoods.

Hofudsjoour skal veita fylgisjodi 61l gogn og upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
fylgisjoourinn geti uppfyllt skilyrdi laga og reglna sem gilda um starfsemi sjodsins. Fylgi-
sjoour skal gera samkomulag vid hofudsjood pess efnis.

Fylgisjoour skal ekki fjarfesta umfram pad hamark sem kemur frami 71. gr. 1 hlutdeildar-
skirteinum hofudsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Samkomulagio skal,
samkvamt beidni og an endurgjalds, gert adgengilegt 6llum eigendum hlutdeildarskirteina.

Ef hofudsjoour og fylgisjédur eru innan sama rekstrarfélags mega innri vioskiptareglur,
sem tryggja ad farid sé ad skilyroum pessa akvaedis, koma i stad samkomulags skv. 1. mgr.

Hofudsjodur og fylgisjoour skulu gera videigandi radstafanir til ad samraema timasetningu
utreikninga 4 verOmaeti hreinnar eignar og birtingar upplysinga par um til a0 koma i veg fyrir
a0 hagt sé a0 sja fyrir verobreytingar hlutdeildarskirteina peirra 4 mérkudum og koma i veg
fyrir teekifeeri til hdgnunar.

Efhofudsjodur frestar timabundid endurkaupum, innlausn eda askrift & hlutdeildarskirtein-
um sinum, hvort sem pad er ad eigin frumkvadi eda ad 6sk Fjarmalaeftirlitsins, er hverjum
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fylgisjooi hans heimilt ad fresta endurkaupum, innlausn eda askrift a hlutdeildarskirteinum
sinum innan sama timabils og hofudsjoour, pratt fyrir skilyrdi 2.-3. mgr. 61. gr.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald samkomulags og innri vidskiptareglna
og par videigandi radstafanir til ad samrama timasetningu utreikninga og birtingu upplys-
inga par um.

92. gr.
Félagsslit, samruni eda skipting hofudsjoos.

Ef h6fudsjooi er slitid skal einnig slita fylgisjodi nema Fjarmalaeftirlitio sampykki:

a. fjarfestingu sem nemur minnst 85% af eignum fylgisj6ds i hlutdeildarskirteinum annars
ho6fudsjoos, eda

b. breytingu a reglum sjods eda stofnsamningi til pess ad gera fylgisjodi kleift ad breytast
i verdbréfasjod sem er ekki fylgisjodur.

Félagsslit hofudsjoos skulu eiga sér stad i fyrsta lagi premur manudum eftir ad allir
eigendur hlutdeildarskirteina og 16gber yfirvold fylgisjoéds hafa verid upplyst um bindandi
akvoroun um félagsslit.

Ef h6fudsjodur rennur saman vid annan verdbréfasjod, eda er skipt upp i tvo eda fleiri
verdbréfasjooi, skal fylgisjodi slitid nema Fjarmalaeftirlitio veiti fylgisjooi leyfi til ao:

a. starfa afram sem fylgisjodur hofudsjodsins eda annars verdbréfasjods sem verdur til vid
samruna eda skiptingu hofudsjodsins,

b. fjarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annars h6fudsj6os sem
ekki hefur oroid til vid samrunann eda skiptinguna, eda

c. breyta reglum sjodsins eda stofnsamningi til pess ad breyta honum 1 verobréfasjod sem
ekki er fylgisjoour.

Enginn samruni eda skipting hofudsjods skal ddlast gildi nema héfudsjodur hafi afthent
upplysingar til allra eigenda hlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 83. gr. og
l6gbeerra yfirvalda eigi sidar en 60 dogum fyrir detladan gildistokudag samrunans.

Hafi Fjarmalaeftirlitio eda 1ogbaer yfirvold heimarikis fylgisjoosins ekki veitt sampykki
skv. a-1i0 3. mgr. skal h6fudsjoour gera fylgisjooi kleift ad endurkaupa eda innleysa 611 hlut-
deildarskirteini { h6fudsjéonum adur en samruni eda skipting h6fudsjodsins tekur gildi.

Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um naudsynlegt sampykki i peim tilvikum pegar
til félagsslita, samruna eda skiptingar hfudsjods kemur.

93. gr.
Samkomulag um upplysingaskipti milli vérsluadila.

Ef hofudsjoour og fylgisjodur hafa mismunandi vorsluadila skulu sjodirnir krefjast pess
a0 vorsluadilar beggja geri samkomulag um upplysingaskipti til pess ad tryggja ad baodir
vorsluadilarnir uppfylli skyldur sinar, sbr. 90. gr.

Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum hofudsjods fyrr en samkomulag skv.
1. mgr. hefur tekio gildi.

Fylgisjoour eda, eftir atvikum, rekstrarfélag fylgisjoos skal veita vorsluadila fylgisjods
paer upplysingar um h6fudsjod sem krafist er til pess ad vorsluadili fylgisjods geti uppfyllt
skyldur sinar.

Vorsluaoili h6fudsjods skal an tafar upplysa I6gbeer yfirvold h6fudsjods og fylgisjod, eda
par sem vio a rekstrarfélag og vorsluadila fylgisjods, um hvers konar fravik fra réttri fram-
kveemd sem vorsluadili verdur var vid vid framkvemd starfa sinna sem geta haft neikvaed
ahrif a fylgisjod.
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Vorsluadilar hofudsjods og fylgisjods skulu ekki taldir vera brotlegir vid adrar reglur i
samningi eda l6gum og reglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysingadryggi
a0 pvi gefnu ad farid hafi verio ad akvaedum laga pessara.

Rédherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti
vorsluadila og radstafanir og tegundir fravika fra réttri framkvaemd.

94. gr.
Samkomulag um upplysingaskipti milli endurskodenda.

Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi endurskodendur skulu peir komast ad
samkomulagi um upplysingaskipti til ad tryggja ad badir geti uppfyllt skyldur sinar. [ sam-
komulaginu um upplysingaskipti skal m.a. fjallad um hvernig og hvenar skal uppfylla fyrir-
komulag 2. mgr., par 4 medal hvenzr og hvernig endurskodandi h6fudsjods skal taka saman
skyrslu og leggja fyrir endurskodanda fylgisjoos.

f endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisjods taka mid af endurskodunarskyrslu
ho6fudsjodsins. Ef sjodirnir hafa mismunandi uppgjorsar skal endurskodandi hofudsjodsins
taka saman sérstaka skyrslu & lokadegi uppgjorsars fylgisjodsins. Endurskodandi fylgisjoos-
ins skal greina fra fravikum sem fram koma i skyrslu endurskodanda hofudsjodsins og
ahrifum peirra fravika a fylgisjoédinn.

Fylgisjoour skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum hofudsjods fyrr en samkomulag skv.
1. mgr. hefur tekid gildi.

Endurskodendur hofudsjods og fylgisjods skulu ekki taldir vera brotlegir vid adrar reglur
i samningi eda 16gum og reglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysingadryggi
ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad dkvedum laga pessara.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti
endurskodenda.

95. gr.
Utbodslysing fylgisjods og onnur upplysingagjof.
Utbodslysing fylgisjods skal innihalda eftirfarandi upplysingar til vidbotar vid paer upplys-
ingar sem kvedid er 4 um i VII. kafla:

a. yfirlysingu um ad fylgisjodurinn fylgi akvednum hofudsjooi og fjarfesti varanlega 85%
eda meira af eigum sinum i honum,

b. fjarfestingarstefnu og fjarfestingarmarkmid, par 4 meoal ahattustefnu, hvort arangur
fylgisjods sé samsvarandi drangri hofudsjods, hvar og hversu mikill munurinn er, og
lysingu a fjarfestingum, sbr. 89. gr.,

c. stutta lysingu a h6fudsjoonum, skipulagi, fjarfestingarmarkmioi og fjarfestingarstefnu,
ahaettustefnu og dbendingu um hvar utbodslysingu hofudsjoosins er ad finna,

d. yfirlit yfir samkomulag fylgisjods og hofudsjods eda innri vidskiptareglur,

e. hvernig hlutdeildarskirteinishafar geta nalgast frekari upplysingar um hfudsjédinn og
samkomulag sjoé0anna,

f. upplysingar um allar péknanir og endurgreidslu kostnadar sem fylgisjoour skal greida
vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum hofudsjodsins, auk upplysinga um heildar-
upphad kostnadar fylgisjodsins og hofudsjodsins, og

g. utskyringar 4 skattalegum afleidingum sem fjarfesting i hofudsjodi hefur fyrir fylgisjod.

Arsreikningur fylgisjods skal til vidbotar vid paer upplysingar sem kvedid er 4 um i VII.
kafla innihalda yfirlysingu um heildarkostnad fylgisjods og hofudsjods.
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[ arsreikningi og halfsarsuppgjori skal kvedid 4 um hvernig nalgast megi arsreikning og
halfsarsuppgjor h6fudsjodos.

Til viobotar vid upplysingar skv. 54. og 56. gr. skal fylgisjodur senda itbodslysingu og
lykilupplysingar sjodsins og allar breytingar 4 peim, auk arsreiknings og halfsarsuppgjors
h6fudsjods, til logbaerra yfirvalda i heimariki fylgisj6os.

[ markadsefni fylgisjods skal koma fram ad sjodurinn fjarfesti varanlega 85% eda meira
af eigum sinum 1 h6fudsjooi.

Fylgisjoour skal athenda fjarfestum samkvaemt beidni og endurgjaldslaust pappirseintak
utbooslysingar, arsreiknings og halfsarsuppgjors hofudsjods.

96. gr.
Upplysingagjof fylgisjoos til hlutdeildarskirteinishafa.

Fylgisjodur skal veita eigendum hlutdeildarskirteina sinna eftirfarandi upplysingar:

a. ad Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt fjarfestingu fylgisjodsins i hlutdeildarskirteinum
ho6fudsjoos,

b. lykilupplysingar fyrir fjarfesta, i skilningi reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB)
nr. 583/2010, sbr. reglugerd 983/2013, um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornar-
innar nr. 583/2010 um framkvemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB
ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar
lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16g0 fram & varanlegum midli 6drum en
pappir eda vefsetri, fyrir fylgisjoo og hofudsjoo,

c. hvada dag fylgisjodur atlar a0 hefja fjarfestingu i h6fudsjodi eda, ef hann hefur pegar
fjarfest 1 honum, pann dag sem fjarfesting sj60sins fer yfir hamark skv. 1. mgr. 71. gr.,
0g

d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirteina hafi heimild til ad oska eftir
endurkaupum eda innlausn hlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga 4n nokkurs annars
kostnadar en pess sem verdbréfasjodur heldur eftir til ad meeta kostnadi vid eignalosun.
Heimild skal taka gildi fra peirri stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingar sem
um getur i pessari malsgrein.

Upplysingar skv. 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar en 30 dogum fyrir dagsetningu sem
um getur i c-1id 1. mgr.

Ef fylgisjoour hefur verid tilkynntur i samrami vid 100. gr. skulu upplysingar sem um
getur i 1. mgr. veittar 4 opinberu tungumali, eda einu af opinberum tungumalum, viokomandi
gistirikis fylgisjo0s, eda 4 tungumali sem 16gbeer yfirvold pess sampykkja. Fylgisjoour skal
bera abyrgd 4 pydingunni. Su pyding skal endurspegla inntak frumritsins ndkvemlega.

Fylgisjoour skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum tiltekins hfudsjoos umfram hamark
skv. 1. mgr. 71. gr. adur en 30 daga timabilid, sem um getur 1 2. mgr., er 110i0.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar
til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods og adferd vid mat og endurskodun framlags i peim
tilvikum pegar fylgisjodur feerir allar eda hluta eigna sinna til h6fudsjo0s i skiptum fyrir hluti,
sem og hlutverk vorsluadila fylgisjods vio slika tilfeerslu.

97. gr.
Skyldur fylgisjooa.
Fylgisjodur skal hafareglulegt eftirlit med starfsemi h6fudsjods. Vio eftirlitio er fylgisjooi
heimilt ad nota upplysingar fra h6fudsjodi og, pegar pad a vio, rekstrarfélagi, vorsluadila og
endurskodanda hans, nema astada pyki til ad efast um areidanleika upplysinga.
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Ef fylgisjodur, rekstrarfélag hans eda einstaklingur, sem er annadhvort fulltrti fylgi-
sj60sins eda rekstrarfélags hans, tekur vid umbodslaunum, poknun eda 6drum peningalegum
avinningi i tengslum vid fjarfestingu 1 hlutdeildarskirteinum hofudsjods, skulu launin, pokn-
unin eda peningalegi avinningurinn batast vid eignir fylgisjodsins.

98. gr.
Skyldur héfudsjooa.

Hofudsjoour skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef fylgisjodur fjarfestir 1 hlutum
hans. Ef hofudsjodur hefur stadfestu 4 fslandi en fylgisjodur i 6ru adildarriki skal Fjarmala-
eftirlitid tilkynna yfirvéldum i pvi adildarriki um slika fjarfestingu.

Hofudsjodur skal ekki innheimta gjold vegna askrifta eda innlausna fjarfestinga fylgisjods
i hofudsjodi eda deildum hans.

Hofudsjoour skal tryggja ad allar upplysingar sem krafist er samkvemt [6gum pessum eda
sjo0sreglum séu adgengilegar & réttum tima fyrir fylgisjoo eda rekstrarfélag hans, Fjarmala-
eftirlitio, 16gbert yfirvald fylgisjods, vorslufyrirtaeki og endurskodendur.

99. gr.
Tilkynningarskylda Fjarmalaeftirlitsins.

Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa baodir stadfestu hérlendis skal Fjarmalaeftirlitid sam-
stundis tilkynna fylgisj6di um hverja pa akvordun, radstofun eda athugun vegna vanefnda
ho6fudsjods, rekstrarfélags hofudsjods, vorsluadila eda endurskodenda 4 skyldum sinum sam-
kvaemt [6gum pessum.

Ef hofudsjodur hefur stadfestu 4 Islandi en fylgisjodur i 6dru adildarriki skal Fjarmala-
eftirlitid samstundis tilkynna 16gbaerum yfirvoldum fylgisj6ds um hverja pa akvordun, rad-
stofun eda athugun vegna vanefnda hofudsjods, rekstrarfélags hofudsjods, vorsluadila eda
endurskodenda 4 skyldum sinum samkvaemt 16gum pessum. Tilkynning til fylgisjods skal i
slikum tilfellum vera i hondum yfirvalda i heimariki fylgisjo0s.

XII. KAFLI
Starfsemi yfir landameeri innan EES.
100. gr.
Markadssetning islenskra verdbréfasjooa i 60rum rikjum innan EES.

Hyggist rekstrarfélag markadssetja hlutdeildarskirteini verdbréfasjods meo stadfestu og
stadfestingu 4 fslandi eda einstakrar deildar hans, sé hann deildaskiptur, i $drum rikjum innan
EES skal pad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pé fyrirztlan. [ tilkynningunni skal vera Iysing
a framkveemd markadssetningar hlutdeildarskirteina verobréfasjoosins i vidkomandi riki, par
4 meoal 1 tengslum vio flokka hlutdeildarskirteina ef vid a. Hyggist rekstrarfélag verobréfa-
8j00sins sja um markadssetninguna skal pad tekid fram 1 tilkynningunni.

Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi gégn:

1. Reglur verdbréfasjodsins.

2. Utbodslysing og lykilupplysingar.

3. Endurskodadur arsreikningur neestlidins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-
uppgjor.

GoOgn pessi skulu pydd 4 opinbert tungumal gistirikis eda & tungumal sem 16gbaer yfirvold
i gistiriki hafa sampykkt eda, 1 60rum tilvikum en pegar um lykilupplysingar er ad raeda, a
tungumal sem er hefdbundid ad nota i alpjodlegum vidskiptum. bydingar pessar eru 4 abyrgd
rekstrarfélagsins og skulu endurspegla innihald upplysinganna eins og par eru 4 frummalinu.



Nr. 116 25. juni 2021

Fjarmalaeftirlitid skal stadfesta ad framlogd gogn skv. 1. og 2. mgr. séu fullnegjandi.

Reynist framlogo gogn skv. 1. og 2. mgr. fullnaegjandi skal Fjarmalaeftirlitido senda 16g-
beerum eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugud gognin eigi sidar en tiu
virkum dégum eftir moéttoku tilkynningar dsamt fullneegjandi gégnum, dsamt yfirlysingu
Fjarmalaeftirlitsins um ad verdbréfasjodurinn uppfylli skilyrdi fyrir markadssetningu i gisti-
rikinu.

Fjarmalaeftirlitio skal an tafar tilkynna rekstrarfélaginu um sendingu gagna skv. 5. mgr.
Rekstrarfélagi er heimilt ad markadssetja verdbréfasjoo i gistiriki fra dagsetningu peirrar til-
kynningar.

Tilkynning skv. 1. mgr. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins skv. 4. mgr. skulu vera 4 ensku
nema Fjarmalaeftirlitid og 16gbeert yfirvald i gistiriki sampykki annad.

Rekstrarfélag skal tryggja ad 1ogbert yfirvald i gistiriki hafi avallt rafrenan adgang ad
gognum skv. 2. mgr. og pydingum & peim, ef vio 4. Rekstrarfélag skal tryggja ad gognin séu
uppfeerd og pydingar 4 peim. Rekstrarfélag skal tilkynna 16gbarum yfirvoldum i gistiriki um
allar breytingar 4 gdgnunum til l16gbaerra yfirvalda i gistiriki, auk upplysinga um hvar megi
nalgast gdgnin rafraent.

Veroi breytingar a fyrirkomulagi markadssetningar fra pvi sem adur hafdi verid tilkynnt
skv. 1. mgr. eda breytingar 4 flokki hlutdeildarskirteina sem markadssett eru i gistiriki skal
rekstrarfélag tilkynna breytinguna skriflega til 16gbeers yfirvalds i gistiriki 4dur en breytingin
verdur framkvemd.

Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um framkvaemd pessa akvadis, svo sem um adgengi
logbeerra yfirvalda 1 gistiriki ad upplysingum og gégnum samkvaemt dkveedi pessu og upp-
setningu og innihald stadladrar tilkynningar til notkunar fyrir verdbréfasjooi vegna tilkynn-
ingar samkvamt akvaodi pessu, par 4 medal hvada skjol purfi ad pyda & dnnur tungumal.
Jafnframt er radherra heimilt ad setja reglugerd um uppsetningu og innihald stadfestingar
Fjarmalaeftirlits skv. 4. og 5. mgr., verklag vid upplysingaskipti og notkun rafrenna sam-
skipta & milli 16gberra yfirvalda vegna tilkynningar samkvamt akvadi pessu.

101. gr.
Adstada og upplysingar til fjarfesta i gistiriki.
Rekstrarfélag sem markadssetur verdbréfasjod meo stadfestu og stadfestingu hér a landi
i 60ru riki innan EES skal tryggja eigendum hlutdeildarskirteina, i pvi riki par sem sjéourinn
er markadssettur, adgang ad peim upplysingum sem rekstrarfélaginu er skylt ad veita skv. VI.
kafla og ad adstada s¢ fyrir hendi til innlausna eda endurkaupa hlutdeildarskirteina eda ann-
arra greidslna til hlutdeildarskirteinishafa.

102. gr.
Upplysingagjof verobréfasjoda sem markadssettir eru i 60rum rikjum
innan EES til fjarfesta.

Rekstrarfélag sem markadssetur islenskan verobréfasjoo eda einstaka deild hans, sé hann
deildaskiptur, 1 60ru riki innan EES skal veita fjarfestum 1 gistiriki gdgn og upplysingar skv.
VII. kafla.

Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum i gistiriki eins og meelt er fyrir um i 16gum og
reglum gistirikisins,

b. lykilupplysingar skulu pyddar & opinbert tungumal eda eitt af opinberum tungumalum
gistirikisins eda & tungumal sem 16gbaert yfirvald i gistirikinu sampykkir,
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c. adrar upplysingar en lykilupplysingar skulu pyddar 4 opinbert tungumal eda eitt af opin-
berum tungumalum gistirikisins, tungumal sem 16gber eftirlitsadili i gistirikinu sam-
pykkir eda & tungumal sem tidkast ad nota i alpjédlegum vidskiptum, og

d. rekstrarfélag ber abyrgd a pydingum skv. b- og c-lid og ad peer gefi rétta mynd af inni-
haldi upplysinganna eins og par eru & frummalinu.

Akvzdi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru 4 upplysingum eda gdgnum.

Um tidni birtingar upplysinga um kaup- og sélugengi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods
sem markadssettur er 1 6dru riki innan EES, endurkaup eda innlausn gilda dkvadi laga
pessara.

103. gr.
Markadssetning hér a landi a verobréfasjodum med stadfestu
og stadfestingu | 00ru riki innan EES.

Verobréfasjooi eda einstakri deild hans, sé hann deildaskiptur, med stadfestu og stao-
festingu 1 60ru riki innan EES er heimilt ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin hér 4 landi
eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur stadfest mottdku tilkynningar um markadssetningu fra 16g-
beaerum eftirlitsadila heimarikis verdbréfasjodsins. Tilkynningin skal vera i samrami vio til-
kynningu skv. 100. gr.

1. mgr. gildir einnig um starfsemi svissneskra og feereyskra sjoda um sameiginlega fjar-
festingu, enda séu somu krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med stadfestu i riki
innan EES og gerdur hafi verid samstarfssamningur 4 milli Sedlabanka {slands og 16gbaerra
svissneskra eda fereyskra yfirvalda.

Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar um 16g og reglur sem gilda um markadssetningu
verdbréfasjoda hér 4 landi sem eru med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan EES 4 vef
sinum. Upplysingarnar skulu vera settar skyrt fram 4 ensku og uppfaerdar eftir porfum.

[ starfsemi sinni hér 4 landi er erlendum verdbréfasjodi heimilt ad visa til rekstrarforms
sins & sama hatt og hann gerir i heimariki sjodsins. Ef heitid er villandi eda felur i sér heattu
aruglingi er Fjarmalaeftirlitinu p6 heimilt ad krefjast pess ad nafn verobréfasjoos verdi auo-
kennt sérstaklega til skyringar.

Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd um umfang upplysinga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber
a0 birta & vef, um gildandi rétt vardandi markadssetningu verdbréfasjoda med stadfestu og
stadfestingu 1 60ru riki innan EES hér a landi.

104. gr.
Upplysingagjof verdbréfasjooa med stadfestu og stadfestingu innan EES
til fjarfesta hér a landi.

Verobréfasjoour eda einstdk deild hans, sé¢ hann deildaskiptur, med stadfestu og stadfest-
ingu 1 60ru riki innan EES, sem markadssetur hlutdeildarskirteini sin hér 4 landi { samraemi
vid akvaeoi pessa kafla, skal veita somu upplysingar og gogn til fjarfesta sem verdbréfa-
sjoonum er skylt ad veita i heimariki verobréfasjodsins.

Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum eins og kvedid er a um i VII. kafla,

b. lykilupplysingar skulu pyddar & islensku,

c. upplysingar skv. 1. mgr., adrar en lykilupplysingar, skulu pyddar & islensku eda ensku,
0g

d. verdbréfasjodur, eda rekstrarfélag hans ef vio 4, ber abyrgo a pydingum skv. b- og c-1id
og a0 per gefi rétta mynd af innihaldi upplysinganna eins og paer eru & frummalinu.
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Akvadi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru 4 upplysingum eda gognum.

Um tioni birtingar upplysinga um kaup- og sélugengi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods
sem markadssettur er hér 4 landi, endurkaup eda innlausn gilda 16g og reglur i heimariki
verdbréfasjods.

105. gr.
Starfsemi rekstrarfélags med stadfestu hér a landi i 60rum rikjum innan EES.

Rekstrarfélag med stadfestu hér a landi sem hyggst reka verobréfasjoo eda veita pjonustu
skv. 3. mgr. 5. gr. 1 60ru riki innan EES, &n stofnunar utibts, skal tilkynna pad Fjarmalaeftir-
litinu. I tilkynningunni skal koma fram:

a. 1hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst reka verdbréfasjoo eda veita pjonustu skv.
3. mgr. 5. gr., og

b. starfsaaztlun par sem fram kemur st pjonusta sem rekstrarfélag hyggst veita og hvada
verdbréfasjooi pad hyggst reka, ef vio 4; aatluninni skulu fylgja peir dhaettustyringar-
ferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar 4 pvi hvernig félagio hyggst uppfylla skil-
yrdi 5. mgr. 15. gr.

Rekstrarfélag sem hyggst reka verobréfasjoo eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. i 6dru
riki innan EES med stofnun ttibus skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. { tilkynningunni skal
koma fram:

a. ihvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst stofna utibu,

b. starfsaatlun par sem fram kemur st pjonusta sem rekstrarfélag hyggst veita og hvada
verdbréfasjodi pad hyggst reka, ef vid 4; detluninni skulu fylgja peir dheettustyringar-
ferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar 4 pvi hvernig félagio hyggst uppfylla skil-
yrdi 5. mgr. 15. gr.,

c. stjornskipulag utibusins,

d. heimilisfang i gistiriki rekstrarfélags par sem nalgast ma gogn, og

e. nofnstjornendaitibusins asamt upplysingum um simantimer, tdlvupostfang og postfang
a skrifstofu viodkomandi.

Fjarmalaeftirlitio skal innan 30 daga fra moéttoku fullnaegjandi tilkynningar skv. 1. mgr.
og 60 daga fra moéttoku fullnegjandi tilkynningar skv. 2. mgr. framsenda tilkynninguna til
16gbers yfirvalds i gistiriki rekstrarfélags. Fjarmalaeftirlitid skal lata fylgja med stadfestingu
pess efnis a0 vidkomandi rekstrarfélag hafi starfsleyfi, auk lysingar 4 umfangi starfsleyfis
rekstrarfélagsins og upplysinga um takmarkanir 4 tegundum verobréfasjéoa sem rekstrar-
félaginu er heimiltad reka. Tilkynning rekstrarfélags skal eingéngu framsend efrekstrarfélag
uppfyllir skilyrdi laga pessara og stjornvaldsfyrirmala settra med stod i peim. Synji Fjar-
malaeftirlitid rekstrarfélagi um aframsendingu tilkynningar til 16gbeers yfirvalds i gistiriki
rekstrarfélags samkvamt pessari malsgrein skal akvordunin par um rokstudd innan tveggja
manada fra moéttoku allra gagna.

Asamt framsendingu tilkynningar skv. 3. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid upplysa 1ogbeert yfir-
vald 1 gistiriki um réttindi fjarfesta samkveemt 16gum um innstaedutryggingar og trygginga-
kerfi fyrir fjarfesta.

Fjarmalaeftirlitio skal an tafar tilkynna rekstrarfélagi pegar framsending tilkynningar
rekstrarfélags hefur att sér stad. Rekstrarfélagi er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu skv.
1. mgr. frd og med peirri dagsetningu sem pvi berst tilkynning fra Fjarmalaeftirlitinu.
Rekstrarfélagi er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu skv. 2. mgr. frd og med tilkynningu
pess efnis fra 16gberu yfirvaldi i gistiriki, en i sidasta lagi tveimur manudum fra sendingu
Fjarmalaeftirlitsins & tilkynningu skv. 3. mgr.
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Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu vera 4 ensku nema Fjarmalaeftirlitid og l16gbeert yfir-
vald 1 gistiriki sampykki annad.

Verdi breytingar 4 upplysingum skv. b-1id 1. mgr. eda b—e-1i0 2. mgr. skal rekstrarfélag
tilkynna paer skriflega til Fjarmalaeftirlitsins og 16gbers yfirvalds i gistiriki med ad lagmarki
30 daga fyrirvara.

Fjarmalaeftirlitio skal upplysa I6gbert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags um breytingar a
upplysingum sem framsendar hafa verid skv. 3. mgr.

Oski logbaert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags sem rekur verdbréfasjod med stadfestu i
gistiriki logbaera yfirvaldsins eftir nanari upplysingum skv. 3. mgr. skal Fjarmalaeftirlitio
veita slikar upplysingar innan 10 daga.

106. gr.
Starfsemi rekstrarfélags hér a landi sem er med stadfestu i 6dru riki innan EES.

Rekstrarfélagi med stadfestu i 60ru riki innan EES er heimilt, fra peim degi sem Fjarmala-
eftirlitinu berst framsend fra 16gberu yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags tilkynning rekstrar-
félags um fyrirhugada starfsemi an stofnunar utibus, auk medfylgjandi stadfestingar um vio-
eigandi starfsleyfi fra I6gberu yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags, ad:

a. reka verobréfasjoo med stadfestu hér 4 landi ef rekstrarfélag hefur heimild til a0 reka
samberilega verdbréfasjodi i heimariki sinu, og

b. veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefur heimild til ad veita samberilega
pjonustu i heimariki sinu.

Rekstrarfélagi med stadfestu 1 6dru riki innan EES er heimilt, ad fengnu sampykki Fjar-
malaeftirlitsins, pd 1 sidasta lagi tveimur manudum fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitinu
berst framsend tilkynning rekstrarfélags um fyrirhugada starfsemi med stofnun utibus, auk
meodfylgjandi stadfestingar um videigandi starfsleyfi fra 1ogbaeru yfirvaldi i heimariki
rekstrarfélags, ao:

a. reka verObréfasjod med stadfestu hér a landi ef rekstrarfélag hefur heimild til ad reka
sambarilega verobréfasjooi i heimariki sinu, og

b. veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefur heimild til ad veita samberilega
pjonustu i heimariki sinu.

Rekstrarfélag sem hyggst hefja starfsemi hérlendis med eda an utibus skal fara eftir
akvedum 1. mgr. 15. gr. Fjarmalaeftirlitido fer med eftirlit med pvi ad starfsemi utibus sé i
samraemi vid 1. mgr. 15. gr.

Adur en titibt rekstrarfélags hefur starfsemi og innan tveggja manada fra pvi ad tilkynning
um fyrirhugada starfsemi skv. 2. mgr. berst Fjarmalaeftirlitinu skal pad undirbua eftirlit med
rekstrarfélaginu sem fellur undir abyrgd pess.

107. gr.
Rekstur verobréfasjods med stadfestingu hér a landi af halfu rekstrarfélags
sem hefur starfsleyfi og stadfestu 1 60ru riki innan EES.

Rekstrarfélag med stadfestu  60ru riki innan EES, sem sakir um stadfestingu verdbréfa-
sjods med stadfestu hér a landi, skal til vidbotar upplysingum skv. 27. og 32. gr. senda Fjar-
malaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar:

a. skriflegan samning vio vorsluadila verdbréfasjodsins og

b. upplysingar um utvistun verkefna skv. 5. gr.
Reki rekstrarfélagid pegar sams konar verdbréfasjod 4 Islandi er heimilt ad visa til peirra
gagna sem pegar hafa verio afhent Fjarmalaeftirlitinu vegna peirra sjoda.
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Fjarmalaeftirlitinu er eingdngu heimilt ad hafna stadfestingu verdbréfasjods i rekstri
rekstrarfélags meo stadfestu i 60ru riki innan EES ef:
a. skilyroi IV.=V. kafla og VII.-X. kafla eru ekki uppfylit,
b. rekstrarfélagio er ekki med starfsheimildir i heimariki sinu til rekstrar slikra verdbréfa-
sj00a, eda
c. rekstrarfélagio veitir ekki upplysingar skv. 1. mgr.
Adur en Fjarmalaeftirlitid hafnar stadfestingu skv. 2. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid radfzra
sig vi0 logbart yfirvald 1 heimariki rekstrarfélagsins.
Rekstrarfélagi med stadfestu i 6dru riki innan EES, sem rekur verdbréfasjod meo stadfestu
hér 4 landi, ber a0 fara eftir IV.—V. kafla og VII.—X. kafla.
Rekstrarfélag skal starfa i samraemi vid Gtbodslysingu og reglur verdbréfasjodsins. Ut-
bodslysing og reglur verdbréfasjodsins skulu vera i samraemi vid krofur laga pessara.
Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um allar efnislegar breytingar a4 upplys-
ingum skv. 1. mgr.

XIII. KAFLI
Eftirlit, viourlog og samstarf logbzerra yfirvalda.
A. Eftirlit.
108. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med:

1. Ad starfsemi verdbréfasjoda med stadfestingu hér 4 landi sé i samraemi vio 10g, stjorn-
valdsfyrirmeli og reglur sjodsins.

2. AJ starfsemi verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan EES sem
markadssettir eru hér 4 landi sé i samraemi vid 103. gr. eda 10g og stjérnvaldsfyrirmeeli
sem gilda hér 4 landi umfram pad sem segir i tilskipun Evrépupingsins og radsins
2009/65/EB um samramingu a 16gum og stjornsyslufyrirmelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS).

3. A0 starfsemi rekstrarfélaga med starfsleyfi hér a landi, verdbréfasjoda i rekstri peirra og
vorsluadila sé 1 samraemi vid 10g og stjornvaldsfyrirmeeli.

4. Markadssetningu rekstrarfélaga med starfsleyfi i 60ru riki innan EES 4 verdbréfasjodum
hér 4 landi.

5. Ao rekstrarfélag meo starfsleyfi i 60ru riki innan EES sem rekur eda markadssetur verd-
bréfasjod hér 4 landi med stofnun utibus fari ad 15. og 18. gr.

Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit med 16gum pessum, eftir pvi sem vid 4, i samraemi
vi0 samninginn um Evropska efnahagssvadio, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.

Um framkvaemd eftirlits fer samkvaemt 16gum pessum, 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 eiga samstarf vid dnnur stjérnvold hér 4 landi og fela sér-
frooum adilum ad sinna tilteknum verkefnum til pess ad tryggja framfylgd laga pessara og
stjornvaldsfyrirmela settra med stod i peim.

109. gr.
Almennar eftirlitsheimildir Fjarmadlaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandi radstafana til pess ad tryggja a0 fario
sé a0 1ogum pessum:
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1. Krefjast adgangs a0, athendingar 4 eda afrits af hvers konar upplysingum og gdgnum a
pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

2. Krefja einstaklinga og 16gadila um allar upplysingar og gogn 4 pvi formi sem pad telur
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til
skyrslugjafar i pvi skyni.

3. Framkvama vettvangsathuganir og vettvangsrannsoknir.

Lagaakvadi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og ao-
gang ad gdgnum samkvamt pessari grein. betta gildir po ekki um upplysingar sem [6gmadur
0dlast vid athugun 4 lagalegri stodu skjolstaedings i tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar hann
veitir ra0gjof um hvort hofoa eigi mal eda hvernig komast megi hja malsh6foun, eda upp-
lysingar sem hann 6dlast fyrir, 4 medan eda eftir lok domsmals, ef upplysingarnar hafa bein
tengsl vid malid.

Liggi fyrir rokstuddur grunur um ao brotio hafi verid gegn 16gum pessum, reglugerdum
eda reglum sem settar eru samkvemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, a0 uppfylltum
akvedum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vi0 getur att, ad:

1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.

2. Krefjast pess fyrir domi ad fa adgang a0 fyrirliggjandi gognum og upplysingum um sim-
tol eda onnur fjarskipti vio tiltekinn sima eda fjarskiptateki 1 vorslu fjarskiptafyrirtekja
pegar slikar upplysingar geta haft pydingu vid rannsékn & brotum a 16gum pessum. Fjar-
skiptafyrirteeki er skylt ad athenda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malsl. an
urskurdar démara ef sampykki umrddamanns og eiginlegs notanda sima eda fjarskipta-
teekis liggur fyrir.

3. Krefjast pess ad fa adgang ad fyrirliggjandi gégnum og upplysingum um simtol eda
onnur fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptateeki i vorslu verdbréfasjods, rekstrar-
félags, vorsluadila eda annarra adila sem falla undir 16g pessi.

Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga um medferd sakamala, nr.
88/2008. Kyrrsetning fellur einnig nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins lykur an pess ad
stjornsysluvidurlogum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Gerdarpoli & pa heimtingu 4 ao
felldar veroi ur gildi paer radstafanir sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni.
Kyrrsetning fellur 4 sama hatt nidur ef gerdarpoli innir af hendi paer greidslur sem kyrrsetn-
ing 4 ad tryggja.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad adili lati af hattsemi sem er andstaed akvadum laga
pessara.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist timabundins banns vid pvi ad tiltekin starfsemi sé stundud.
Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid birt opinberlega nofn adila sem taldir eru markadssetja voru
samkvemt [6gum pessum an tilskilinna heimilda.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad utgafu, endursdlu eda innlausn hlutdeildarskirteina
verdi frestad til pess ad geeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa eda almennings.

begar vio 4 skal Fjarmalaeftirlitid upplysa logbeert yfirvald i gistiriki verdbréfasjods
rekstrarfélags um peer radstafanir sem gripid hefur verid til samkvamt dkvaedi pessu. Adur
en kemur til afturkdllunar starfsleyfis rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitio, ef vio 4, hafa sam-
rad vid logber yfirvold i heimariki verdbréfasjoos.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um afturkollun stadfestingar verdbréfasjods, frestun ttgafu,
endurs6lu eda innlausna hlutdeildarskirteina eda adrar ipyngjandi radstafanir gagnvart vero-
bréfasjooi skal Fjarmalaeftirlitio tilkynna an tafar til 16gbeerra yfirvalda i gistiriki verdbréfa-
sj60sins, par sem vid 4, og ef rekstrarfélag sjodsins er med stadfestu i 60ru riki innan EES
til 16gbaerra yfirvalda i heimariki rekstrarfélags verobréfasjoosins.
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Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra l6gbaru yfirvaldi gistirikis um ad rekstrarfélag
med stadfestu hér a landi neiti ad veita upplysingar eda sinni ekki urbotakrofum skal Fjar-
malaeftirlitio gripa til naudsynlegra radstafanatil ad tryggja ad viokomandi rekstrarfélag veiti
upplysingarnar eda verdi vid krofu um umbetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitio oska eftir
upplysingum fra 16gberum yfirvoldum i rikjum utan EES. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa 16g-
beert yfirvald gistirikis um til hvada radstafana er gripid. ipyngjandi radstafanir sem Fjér-
malaeftirlitid gripur til skulu tilkynntar viokomandi rekstrarfélagi og rokstuddar med full-
naegjandi heetti.

Berist Fjarmalaeftirlitinu sem 16gberu yfirvaldi i heimariki verdbréfasjods upplysingar
fralogbeeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags um aform um afturkéllun starfsleyfis rekstrar-
félags skal Fjarmalaeftirlitio gripa til naudsynlegra radstafana til verndar hagsmunum fjar-
festa i vidkomandi verdbréfasjodi og heilbrigdri starfsemi fjarmalamarkada hér a landi, til
a0 mynda me0 banni vid starfsemi rekstrarfélagsins hér a landi.

110. gr.
Eftirlit med rekstrarfélagi sem starfar hér a landi
en er med stadfestu i 6dru riki innan EES.

Rekstrarfélag med stadfestu i 60ru riki innan EES sem veitir pjonustu hér 4 landi i gegnum
utibu eda an stofnunar Gtibus skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar sem eftirlitio telur
naudsynlegar til ad sinna eftirlitshlutverki sinu.

Fjarmalaeftirlitio getur vegna hagskyrslugerdar krafist pess a0 pau rekstrarfélog sem hafa
utibt hér 4 landi sendi reglubundid skyrslu um starfsemi sina hér 4 landi.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad rekstrarfélag sem er med utibu eda veitir pjonustu hér 4 landi
fari ekki ad 16gum eda stjornvaldsfyrirmeelum sem undir eftirlit pess heyra skal Fjarmala-
eftirlitid krefjast urbdta og upplysa 16gbaert yfirvald heimarikis rekstrarfélags.

Ef rekstrarfélag neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. mgr. eda a0 fara ad
urbotakréfum Fjarmalaeftirlitsins skv. 3. mgr. skal 16gbaert yfirvald i heimariki rekstrarfélags
upplyst.

Veiti rekstrarfélag ekki upplysingar skv. 1. mgr. eda fer enn ekki ad 16gum og stjorn-
valdsfyrirmeelum pratt fyrir irbotakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir 16gbers yfirvalds
i heimariki i kjolfar tilkynningar skv. 4. mgr. eda hafi radstafanir 16gbaers yfirvalds i heima-
riki rekstrarfélags reynst 6fullnaegjandi getur Fjarmalaeftirlitid gripid til videigandi rao-
stafana gagnvart rekstrarfélaginu til ad koma i veg fyrir eda refsa fyrir brot og, ad pvi marki
sem naudsynlegt er, koma i veg fyrir ad rekstrarfélag stofni til frekari vidskipta 4 Islandi eda
lati af rekstri viokomandi verdbréfasjods. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram tilkynna l6gbaeru
yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags um slikar radstafanir og Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA
tafarlaust. [pyngjandi radstafanir sem Fjarmalaeftirlitid gripur til, svo sem alagning stjorn-
syslusekta, skulu tilkynntar viokomandi rekstrarfélagi og rokstuddar & fullnegjandi hatt.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa mali til Eftirlitsstofnunar EFTA telji eftirlitid ad 16gbeert
yfirvald i heimariki rekstrarfélags hafi ekkiadhafst a fullnaegjandi hatt. Eftirlitsstofnun EFTA
getur gripid til radstafana 1 samrami vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g
um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Ef starfsemi rekstrarfélags skv. 1. mgr. 6gnar hagsmunum fjarfesta verdbréfasjods eda
annarra sem rekstrarfélag veitir pjonustu getur Fjarmalaeftirlitio, adur en gripio er til rao-
stafana samkvamt dkvaedi pessu, gripid til allra naudsynlegra varadarradstafana gagnvart
rekstrarfélagi til ad vernda pa hagsmuni.
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111. gr.
Eftirlit med verdbréfasjodi sem er markadssettur hér a landi
en med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan EES.

Hafi Fjarmalaeftirlitio gilda 4staedu til ad @tla ad verdbréfasjoour sem er markadssettur
4 Islandi en med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innan EES uppfylli ekki paer skyldur
sem kve0id er 4 um i 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim, en
Fjarmalaeftirlitio hefur ekki valdheimildir til a0 taka a slikum brotum, skal eftirlitio upplysa
16gbeert yfirvald i heimariki verdbréfasjodsins um pa afstédu sina.

Ef verobréfasjodur heldur afram hattsemi sem synilega getur skadad hagsmuni fjarfesta,
pratt fyrir radstafanir 16gbeers yfirvalds i heimariki verobréfasj6ds eda vegna pess ad paer rad-
stafanir hafa reynst 6fullnegjandi eda vegna pess a0 logbaera yfirvaldid adhefst ekki innan
sanngjarns timafrests, getur Fjarmalaeftirlitio gripio til videigandi radstafana gagnvart vero-
bréfasjoonum til verndar fjarfestum, par 4 medal komid i veg fyrir ad verdbréfasjodurinn geti
stundad frekari markadssetningu hlutdeildarskirteina sinna hér 4 landi. Fjarmalaeftirlitio skal
fyrir fram tilkynna ldgbaeru yfirvaldi heimarikis verdbréfasjods um slikar radstafanir og Eftir-
litsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa malinu til Eftir-
litsstofnunar EFTA sem getur gripid til radstafana i samrami vio 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

112. gr.
Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.

Rekstrarfélog og vorsluadilar skulu hafa ferla til pess ad taka vid og fylgja eftir tilkynn-
ingum starfsmanna um brot, moguleg brot og tilraunir til brota 4 l6gum pessum og stjorn-
valdsfyrirmaelum sem & peim byggjast. Ferlarnir skulu vera adskildir fra 60rum ferlum innan
fyrirtekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra skal bua
vid sjalfstaedi i storfum sinum. Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fjarveitingar og heim-
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsynlegar til a0 hann geti sinnt skyld-
um sinum.

Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i samraemi vid 16g um perséonuvernd og
medferd personuupplysinga.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvaemd 1. og 2. mgr., p.m.t.
um viotoku og vinnslu tilkynninga.

113. gr.
Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i starfsemi.

beir sem falio hefur verio a0 taka vid tilkynningum skv. 112. gr. og sja um vinnslu peirra
eru bundnir pagnarskyldu um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tilkynning-
unum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 6drum starfsménnum fyrirtaekisins og einnig utanad-
komandi adilum. P6 er heimilt ad midla upplysingum sem luta pagnarskyldu til Fjarmala-
eftirlitsins og til logreglu.

Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki brot &4 pagnarskyldu. Rekstrarfé¢lag
og vorsluadili skal vernda starfsmann sem i goori tri hefur tilkynnt um brot skv. 112. gr.
gegn pvi ad hann sati skadabdtaskyldu eda misrétti sem rekja ma til tilkynningar hans. Sama
gildir um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi, nr. 87/1998.
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Ef rekstrarfélag eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad greida
starfsmanni skadabatur samkvamt almennum reglum. betta tekur baeoi til beins fjartjons og
miska.

Skyldur og réttindi samkvamt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad takmarka
pau i radningarsamningi & milli starfsmanns og fyrirtakis.

B. Urbatur, vidurlog og opinber birting nidurstadna.
114. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i lj6s a0 akvaodum laga pessara eda stjornvaldsfyrirmala settra med stod i peim sé
ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitio krefjast pess ad ur sé baett innan hafilegs frests.

115. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann 16gadila eda einstakling sem

brytur gegn eftirtdldum akvaedum laga pessara og reglna settra a grundvelli peirra:

1. 2. mgr. 4. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um skort & skilyroum fyrir
starfsleyfi.
3. mgr. 4. gr. um einkarétt 4 heitinu rekstrarfélag verdbréfasjoda.
1. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
5. mgr. 5. gr. um nytingu 4 sameiginlegum atkvadisrétti.
6. mgr. 5. gr. um fjarfestingu fyrir hond vidskiptavinar an fyrir fram sampykkis.
1. mgr. 6. gr. um upplysingar med umsokn um starfsleyfi.
2. mgr. 6. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um breyttar upplysingar.
8. gr. um takmorkun & starfsemi rekstrarfélags.
2. mgr. 11. gr. um heefi sjoostjora.
3. mgr. 11. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um skipan og breytingar
stjornenda rekstrarfélags.
11. 13. gr. um virkan eignarhlut.
12. 15. gr. um almenn skilyrdi um skipulagskrofur rekstrarfélaga.
13. 16. gr. um pagnarskyldu.
14. 17. gr. um starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamninga.
15. 18. gr. um hagsmunaarekstra.
16. 19. gr. um dhaettustyringu.
17. 20. gr. um lausafjarstyringu.
18. 21. gr. um verdmat.
19. 22. gr. um utvistun 4 starfsemi rekstrarfélags.
20. 23. gr. um kedjuutvistun.
21. 2.mgr. 25. gr. um breytingu a rekstrarfélagi eda vorsluadila.
22. 1. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjods eda UCITS-sjo0s an stadfestingar

viokomandi 16gbeers yfirvalds.
23. 1. mgr. 32. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & reglum verdbréfasjods.
24. 4. mgr. 32. gr. um tilkynningarskyldu til eigenda hlutdeildarskirteina um breytingar a
reglum verobréfasjoos.

25. 38. gr. um tilkynningarskyldu til fyrirteekjaskrar.
26. 41. gr. um skra yfir hlutdeildarskirteinishafa.
27. 42. gr. um stadgreioslu hlutdeildarskirteina.

SO R LD
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28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.

44,
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.

59.
60.
61.
62.
63.

64.
65.

43. gr. um skipan vorsluadila.

45. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis verdbréfasjods.

46. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna verobréfasjoos.

47. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til rddstafana vegna eigna verdbréfasjods.
48. gr. um heimildir vorsluadila til hagnytingar 4 eignum i vorslu.

49. gr. um tutvistun verkefna vorsluadila verdbréfasjods.

50. gr. um hétternisreglur vorsluadila.

54. gr. um arsreikninga.

56. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.

57. gr. um markadsefni til fjarfesta og adra kynningarstarfsemi.

58. gr. um upplysingar i Gtbodslysingu.

59. gr. um lykilupplysingar.

64. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda.

2. mgr. 65. gr.um bann vio fjarfestingu 1 hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.
66. gr. um ahettustyringu og onnur skilyrdi afleiduvidskipta verdbréfasjoda.

67. gr.um hamark fjarfestingar verobréfasjoda i framseljanlegum verobréfum, peninga-
markadsgerningum, innldnum og afleidum.

68. gr. um visitolusjooi.

69. gr. um peningamarkadssjodi.

70. gr. um traust verobréf.

71. gr.um fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verobréfasjo0a og annarra sjoda um sam-
eiginlega fjarfestingu.

72. gr. um takmarkanir 4 eignasafni.

73. gr. um lan og abyrgair.

74. gr. um skortsolu.

75. gr. um Gtlanadhaettu vegna verobréfunar.

1. mgr. 76. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir til urbota.
83. gr. um upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.

1. og 2. mgr. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgisjods.

95. gr. um Gtbodslysingu fylgisjods og adra upplysingagjof.

96. gr. um upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildarskirteinishafa.

100. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjoda i 6drum rikjum innan EES.

102. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda sem markadssettir eru i 60rum rikjum innan
EES til fjarfesta.

103. gr. um markadssetningu hér 4 landi 4 verobréfasjooum med stadfestu og stadfest-
ingu i 60ru riki innan EES.

104. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu innan EES til
fjarfesta hér 4 landi.

105. gr. um skilyrdi pess a0 rekstrarfélag meo stadfestu hér & landi sé heimilt ad veita
pjonustu i 6drum rikjum innan EES.

106. gr. um starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem hefur starfsleyfi og stadfestu 1 60ru
riki innan EES.

1. mgr. 112. gr. um skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla skilyrdi akveadisins.

1. mgr. 113. gr. um pagnarskyldu vegna tilkynningar um brot i starfsemi.

121. gr. um satt.

Sektir sem lagoar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 800. millj. kr. Sektir

sem lagodar eru 4 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. eda allt ad 10% af
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heildarveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10% af sidasta sam-
pykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaou.

bratt fyrir 2. mgr. er heimilt ad akvarda einstaklingi eda 16gadila, sem brytur gegn l6gum
pessum eda stjornvaldsfyrirmelum settum & grundvelli peirra, stjornvaldssekt allt ad tvofaldri
peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i rikis-
8j00 ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan man-
adar fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhed sektarinnar. Um
akvoroun og utreikning drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

116. gr.
Afturkéllun starfsleyfis eda stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad, timabundid eda varanlega, starfsleyfi rekstrarfélags,
stadfestingu verdbréfasjods eda heimild vorsluadila vegna grofra eda itrekadra brota 4 [logum
pessum.

117. gr.
Bann vio stjornunarstorfum.
Brjoti einstaklingur gegn dkvaedum laga pessara getur Fjarmalaeftirlitid bannad honum
timabundid eda varanlega, séu brot hans grof og itrekud, ad sitja i stjorn eda gegna stjorn-
unarstorfum hja rekstrarfélagi.

118. gr.
Akvéroun stiornsysluvidurlaga.

Vid akvoroun stjornsysluvidurlaga samkvamt pessum kafla, par 4 medal um fjarhad
stjornvaldssekta, skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi, eftir pvi
sem vid a:

a. alvarleika brots og hvad brotid hefur stadid lengi,

b. abyrgoar hins brotlega,

c. fjarhagsstoou hins brotlega, sér i lagi meo hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum og

eignum einstaklings,

d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordar med broti, pess tjons sem
brotid veldur pridja adila og, ef vio 4, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi
marki sem unnt er ad akvarda pad,
samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota hins brotlega, og
g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotio til ad koma 1 veg fyrir ad brotid verdi

endurtekid.

- @

119. gr.
Opinber birting stjiornsysluviourlaga og annarra radstafana vegna brota.

Fjarmalaeftirlitio skal an tafar birta & vef sinum sérhverja nidurstéou um beitingu stjorn-
sysluvidurlaga og annarra radstafana vegna brota 4 akvaedum laganna, i kjolfar tilkynningar
til hins brotlega um akvordun Fjarmalaeftirlitsins. Nidurstada sem er birt skal ad lagmarki
innihalda upplysingar um tegund og edli brots og nafn hins brotlega.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad opinber birting 4 nafni hins brotlega, annarra l6gadila eda ein-
staklinga sem kemur fram i nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins samreemist ekki medalhofsreglu
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stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stodugleika fjarmalamarkada i heettu eda skadad
yfirstandandi rannsokn getur Fjarmalaeftirlitid:
a. frestad birtingu nidurstoounnar par til asteedur fyrir ad birta hana ekki eru ekki lengur
til stadar, eda
b. birt nidurstddu an pess ad nafngreina hinn brotlega eda adra 16gadila eda einstaklinga
sem koma fram i akvordun Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid getur dkvedid ad birta ekki nidurstddu ef eftirlitio telur ad birting skv.
2. mgr. geti stofnad stodugleika fjarmalamarkada i haettu, skadad yfirstandandi rannsokn eda
ef hin samraemist ekki medalhofsreglu stjornsysluréttar.

f tilviki nafnlausrar birtingar nidurstodu skv. b-1id 2. mgr. er Fjarmélaeftirlitinu heimilt
a0 birta nafn viokomandi pegar astedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vio.

Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar & vef sinum ef h6f0ad er mal fyrir domstolum til
ogildingar a akvordun pess um beitingu vidurlaga vegna brota. Fjarmalaeftirlitio skal enn
fremur birta upplysingar um lyktir malsins & hverju domstigi. Afturkalli Fjarmalaeftirlitio
akvordun sina um beitingu vidurlaga skal stofnunin upplysa um pad 4 vef sinum.

Nidurstoour um beitingu stjornsysluvidurlaga vegna brota 4 akveedum laganna skulu birtar
a vef Fjarmalaeftirlitsins i ad lagmarki fimm ar. Personuupplysingar sem koma fram i nidur-
stoounum skulu ekki birtar lengur en malefnalegar asteedur kalla 4 { samraemi vid 16g um per-
sonuvernd og vinnslu personuupplysinga.

Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum pa stefnu sem eftirlitid fylgir vio framkveemd birt-
ingar samkvaemt pessari grein.

120. gr.
Tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins til ESMA.
Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA:

a. um 0Oll veitt starfsleyfi skv. 4. gr.,

b. arlegaum eftirlitsadgerdir og vidurlog sem beitt hefur verid vegna brota a akvaeedum laga
pessara,

¢. um akvardanir um vidurlog eda eftirlitsadgerdir vegna brota 4 [6gum pessum eda stjorn-
valdsfyrirmalum sem 4 peim byggjast, sbr. 119. gr., en tilkynningin skal fara fram
samtimis birtingu skv. 119. gr.,

d. um 6ll stjéornsysluvidurlog sem beitt er en ekki birtar upplysingar um i samraemi vid 119.
gr., p.m.t. upplysingar um malsmeodferd démstéla hvao slikar akvardanir vardar og
nidurstodu slikra domsmala, sem og um pau refsiviourldog sem 16gd eru 4,

e. um flokka skuldabréfa og heimila utgefendur skuldabréfa, sbr. 5. mgr. 67. gr., auk upp-
lysinga um tryggingar sem settar eru, og

f. um fj6lda og tegundir tilvika par sem synjad er um heimild til ad stofna ttibu skv. 105.
gr., til ad reka verdbréfasjod hér 4 landi par sem rekstrarfélagio er med stadfestu 1 60ru
riki innan EES, sbr. 107. gr., og um allar rddstafanir sem gripid er til skv. 5. mgr. 110.
gr.

Fjarmalaeftirlitid skal einnig senda tilkynningar skv. e- og f-1id 1. mgr. til Eftirlitsstofn-
unar EFTA.

121. gr.
Satt.
Hafi adili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad Ijika malinu med satt med sampykki mals-
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adila enda sé ekki um a0 reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsaoila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

122. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum samkvamt pessum kafla verour beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru
framin af dsetningi eda galeysi.

123. gr.
Réttur grunads manns.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til 16greglu hefur einstaklingur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16g-
brot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema hagt sé ad uti-
loka a0 pao geti haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina
hinum grunada um pennan rétt.

124. gr.
Frestur til ad leggja a stjornsysluviourlog.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornsysluvidurlog samkvaemt [6gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadio hafa ad broti.

125. gr.
Refsing vid broti.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 6drum logum, ad brjota gegn eftirfarandi dkvedum laga pessara og stjornvalds-
fyrirmaela sem sett eru 4 grundvelli peirra:
1. 1.mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
2. 21. gr. um verdmat.
3. 2.mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjods eda UCITS-sj6ds an stadfestingar
vidkomandi 16gbers yfirvalds.
43. gr. um skipan vorsluadila.
45.—47. gr. um hlutverk vorsluadila.
54. gr. um arsreikninga.
56.-59. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.
64.—76. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda.
89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgisjods.
96. gr. um upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildarskirteinishafa.
Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af dsetningi eda galeysi.
Heimilt er ad gera upptaekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akveedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.
Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.
Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum 4 grundvelli peirra
6had pvi hvort sok verdi sénnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda

SO R
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annan adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda
annar 4 hans vegum med saknamum heetti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a
grundvelli peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera 16gadil-
anum sekt.

126. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn [6greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Varoi meint brot 4 logum pessum baedi stjornsysluvidurlogum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarheedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum haetti eda vid adsteedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
eftirlitid 4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rann-
soknar logreglu. Geeta skal samraemis vid Urlausn sambarilegra mala.

Med kaeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um a0 kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata I6greglu og akaruvaldi i té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Logreglu og akaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
pau hafa aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr., b&di til eigin nota eda
fyrir 6nnur [6gber yfirvold og Eftirlitsstofnun EFTA til ad geta uppfyllt skuldbindingar um
samstarf pessara stjornvalda. Logreglu er heimilt ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins
sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéfounar vegna meintrar refsiverorar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

C. Samstarf logbzerra yfirvalda innan EES.
127. gr.
Samstarfvid logbeer yfirvold innan EES.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 leita adstodar og samstarfs vid l6gber yfirvold annarra
rikja innan EES ef naudsynlegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinna skyldum
sinum vid framkveaemd eftirlits. Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad leita samstarfs vio 16g-
baer yfirvold til ad audvelda innheimtu stjornvaldssekta a grundvelli laga pessara.

Fjarmalaeftirlitio skal eiga samstarf vio 16gbaer yfirvold annarra rikja innan EES og vid
Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA s¢é pad naudsynlegt til pess ad allar framangreindar stofnanir
geti sinnt skyldum sinum vid framkvaemd eftirlits. Vio beitingu heimilda samkvaemt hluta
pessa kafla skal Fjarmalaeftirlitid leitast vid ad eiga ndid samstarf vid 6nnur [6gbaer yfirvold
til ad tryggja ad heimildirnar skili peim arangri sem stefnt er ad med 16gum pessum.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad athenda upplysingar og gogn an tafar til 16gbaerra yfirvalda
annarra rikja innan EES, Eftirlitsstofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir paer
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stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkvemt dkvadum tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2009/65/EB.

bar sem rekstrarfélag starfar i fleiri en einu riki innan EES skulu 16gbaer yfirvold allra vio-
komandi rikja eiga i ndnu samstarfi. Ad fram kominni beidni par um skulu pau sja hvert 60ru
fyrir 6llum peim upplysingum sem varda rekstur og eignarhald rekstrarfélags sem eru liklegar
til a0 einfalda eftirlit peirra med vidkomandi rekstrarfélagi. Sérstaklega skal Fjarmalaeftirlitio
pegar um er ad raeda rekstrarfélag meo starfsleyfi hér 4 landi eiga samstarf til ad tryggja ad
16gbeer ytirvold i gistiriki geti safnad upplysingum vegna eftirlits pess med pvi rekstrarfélagi.

begar rekstrarfélag er med starfsleyfi hér a landi skal Fjarmalaeftirlitio an tafar tilkynna
l6gbaerum yfirvoldum i heimariki verobréfasjods verdi Fjarmalaeftirlitio vart vid vandkveedi
hja rekstrarfélaginu sem geta haft veigamikil dhrif & getu pess til ad sinna skyldum sinum ad
pvi er vardar verdbréfasjodinn eda hvers konar brot gegn I1. og III. kafla.

begar verdbréfasjodur er med stadfestingu og stadfestu hér a landi og Fjarmalaeftirlitio
hefur ordid vart vid vandkvaoi hja sjodnum, sem geetu haft veigamikil ahrif &4 getu rekstrar-
félags sjodsins til ad sinna skyldum sinum eda uppfylla kréfur tilskipunarinnar, sem falla
undir abyrgdarsvio Fjarmalaeftirlitsins, skal eftirlitid an tafar tilkynna 16gbaerum yfirvoldum
i heimariki rekstrarfélags par um.

Logberu yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags sem veitir pjonustu hér 4 landi i gegnum utib
er heimilt, ad undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins, ad framkvema, sjalft eda
umbodsmadur af pess halfu, vettvangsathugun til ad sannreyna par upplysingar sem veittar
eru skv. 4.—6. mgr. Hefur pessi heimild ekki ahrif & rétt Fjarmalaeftirlitsins til ad framkvama
vettvangsathuganir hja atibium rekstrarfélaga hér 4 landi sem hafa stadfestu 1 60ru riki innan
EES vegna eftirlits samkvamt [6gum pessum.

Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda astaeedu til ad etla ad rekstrarfélag sem ekki fellur undir eftirlit
bess hafi synt af sér hattsemi sem fer gegn akvaedum tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/65/EB 1 60ru riki EES skal pad tilkynna 16gberum yfirvoldum i vidkomandi riki par
um. Taki Fjarmalaeftirlitid vid slikri tilkynningu vegna rekstrarfélags med stadfestu hér a
landi skal pad gripa til videigandi adgerda og tilkynna pvi l6gbera yfirvaldi annars rikis
innan EES sem sendi tilkynninguna um nidurstdour adgerda og, eftir pvi sem unnt er, um
mikilvaega patti 1 framvindu malsins.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysingaskipti milli l6gbeaerra yfirvalda og
milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA.

128. gr.
Samstarf vio eftirlit.
Fjarmalaeftirlitio skal, berist beioni um adstod vid vettvangsathugun eda rannsokn fra 16g-
baru yfirvaldi i 60ru riki innan EES:
a. framkvama vettvangsathugun eda rannsokn,
b. heimila viokomandi l6gbaeru yfirvaldi ad framkvema vettvangsathugun eda rannsokn
eda
¢. heimilaendurskodendum eda 6drum sérfraedingum ad framkvaema vettvangsathugun eda
rannsokn.

Framkveemi Fjarmalaeftirlitio vettvangsathugun eda rannsokn hér 4 landi, sbr. a-1i0 1.
mgr., getur vidkomandi l6gbeert yfirvald 6skad eftir patttoku starfsmanna pess i peim ad-
gerdum. Fjarmalaeftirlitio hefur eftir sem 40ur yfirumsjon med og ber abyrgd 4 adgerdunum.
Framkvaemi vidkomandi 16gbert yfirvald adgerdir skv. b-1id 1. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio
Oskad eftir patttoku starfsmanna pess 1 adgerounum.
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Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um ferla vid samstarf l6gberra yfirvalda um vett-
vangsathuganir eda rannsoknir.

129. gr.
Upplysingaskipti innan EES og pagnarskylda.

Upplysingagjofrekstrarfélaga med stadfestu hér a landi og Fjarmalaeftirlitsins til I1ogbeerra
yfirvalda innan EES, ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA a grundvelli laga pessara fer eftir
akvaeoum laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjirmalamarkadi og laga um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Upplysingaskipti a milli Fjarmalaeftirlits, evropskra eftirlitsstofnana, Eftirlitsstofnunar
EFTA og logbarra yfirvalda 1 60rum rikjum innan EES skulu had pagnarskyldu.

Fjarmalaeftirlitinu ber vid upplysingaskipti ad fylgja Idgum og stjornvaldsfyrirmalum sem
gilda um personuvernd og vinnslu personuupplysinga.

Taki Fjarmalaeftirlitid 4 moti upplysingum sem hédar eru pagnarskyldu samkvamt til-
skipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um samramingu 4 16gum og stjornsyslufyrir-
malum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) er einungis heimilt ad nyta paer i eftirfarandi
tilgangi:

a. ad kanna hvort starfsskilyrdi verobréfasjods eda adila sem tekur patt 1 starfseminni séu
uppfyllt og til ad einfalda eftirlit med starfshattum, stjornarhattum, bokhaldsferlum og
innra eftirliti,

b. vid alagningu stjornvaldssekta,

c. vegna stjornsyslukaeru & akvordun logbers yfirvalds, og

d. vegna meodferdar mals samkvemt l6gum pessum eda reglum settum med stod 1 peim
fyrir domstolum.

Raodherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysingaskipti milli I6gberra yfirvalda og
milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA.

130. gr.
Synjun beidni um upplysingaskipti eda samstarf.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 hafna beidni um upplysingar eda beidni um samstarf vio
rannsokn skv. 127. gr. i eftirfarandi tilvikum:

a. sending videigandiupplysinga geeti haft skadleg ahrifa 6ryggi landsins, einkum adgerdir
gegn hrydjuverkum og 60rum alvarlegum afbrotum,

b. bad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skadleg ahrif 4 rannsoékn Fjarmalaeftir-
litsins, fullnustuadgerdir eda rannsokn sakamals,

¢. beidni vardar somu hattsemi og somu adila i mali sem pegar er til medferdar hja islensk-
um domstdlum, eda

d. beidni vardar somu hattsemi og somu adila i méli par sem endanleg nidurstada liggur
fyrir hja islenskum domstolum.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beioni um adstod vid eftirlit skv. 128. gr. eda
upplysingaskipti skv. 129. gr. ef:

1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof geetu haft neikveed ahrif a fullveldi,
Oryggi eda allsherjarreglu,

2. bei0dni vardar somu hattsemi og somu adila i mali sem pegar er til medferdar hja islensk-
um domstélum, eda

3. beidni vardar somu hattsemi og somu adila i mali par sem endanleg nidurstada liggur
fyrir hja islenskum domstolum.
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Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 16gbaera yfirvaldinu sem beidnin barst frd& um hofnun a
grundvelli 2. mgr. 4samt upplysingum um asteedur hennar.

131. gr.
Urlausn dgreinings ¢ milli [ogbcerra yfirvalda innan EES.

Fjarmalaeftirlitio getur visad mali til Eftirlitsstofnunar EFTA, sem vardar beidni um upp-
lysingaskipti, vettvangsathugun, rannsokn eda patttoku starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins i
adger0 annars l0gbers yfirvalds skv. 127.-129. gr., pegar beidni hefur verid hafnad eda ekki
hefur verid gripid til adgerda innan edlilegra timamarka.

Um malsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvordunar gagnvart Fjarmalaeftirlitinu,
fer skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjar-
malamarkadi.

Visi logbert yfirvald annars rikis innan EES agreiningi vid Fjarmalaeftirlitid til Eftirlits-
stofnunar EFTA, eda eftir atvikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins 4 grundvelli
laga pessara skal urlausn Eftirlitsstofnunar EFTA 1 sliku mali vera bindandi fyrir Fjarméla-
eftirlitio.

XIV. KAFLI
Onnur akvzedi.
132. gr.
Urskurdaradilar.
Rekstrarfélag skal hafa adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttararradi ef agrein-
ingur ris milli pess og neytenda, m.a. um malskot til Grskurdaradila samkvemt [6gum um
urskurdaradila 4 svidi neytendamala.

133. gr.
Adfararheefi.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvamt 1ogum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-domstélsins.

134. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Raodherra er heimilt ad setja reglugerd um nénari framkvemd laga pessara, par 4 medal
um:

1. Merkingu hugtaka samkvamt [6gum pessum, sbr. 3. gr.

2. Almenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélags, par 4 medal um vidmio fyrir edlilega og
heilbrigda vidskiptahatti, um medferd kvartana, rafraena gagnavinnslu, bokhaldsadfero-
ir, eftirlit stjornar, framkvamdastjora og eftirlitsadila, regluvorslu, innri endurskodun,
hagsmunaarekstra, skraningu vioskipta, skraningu askrifta og innlausna, medferd skraora
upplysinga og um areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vid val 4 motadilum og
adalmidlurum, sbr. 15. gr.

3. Stefnuum hagsmunadrekstra, tegundir hagsmunaarekstra, adgerdir rekstrarfélaga vero-
bréfasjoda og tilteekar radstafanir rekstrarfélaga verobréfasjoda vid ad greina, komaiveg
fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaarekstra, sbr. 18. gr.
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4.

SN

11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.
22.

23.
24.

25.

Ahzttustyringu verdbréfasjoda, svo sem um eftirlitskerfi med ahettustyringu sem
rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vio pa dhaettupeetti sem sjodir sem
peir styra verda eda geetu ordid fyrir, sbr. 19. gr.

Lausafjarstyringu, sbr. 20. gr.

Viomid fyrir verdmatsferla, sbr. 21. gr.

Skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi utvistun, par 4 medal um hlutlegar astedur fyrir
utvistun, pekkingu, reynslu og getu utvistunaradila, utvistun dhaettu- eda eignastyringar
8j00s, skilvirkt eftirlit, hagsmunadrekstra og kedjuttvistun, og enn fremur um hvenar
utvistun telst vera pad vidtaek a0 rekstrarfélag telst ekki lengur styra verdbréfasjodi, sbr.
22. gr.

. Framkvaemd 2. mgr. 26. gr., svo sem um umsokn rekstrarfélags med stadfestu og starfs-

leyfi 1 6dru riki innan EES um stadfestingu verdbréfasjods hér a landi.

Samning 4 milli rekstrarfélags og vorsluadila, sbr. 43. gr.

Hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvamd verkefna vorsluadila, m.a. um teg-
undir fjarmalagerninga sem skulu vera i vorslu, sbr. 45.-47. gr.

Utvistun verkefna vérsluadila, m.a. um adgreiningu eigna, sbr. 49. gr.

Ohzdi vorsluadila, sbr. 50. gr.

Abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og adsteedur par sem litid er 4 fjarmalagerninga i
vorslu glatada og per adstedur sem geta talist til utanadkomandi adstedna sem ekki er
hagt med sanngirni ad atlast til ad vorsluadili hafi haft stjorn 4, sbr. 51. gr.

Skilyrdi sem parf ad uppfylla pegar lykilupplysingar eru veittar 4 varanlegum mioli
00rum en pappir, eda & vef sem ekki telst vera varanlegur midill, sbr. 56. gr.
Utbodslysingar, m.a. um hvada upplysingar skuli birta i atbodslysingum verdbréfasjoda,
sbr. 58. gr.

Framkvemd 59. gr., svo sem um inntak og framsetningu lykilupplysinga.

Utreikning 4 virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoéda og kostnad vid kaup og solu
peirra, sbr. 62. gr.

Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og um afmorkun fjarfestingarstefnu verdbréfa-
sj60a og upplysingagjof til vioskiptavina i tengslum vio fjarfestingar, sbr. 64. gr.
Ahzttustyringu verdbréfasjoda, svo sem um mat rekstrarfélags 4 virdi afleidna, um efni
og verklag vid tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins & tegundum afleidona, undir-
liggjandi ahaettu, magnbundnum takmdrkum og adferoum sem hafa verid valdar til ad
meta dhattu sem tengist vidskiptum meod afleidur og um heildarahzattu verobréfasjoos
vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdir sem heimilt er ad nota, sbr. 66. gr.
Krofur sem utgefandi parf ad uppfylla til ad rekstrarfélag hafi heimild til ad fjarfesta i
skuldabréfavafningum eda sambarilegum fjarmalagerningum skv. 75. gr. og einnig um
per eigindlegu krofur sem rekstrarfélog verobréfasjoda sem fjarfesta skv. 75. gr. purfa
a0 uppfylla.

Samruna verdbréfasjoda, sbr. X. kafla.

Innihald, uppsetningu og adferd vid veitingu upplysinga til hlutdeildarskirteinishafa, sbr.
83. gr.

Skipan héfudsjoda og fylgisjoda, sbr. XI. kafla.

Innihald samkomulags og innri vioskiptareglna og peer vioeigandi radstafanir til a0 sam-
reema timasetningu utreikninga og birtingu upplysinga par um, sbr. 91. gr.
Nauodsynlegt sampykki 1 peim tilvikum pegar til félagsslita, samruna eda skiptingar
h6fudsjods kemur, sbr. 92. gr.



Nr.

26.

27.
28.

29.

30.

31.

32.

33.

[a—

10.
1.

12.
13.
14.

116 25. juni 2021

Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti vorsluadila og radstafanir og tegundir
fravika fra réttri framkvemd, sbr. 93. gr.
Efnisatrioi samkomulags um upplysingaskipti endurskodenda, sbr. 94. gr.
Uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods
og adferd vid mat og endurskodun framlags i peim tilvikum pegar fylgisjoour feerir allar
e0a hluta eigna sinna til h6fudsjods 1 skiptum fyrir hluti, sem og hlutverk vorsluadila
fylgisjoos vio slika tilfeerslu, sbr. 96. gr.
Framkvemd 100. gr., svo sem um adgengi logberra yfirvalda i gistiriki ad upplysingum
og gbgnum samkvaemt akvaedinu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynningar til
notkunar fyrir verobréfasjooi vegna tilkynningar samkveemt akvaedinu, par a medal
hvada skjol purfi ad pyda & 6nnur tungumal; einnig um uppsetningu og innihald stad-
festingar Fjarmalaeftirlits skv. 4. og 5. mgr. 100. gr., verklag vid upplysingaskipti og
notkun rafreenna samskipta 4 milli 16gbaerra yfirvalda vegna tilkynningar skv. 100. gr.
Umfang upplysinga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber a0 birta 4 vef, um gildandi rétt vardandi
markadssetningu verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu 1 60ru riki innan EES hér
a landi, sbr. 103. gr.
Upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, sbr.
127. gr.
Ferla vid samstarf 16gbeerra yfirvalda um vettvangsathuganir eda rannsoknir, sbr.
128. gr.
Upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, sbr.
129. gr.

Sedlabanka slands er heimilt ad setja reglur um:

. Upplysingar sem veita skal i umsokn um starfsleyfi rekstrarfélags, sbr. 6. gr.

Nanari krofur vegna virkra eignarhluta, p.m.t. krofur til peirra sem fara med virkan
eignarhlut, og hindranir sem geta stadid i vegi fyrir skilvirku eftirliti, sbr. 7. gr.
Skilyroi vardandi ndin tengsl, sbr. 6.—7. tolul. 1. mgr. 7. gr.

Eyoublod, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar eda upplysingagjof, sbr. 6. og 7.
tolul. 1. mgr. 7. gr.

Upplysingar vegna tilkynningar um akvordun um starfsleyfi, sbr. 9. gr.

Heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvamdastjora, par 4 medal um hvad felst i full-
nagjandi pekkingu, hefni og reynslu, godu ordspori og fjarhagslegu sjalfstedi, og um
hvernig stadid skuli ad hefismati, sbr. 1. mgr. 11. gr.

Eydublod, form og malsmedferdir fyrir samrad milli viokomandi 16gbeerra yfirvalda i
tengslum vid 6flun virkra eignarhluta, sbr. 13. gr.

Hvao teljast edlilegir og heilbrigdir vioskiptahattir rekstrarfélaga samkvamt 16gum
pessum. I reglunum skal m.a. kvedid 4 um almenn samskipti rekstrarfélaga vid fjarfesta,
upplysingagjof til fjarfesta og medhondlun kvartana, sbr. 15. gr.

Starfskjarastefnu og kaupaukakerfi, sbr. 17. gr.

Upplysingar sem skulu koma fram i ums6kn um stadfestingu verdbréfasjods, sbr. 27. gr.
Innihald og uppsetningu arsreikninga og arshlutareikninga rekstrarfélaga og verobréfa-
sjoda, sbr. 54. gr.

Skilyrdi frestunar innlausna hlutdeildarskirteina i verdobréfasjooi, sbr. 61. gr.

Skilyrdi lantoku verobréfasjoos eda vorsluadila fyrir hond sjéos, sbr. 73. gr.
Upplysingar sem skal tilkynna og stadlad snidmat og verklag vid sendingu upplysinga,
sbr. 105. gr.
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15.

16.
17.

1.

Upplysingar sem veita skal l6gberum yfirvéldum vid umsokn um leyfi til ad reka verd-
bréfasjo0i meo stadfestu 1 60ru riki innan EES og um eydubldd, form og malsmedfero
vegna athendingar upplysinga, sbr. 107. gr.

Ferla og sniomat fyrir sendingu upplysinga til ESMA, sbr. 120. gr.

Lok mala vegna brota gegn 16gum pessum med satt, sbr. 121. gr.

135. gr.
Innleiding.

Med 16gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleiddar:

Tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2007/16/EB fra 19. mars 2007 um framkveemd til-
skipunar radsins 85/611/EBE um samraemingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum um
fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi
er vardar utskyringu a tilteknum skilgreiningum, eins og hun var tekin upp i samninginn
um Evrépska efnahagssvaedio med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 114/
2007 sem birt var 21. februar 2008.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samraemingu a
16gum og stjérnsyslufyrirmaelum ao pvi er vardar verobréfasjooi (UCITS), eins og hin
var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssva0id med akvordun sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breytingu a
tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan
lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samramingu a 10gum og stjérnsyslufyrirmalum um
verdbréfasjodi (UCITS) og tilskipun nr. 2011/61/ESB um rekstraradila sérhafora sjoda
a0 pvi er varodar oftraust 4 lansheefismot, eins og hun var tekin upp i samninginn um Evr-
opska efnahagssva0i0 med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem
birt var 12. desember 2019.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/91/ESB fra 23. juli 2014 um breytingu a til-
skipun 2009/65/EB um samramingu & 16gum og stjornsyslufyrirmalum um verdbréfa-
$j601 (UCITS) a0 pvi er vardar storf vorsluadila, starfskjarastefnu og viourlog, eins og
htin var tekin upp 1 samninginn um Evrépska efnahagssvedid med akvordun sameigin-
legu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt var 12. desember 2019.

. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2010/78/ESB fra 24. november 2010 um breytingu

a tilskipunum 98/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/
EB, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB og 2009/65/EB ad pvi er
vardar valdsvid Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), Evr-
opsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin)
og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), eins
og hun var tekin upp 1 samninginn um Evrépska efnahagssvadid med akvordun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 sem birt var 15. oktober 2020.

136. gr.
Gildistaka.

Log pessi 00last gildi 1. september 2021. Vio gildistoku laga pessara falla ur gildi 16g um

verdbréfasjooi, nr. 128/2011.

Félog sem vid gildistoku laga pessara hafa starfsleyfi og starfsheimildir sem rekstrarfélog

verdbréfasjoda & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki skulu teljast hafa starfsleyfi og sam-
barilegar starfsheimildir sem rekstrarfélog verdbréfasjoda a4 grundvelli pessara laga.
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bratt fyrir 1. mgr. skulu rekstrarfélag verdbréfasjooa og vorsluadilar sjodanna uppfylla
krofur 2. mgr. 15. gr. um stjérnarmenn eigi sioar en 1. jani 2022.

137. gr.
Breyting d 60rum logum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 60rum 16gum:
1. Lég um rekstraradila sérheefora sjoda, nr. 45/2020:

a. Istad ordsins ,Fjarfestingarsjodur i 8. tolul. 1. mgr. 3. gr., 2. og 3. mgr. 80. gr., 2.
tolul. 3. mgr. 82. gr., 1. mgr. 85. gr., 1. tolul. 4. mgr. 86. gr., 4. mgr. 92. gr., 1. malsl.
3. mgr. 95. gr. og 41. tolul. 1. mgr. 101. gr. laganna kemur: sérhafour sjoour fyrir
almenna fjarfesta.

b. I stad ordanna ,,Sérhaefour sjodur i 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: Sjédur
um sameiginlega fjarfestingu.

c. I stad ordsins , fjarfestingarsjods* i 30. tolul. 1. mgr. 3. gr., 1. malsl. og 3. tSlul. 3.
mgr. og 1. malsl. 5. mgr. 82. gr., 1. og 2. mgr. 85. gr., 1. og 2. malsl. 1. mgr. og 3.
tolul. 4. mgr. 86. gr., 3. malsl. 1. mgr. 87. gr., 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. 88. gr., 1.
malsl. og 3. malsl. 5. tolul. 89. gr., 2. malsl. 4. tolul. 1. mgr. og 2. og 3. malsl. 6. mgr.
93. gr., 1. mgr. 96. gr. og 42., 45. og 47.-50. tolul. 1. mgr. 101. gr. laganna kemur:
sérhaefos sj00s fyrir almenna fjarfesta.

d. I stad ordsins , fjarfestingarsjod“ i 30. tolul. 1. mgr. 3. gr., 78. gr., 3. malsl. 5. mgr.
82. gr. og 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 86. gr. laganna kemur: sérhaefdan sjoo fyrir
almenna fjarfesta.

e. A eftir 4. mgr. 7. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

Skradur rekstraradili skv. 1. mgr. skal upplysa Fjarmalaeftirlitid an tafar umnyjan
8j00 1 rekstri hans.

f. Eftirfarandi breytingar verda 4 9. gr. laganna:

a. B-lidur 1. tolul. 2. mgr. ordast svo: Pjonusta vegna fyrirspurna vidskiptavina.
b. I stad ordanna ,,sérhaefdra sjoda“ i 7. mgr. kemur: sj6da um sameiginlega fjar-
festingu.

g. Eftirfarandi breytingar verda & 10. gr. laganna:

a. Vid 1. mgr. baetast prir nyir tolulidir, svohljodandi:

7. sampykktir félags,

8. stadfesting endurskodanda & innborgun hlutafjar,

9. upplysingar umnain tengsl milli rekstraradila og annarra adila, sbr. 22. tolul.

1. mgr. 3. gr.
b. Oroin ,,med starfsleyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki® i 3. mgr. falla
brott.

h. Eftirfarandi breytingar verda 4 13. gr. laganna:

a. A eftir tilvisuninni ,,1.—4. t6lul.“ i 2. mgr. kemur: og 6.-9. télul.
b. I stad tilvisunarinnar ,,5. t5lul.“ i 3. mgr. kemur: 5. og 6. tolul.

i. A eftir ordinu ,.Stofnframlag™ i 1. og 2. mgr. 15. gr. laganna kemur: og eiginfjér-
grunnur.

j. A eftir 1. mgr. 19. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Meiri hluti stjérnarmanna rekstraradila sem reka sérhaefdan sjoo fyrir almenna
fjarfesta skv. X. kafla skal vera 6hddur modurfélagi og vorsluadila sjodanna.
Stjérnarmadur rekstraradila sem rekur sérhaefdan sjoo fyrir almenna fjarfesta skv. X.
kafla ma ekki vera stjornarmadur eda lykilstarfsmadur méourfélags rekstraradilans
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eda i stjorn eda starfsmadur vorsluadila sjddanna. Stjornarmadur vorsluadila sér-

hafora sjooa fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla ma ekki vera stjérnarmadur eda

starfsmaour rekstraradila sjé0anna.

[ stad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 1. malsl. 1. mgr. 24. gr. laganna kemur: fjar-

malafyrirtaeki.

Vid 7. mgr. 29. gr. laganna baetist nyr malsliour, svohljodandi: Radherra er einnig

heimilt a0 setja reglugerd um hvener ttvistun telst vera pad vidtek ad rekstraradili

teljist ekki lengur styra sérhefoum sjooi.

4. mgr. 30. gr. laganna fellur brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 33. gr. laganna:

a. Istad 2. malsl. 2. tolul. 1. mgr. koma tveir nyir mélslidir, svohljédandi: Verd-
bréfafyrirtaeki skal luta eiginfjarkrofum samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteki,
par a medal vegna rekstrarahattu. Skal eiginfjargrunnur pess ad lagmarki nema
fjarhaeo stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki.

b. A eftir 1. mgr. kemur ny malsgrein, svohljodandi:

bratt fyrir 2. t6lul. 1. mgr. skulu verobréfafyrirteeki, sem 6ska pess ad gerast
vorsluadilar sérhafora sjoda fyrir almenna fjarfesta, sbr. X. kafla, uppfylla skil-
yroi sem vorsluadili verdbréfasjoda samkvemt 16gum um verdbréfasjooi.

[ stad ordsins ,,fjarfestingarsj6di i 2. mgr. 45. gr., 1. malsl. 81. gr., 2. mgr. 84. gr.,

6. mgr. 86. gr., 2. malsl. og 2. malsl. 3. tdlul. 89. gr., 90. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 2.

mgr. 91. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 92. gr., 1. malsl. og 5. télul. 1. mgr. og 1.

malsl. 6. mgr. 93. gr., 94. gr. og 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 95. gr. laganna kemur,

i videigandi beygingarfalli: sérhefdan sjod fyrir almenna fjarfesta; og i stad sama

ords i 1. malsl. og fyrirsogn 83. gr. laganna kemur: sérhafda sjooi fyrir almenna fjar-

festa.

A eftir 45. gr. laganna kemur ny grein, 45. gr. a, 4samt fyrirsdgn, svohljédandi:

Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskodanda.

Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um framkveemd
og nidurstdour endurskodunar sé pess 6skad.

Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafarlaust vidvart fai hann
vitneskju i starfi sinu fyrir rekstraradila sérhefora sjoda eda adila sem er i nanum
tengslum vid hann um atridi eda akvardanir sem:

a. felaisérverulegbrotaloggjofedareglum sem gilda um starfsemi rekstraradilans
eda hvers konar brot sem koma til skodunar & grundvelli 18. gr.,

b. kunna ad hafa ahrif &4 aframhaldandi starfsemi rekstraradilans, p.m.t. atridi sem
hafa verulega pydingu fyrir fjarhagsstoou hans,

c. leitt geta til pess ad endurskodandi mundi synja um aritun eda gera fyrirvara viod
arsreikning rekstraradilans eda sérhaefdra sjoda i rekstri hans.

Endurskodandi skal gera stjorn rekstraradila vidvart um tilkynningu skv. 2. mgr.
nema rik astaeeda sé til pess ad gera pad ekki.

Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlitinu samkvemt dkvaedum
pessarar greinar teljast ekki brot 4 [6gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu
endurskodanda.

Eftirfarandi breytingar verda a 3. mgr. 64. gr. laganna:

a. I stad tilvisunarinnar ,skv. 1. mgr.“ kemur: skv. 1. og 2. mgr.
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b. Vid batist nyr malslidur, svohljédandi: Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad heim-
ild til markadssetningar skv. 2. mgr. uppfylli rekstraraoili ekki lengur skilyroin
fyrir heimildinni til markadssetningar.

[ stad ordsins ,,fjarfestingarsjoda“ i 3. og 4. tolul. 1. mgr. 65. gr., 79. gr., 4. mgr. 80.

gr., 3. 0og4. mgr. 86. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. 87. gr., 2. tolul. 89. gr.,

40. og 44. tolul. 1. mgr. 101. gr., 9. tolul. 106. gr. og 3. og 4. télul. 1. mgr. og 10.

tolul. 2. mgr. 117. gr. laganna kemur: sérhaefora sjoda fyrir almenna fjarfesta.

Vid 70. gr. laganna betist nyr malslidur, svohljodandi: Rekstraradili ber abyrgd a

rekstri hlutdeildarsjoda og sjodsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond.

Vid 79. gr. laganna baetist ny malsgrein, svohljédandi:

Allir sem eiga hlutdeild ad sérheefdum sj60i fyrir almenna fjarfesta eda einstakri
deild hans eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins, eda vidkomandi deildar, i hlut-
falli vio hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til eignarhlut-
deildar.

[ stad ordsins , fjarfestingarsjodum* i 1. og 2. mgr. 80. gr., 2. mgr. 84. gr., 2. télul.

89. gr. og 8. tolul. 106. gr. laganna kemur: sérhafdum sjodum fyrir almenna fjarfesta.

Eftirfarandi breytingar verda a 3. mgr. 82. gr. laganna:

a. 1 stad ordsins ,fjarfestingarsjodurinn® i 3. tolul. kemur: sérhaefdi sjodurinn fyrir
almenna fjarfesta.

b. 1stad 4. 0g5. tolul. kemur einn nyr tolulidur, svohljodandi: hafi stadfesting feng-
ist & grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.

. I stad ordsins ,,fjarfestingarsjodir i 1. malsl. 1. mgr. 84. gr., 2. tolul. 89. gr. og 3.

mgr. 92. gr. laganna kemur: sérhafdir sjooir fyrir almenna fjarfesta.

A eftir 88. gr. laganna kemur ny grein, 88. gr. a, 4samt fyrirsdgn, svohljédandi:

boknun.

Efsérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta fjarfestir i hlutdeildarskirteinum sjoda
um sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af sama rekstr-
araOila, eda 60ru félagi sem rekstraradili tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda
stjérnendur, eda med umtalsverdri beinni eda dbeinni eignarhlutdeild, er rekstrar-
adilanum ekki heimilt ad taka poknun fyrir &skrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i
sjoounum.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 89. gr. laganna:

a. 1 stad ordsins ,,fjarfestingarsjodsins® i 2. tolul. kemur: sérhaefoa sjodsins fyrir
almenna fjarfesta.

b. Vid 1. malsl. 4. t6lul. beetist: eda hafa verid skradar eda teknar til vidskipta 4
skipulegum markadi i riki utan EES eda ganga kaupum og sélum a4 60rum
markadiirikiutan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu
eftirliti og er vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

c. I stad ordsins , fjarfestingarsjodnum® i 2. malsl. 4. tolul. og 2. mélsl. 5. tolul.
kemur: sérhaefoa sjodnum fyrir almenna fjarfesta.

Fyrirsogn X. kafla laganna verdur: Sérhaefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta.

1. mgr. 95. gr. laganna ordast svo:

Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta er 6heimilt ad veita lan eda ganga i
abyrg0 fyrir adra, sbr. po 89. og 92. gr. b6 er heimilt a0 beita fjarfestingaradferoum
sem snua ad framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum i peim
tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjodsins. Feli fjarfestingaradferdin i sér
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afleidu skulu onnur adkveedi laga pessara sem snua ad notkun afleiona gilda um
afleiduna. Fjarfestingaradferdir skv. 2. og 3. malsl. skulu avallt vera i samraemi viod
fjarfestingarstefnu og markmid sjodsins.

[ stad ,,1. og 2. mgr. 19. gr.“ i 3. tolul. 1. mgr. 97. gr. laganna kemur: 1. og 3. mgr.
19. gr.

[ stad tilvisunarinnar ,,2. mgr.“ i 5. mgr. 98. gr. laganna kemur: 3. mgr.

A eftir 100. gr. laganna koma tvaer nyjar greinar, 100. gr. a og 100. gr. b, 4samt fyrir-
s0gnum, svohljédandi:

a. (100. gr. a.)

Tilkynningar starfsmanna um brot [ starfsemi.

Rekstraradili og vorsluadilar skulu hafa ferla til pess ad taka vid og fylgja eftir
tilkynningum starfsmanna um brot, mdguleg brot og tilraunir til brota 4 16gum
pessum og stjornvaldsfyrirmalum sem & peim byggjast. Ferlarnir skulu vera
adskildir fra 60rum ferlum innan fyrirtekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra
skal bua vid sjalfstaeoi i storfum sinum. Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald,
fjarveitingar og heimildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naud-
synlegar til a0 hann geti sinnt skyldum sinum.

Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i samraemi vid 16g um per-
sonuvernd og medferd personuupplysinga.

Sedlabanka [slands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd 1. og 2.
mgr., p.m.t. um viotoku og vinnslu tilkynninga.

. (100 gr. b.)

Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i starfsemi.

beir sem falio hefur verid ad taka vio tilkynningum skv. 100. gr. a og sja um
vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu um personugreinanlegar upplysingar sem
koma fram i tilkynningunum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 6drum starfsménnum
fyrirteekisins og einnig utanadkomandi adilum. b6 er heimilt ad midla upplys-
ingum sem luta pagnarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og til 16greglu.

Tilkynning starfsmanns um brot 1 starfsemi telst ekki brot & pagnarskyldu.
Rekstraradili og vorsluadili skal vernda starfsmann sem i goori trtt hefur tilkynnt
um brot skv. 100. gr. a gegn pvi ad hann sati skadabotaskyldu eda misrétti sem
rekja matil tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins
skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

Ef rekstraradili eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad
greida starfsmanni skadabatur samkvaemt almennum reglum. betta tekur baedi til
beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad
takmarka pau i radningarsamningi a4 milli starfsmanns og fyrirtakis.

ee. Eftirfarandi breytingar verda 4 101. gr. laganna:

a. 1stad,4.-6. mgr.“13. t6lul. 1. mgr. kemur: 4.—7. mgr.
b. Vid 1. mgr. baetast prir nyir tolulidir, svohljodandi:

53. 67. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & reglum sérhafora sjoda fyrir
almenna fjarfesta.

54. 1. mgr. 100. gr. a um skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla skilyrdi akvaeo-
isins.

55. 1.mgr. 100. gr. b um pagnarskyldu vegna tilkynningar um brot i starfsemi.
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c. A eftir 3. mgr. kemur ny malsgrein, svohljédandi:

bratt fyrir 3. mgr. er heimilt a0 akvarda einstaklingi eda 16gadila, sem brytur
gegn 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmaelum settum 4 grundvelli peirra, stjorn-
valdssekt allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinningi af
broti.

Vid 1. mgr. 111. gr. laganna beaetist: og laga um opinbert eftirlit med fjarmala-

starfsemi.

Eftirfarandi breytingar verda 4 114. gr. laganna:

a. I stad ordanna ,urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmélafyrirtzeki“ i 1. mgr.
kemur: trskurdaradila samkvaemt [6gum um trskurdaradila a svidi neytendamala.

b. 2. mgr. fellur brott.

c. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Urskurdaradilar.

Eftirfarandi breytingar verda a 2. mgr. 117. gr. laganna:

a. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ i 1. malsl. 2. tolul. kemur: rekstraradila sér-
hafora sjoda.

b. Vid beetast tveir nyir tolulidir, svohljodandi:

11. Heefisskilyroi stjornarmanna og framkvaemdastjora, par 4 medal um hvad
felst 1 fullneegjandi pekkingu, haefni og reynslu, gédu ordspori og fjarhags-
legu sjalfstedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati, sbr. 1. mgr. 14. gr.

12. Starfskjarastefnu og kaupaukakerfi, sbr. 21. gr.

Vid 16gin beetast prji ny akveedi til bradabirgda, svohljédandi:
a. (IV.)

Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki krofur 33. gr. verio tilnefndur fyrir 1. juni
2021 skal rekstraraoili sérhaefds sjoos fyrir hond sérhafos sjoos tilnefna nyjan
vorsluadila eigi sidar en 31. desember 2021.

b. (V)

Rekstraradili sérhaefdra sjoda sem rekur sérhafda sjodi fyrir almenna fjarfesta
og vorsluadili sjodanna skulu uppfylla krofur 2. mgr. 19. gr. um stjornarmenn eigi
sidar en 1. juni 2022.

c. (VL)

Rekstraradili sérhaefora sjoda, sem rekur sjod sem fengid hefur stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins & pvi ad sjodurinn Iuti fjarfestingarheimildum og reglum X.
kafla um fjarfestingarsjooi, skal eigi sidar en 1. jantiar 2023 hafa uppfyllt dkvaedi
laga pessara um breytta hugtakanotkun og visa til vidkomandi sj6ds par sem vid
4 sem sérheefds sjods fyrir almenna fjarfesta i stad fjarfestingarsjods.

2. Lég um fiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002:

a.

b.
c.
d.

Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 1. gr. a laganna:

a. I stad ordanna ,,verdbréfafyrirtaki eda rekstrarfélag verdbréfasjoda“ i 1. tolul.
kemur: eda verdbréfafyrirteeki.

b. A eftir ordunum ,rekstraradilar sérhafdra sjoda“i 17. tolul. kemur: rekstrarfélog
verdbréfasjoda.

7. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna fellur brott.

7. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna fellur brott.

[ stad ordanna s verobréfafyrirtaeki® og ,,rekstrarfélag verdbréfasjods i 1. mgr. 12.

gr. laganna kemur: og ,,verdbréfafyrirteki®.
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e. Eftirfarandi breytingar verda a 14. gr. a laganna:

a. 1 stad ordanna ,,stadbundins fyrirtaekis og rekstrarfélags verdbréfasjoda i 1
malsl. 1. mgr. kemur: og stadbundins fyrirtekis.

b. 6. mgr. fellur brott.

c. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Stofnframlag verobréfafyrirtaekja og stadbund-
inna fyrirtekja.

f. 27. gr. laganna fellur brott, &samt fyrirsdgn.

Ordin ,,0g rekstrarfélog verdbréfasjoda i 4. mgr. 30. gr. laganna falla brott.

Eftirfarandi breytingar verda 4 84. gr. d laganna:

a. Oroin ,,0og rekstrarfélags verdbréfasjoda“i 1. og 3. malsl. falla brott.

b. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Lagmarkskrofur hefs fjdrmagns verobréfa-
fyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur.

i. 1.malsl. 3. mgr. 84. gr. e laganna ordast svo: Ahattugrunnur verdbréfafyrirtaekis sem
ekki hefur starfsheimildir skv. c- og f-1i0 1. t6lul. 1. mgr. 25. gr. og verdbréfafyrir-
taekis sem ber takmarkaoar starfsskyldur og hefur starfsheimildir skv. b- og d-1i0 1.
tolul. 1. mgr. 25. gr. skal reiknadur sem su fjarhad sem heerri er samkveemt eftirfar-
andi tveimur staflioum.

j. 1stad ordanna ,.eda rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 5., 6. eda 7. tolul.* i 4. mgr. 86.
gr. d laganna kemur: skv. 5. tolul.

k. Istad ordanna,.eda rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 5., 6. eda 7. tolul.“12. mgr. 86.
gr. e laganna kemur: skv. 5. tolul.

I. 11.tdlul. 1. mgr. 110. gr. laganna fellur brott.

3. Log um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi, nr. 87/1998: A eftir ordinu ,,verdbréfa-
sjoda“i7. tolul. 1. mgr. 2. gr. laganna kemur: sérheefora sjooa fyrir almenna fjarfesta.

4. Lég um viobotareftirlit med fjarmdalasamsteypum, nr. 61/2017:

a. [stad ordanna, 6. mgr. 14. gr. alaga um fjarmalafyrirtzeki® i 2. malsl. 16. tolul. 2. gr.
laganna kemur: 12. gr. laga um verdbréfasjodi.

b. Istad ordanna,,6. mgr. 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaki, nr. 161/2002 i 2. malsl.
3. mgr. 2. gr. L. kafla vidauka vid 16gin kemur: 12. gr. laga um verobréfasjoai.

5. Lég um verdbréfamidstoovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmdalagerninga,
nr. 7/2020: Ordin ,fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjodi” i 6. tolul. 1. mgr. 6. gr. lag-
anna falla brott.

6. Log um aukatekjur rikissjéds, nr. 88/1991: 1 stad tilvisunarinnar ,,7. tolul. 1. mgr. 4. gr.
laga nr. 161/2002* 1 9. tolul. 11. gr. laganna kemur: 1. mgr. 4. gr. laga um verdbréfa-
8j00i.

7. Légum skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja, nr. 70/2020: A eftir ordunum
nrekstraradilar sérhefora sjoda 1 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: rekstrarfélog
verdbréfasjoda.

8. Lig um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018: A eftir
ordunum ,,rekstraradilar sérhaefora sj6da samkvamt 16gum um rekstraradila sérhafora
sjo0a“ 1 a-1i0 1. mgr. 2. gr. laganna kemur: rekstrarfélog verdbréfasjoda samkvamt
16gum um verdbréfasjooi.

9. Lég um upplysingaskyldu vitgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021: { stad
A4, gr. 12, mgr. 27. gr. laganna kemur: 103. gr.

B



Nr. 116 25. juni 2021

10. Légum lykilupplysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta,
nr. 55/2021: A eftir 1. mgr. 18. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljédandi:
bratt fyrir 1. mgr. skulu rekstrarfélog verdbréfasjoda og rekstraradilar sérhafora
sjo0a fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla laga nr. 45/2020 og adilar sem veita radgjof
um eda selja hluti og/eda hlutdeildarskirteini verdbréfasjods eda sérhafds sjods fyrir
almenna fjarfesta skv. X. kafla laga nr. 45/2020 vera undanpegin gildissvioi laganna til
31. desember 2021.

AKkvzedi til bradabirgda.
L.
Rekstrarfélag verobréfasjooa skal uppfaera reglur verdbréfasjoda og upplysingar og gogn
sj60anna skv. VII. kafla an tafar og eigi sidar en 1. jantar 2022.

II.
Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki krofur 44. gr. verid tilnefndur fyrir gildistoku laga
pessara skal rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjoos tilnefna nyjan vorsluadila eigi sidar en
31. desember 2021.

Gjort i Vestmannaeyjum, 25. juni 2021.

Guoni Th. Johannesson.
(L.S)

Bjarni Benediktsson.

A-deild — Utgafud.: 15. juli 2021



