Nr.

75 23.j4ni 2010

LOG
um breyting 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002, med sidari breytingum.

FORSETI {SLANDS
gjorir kunnugt: Alpingi hefur fallist 4 16g pessi og €g stadfest pau med sampykki minu:

1. gr.
Vid 1. gr. laganna beetist ny malsgrein, 1. mgr., svohljodandi:
Tilgangur laga pessara er ad tryggja ad fjarmalafyrirtaeki séu rekin 4 heilbrigdan og edlil

legan hatt med hagsmuni vidskiptavina, hluthafa, stofnfjareigenda og alls pjodarbusins ad

leidarljosi.
2. gr.
A eftir 1. gr. laganna kemur ny grein, 1. gr. a, asamt fyrirsdgn, svohljédandi:
Ordskyringar.

1.

{ 16gum pessum merkir:

Nain tengsl: Nain tengsl teljast vera til stadar pegar:

a. bein eignatengsl eda bein yfirrad yfir allt ad 20% af hlutafé eda stofnfé eda atkveedal’
vaegi fyrirtekis liggja fyrir, eda

b. yfirrad eda samstarf er til stadar milli adila i skilningi laga pessara.

Hopur tengdra vidskiptavina: bad telst hopur tengdra vidskiptamanna ef 60ru eda

baoum eftirtalinna skilyrda er fullnaegt:

a. tveir eda fleiri einstaklingar eda 10gpersonur sem, nema synt s¢ fram 4 annad, mynda
eina dhattu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrdd yfir hinum, eda

b. tveir eda fleiri einstaklingar eda 16gpersonur par sem enginn einn hefur yfirrad yfir
hinum, eins og skilgreint er i a-1i0, en peir teljast til somu dhaettu vegna pess ad peir
eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru 4 ad ef einn peirra lendir 1 fjarhagserfio!]
leikum, einkum i tengslum vid fjarmdgnun eda endurgreidslu skulda, eigi hinn adill’]
inn eda allir i greidsluerfioleikum.

Virkur eignarhlutur: Bein eda dbein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda meira af

hlutafé, stofnfé eda atkvadisrétti eda dnnur hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veruleg

ahrif & stjornun viokomandi félags.

Hlutdeild: Beinn eda dbeinn eignarréttur eda eftir atvikum annars konar radstdfunar(’

réttur yfir eignarhlut, t.d. atkveedisrétti.

Samstarf: Samstarf skal vera talid 4 milli adila ef peir hafa gert med sér samkomulag um

ad einn eda fleiri saman nai virkum eignarhlut i félagi, hvort sem samkomulagid er
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formlegt eda 6formlegt, skriflegt, munnlegt eda med 60rum heetti. Samstarf skal alltaf

talid vera fyrir hendi pegar um eftirfarandi tengsl er ad reeda, nema synt sé fram 4 hio

gagnstada:

a. Hjon, adilar i stadfestri samvist, adilar i skradri sambid og born hjona eda adila i
stadfestri samvist eda skradri sambud. Foreldrar og born teljast enn fremur adilar 1
samstarfi.

b. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda 6bein yfirrad annars adilans yfir hinum eda
eftvo eda fleiri félog eru beint eda 6beint undir yfirradum sama adila. Taka skal tillit
til tengsla adila skv. a-, c- og d-l1id.

c. Félog sem adili 4 med beinum eda dbeinum hatti verulegan eignarhlut i, p.e. adili &
med beinum eda 6beinum haetti a.m.k. 20% hluta atkvaedisréttar i vidkomandi félagi.
Félag, modurfélag pess, dotturfélog og systurfélog teljast 1 samstarfi. Taka skal tillit
til tengsla adila skv. a-, b- og d-lid.

d. Tengsl 4 milli félags og stjérnarmanna pess og félags og framkvamdastjora pess.

6. Framkvemdastjori: Einstaklingur sem stjorn fjarmalafyrirtekis raedur til pess ad standa
fyrir rekstri pess 1 samreemi vid akvaedi hlutafélagalaga eda laga pessara, burtséd fra
starfsheiti ad 60ru leyti.

7. Adildarriki: Riki sem er adili a0 samningnum um Evrépska efnahagssvaid, adili ad
stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evropu eda Faereyjar.

8. Lykilstarfsmaodur: Einstaklingur i stjérnunarstarfi, annar en framkvemdastjori, sem
hefur umbo0 til a0 taka dkvardanir sem geta haft ahrif & framtidarproun og atkomu fyrir(’
teekisins.

9. Yfirrao: Tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i 16gum
um arsreikninga, eda samberilegt samband milli einstaklings eda l6gadila og félags.

3. gr.

Fyrirsogn I. kafla laganna verdur: Gildissvio. Markmio. Ordskyringar.
4. gr.

5. mgr. 2. gr. laganna fellur brott.
5. gr.

F-1idur 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna ordast svo: Umsjon med utbodi fjarmalagerninga
an solutryggingar og taka verdbréfa til vidskipta a skipulegum verobréfamarkaoi.

6. gr.
A eftir 10. gr. laganna kemur ny grein, 10. gr. a, asamt fyrirsogn, svohljodandi:
Takmorkun a starfsemi fjarmalafyrirtcekis.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad takmarka starfsemi einstakra starfsstodva fjarmalafyrir(]
teekja telji pad sérstaka dstedu til. bvi er enn fremur heimilt ad setja einstaka starfsstodvum
fjarmalafyrirtaekis sérstok skilyroi fyrir aframhaldandi starfsemi. Pa er Fjarmalaeftirlitinu
heimilt a0 takmarka timabundid starfsemi fjarmalafyrirteekis sem pvi er heimilt a0 stunda,
i heild eda hluta, hvort sem hun er starfsleyfisskyld eda ekki, telji stofnunin sérstaka astaedu
til.

Adur en gripid er til takmérkunar skv. 1. mgr. skal vidkomandi fjarmalafyrirtaeki gefinn
kostur & ad koma vid urbotum sé pad unnt ad mati Fjarmalaeftirlitsins. Akvardanir Fjarmalall
eftirlitsins samkvemt pessari grein skulu rokstuddar skriflega. Veiti fjirmalafyrirtaekid pjon(]
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ustu i 60ru adildarriki skal tilkynning um efni akvordunarinnar og rokstudning send 16gbaer |
um eftirlitsadila i pvi riki.

7. gr.

14. gr. laganna ordast svo asamt fyrirsdogn:

Hlutafé og stofnfe.

Vid veitingu starfsleyfis skal lagmark innborgads stofnfjar (e. initial capital) fjarmalafyrir [
taekja vera eins og tilgreint er i 2.—8. mgr. Til stofnfjar skv. 1. malsl. telst innborgad hlutafg,
innborgad stofnfé sparisjods og varasjooir (e. cash money).

Hlutafé vidskiptabanka og lanafyrirtaekis og stofnfé sparisjods skal ad lagmarki nema 5
milljonum evra (EUR).

Stofnfé sparisjods sem starfar 4 afmoérkudum, stadbundnum markadi og hefur eingdongu
starfsheimildir skv. 1., 2., 4. og 5. tolul. 1. mgr. 3. gr. skal ad ldgmarki nema 1 milljon evra.
[ umsékn um starfsleyfi skal umsakjandi gera grein fyrir hvad telst stadbundinn, afmarkadur
markaour vidkomandi sparisjo0s. Fjarmalaeftirlitid akvardar hvao telst stadbundinn, afmark ]
adur markadur.

Hlutafé rafeyrisfyrirtaekis skal ad lagmarki nema 1 milljon evra.

Hlutafé verobréfafyrirtekis skal ad lagmarki nema 730 pusundum evra.

Hlutafé verobréfafyrirtakis sem hefur ekki starfsheimildir til ad stunda vidskipti fyrir
eigin reikning eda sinna solutryggingu fjarmalagerninga og hefur a.m.k. eina af starfsheim[’
ildum a—c-lidar pessarar malsgreinar, asamt pvi ad fara meo vorslur fjarmuna eda fjarmala’’
gerninga vidskiptavinar, skal ad lagmarki nema 125 pusundum evra:

a. moéttoku og midlun fyrirmeaela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga,
b. framkvaemd fyrirmala fyrir hond vidskiptavina eda
c. eignastyringu.

Hlutafé verobréfamidlunar skal ad lagmarki nema 50 ptisundum evra.

Hlutafé rekstrarfélags verobréfasjooa skal ad lagmarki nema 125 pusundum evra. Hlutafé
skal haekka um sem nemur 0,02% af eignum verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginl’
lega fjarfestingu sem rekstrarfélagio rekur og eru umfram 250 milljonir evra. Hlutafé skv.
1. og 2. malsl. parf p6 ekki ad fara yfir 10 milljonir evra. Me0 eignum rekstrarfélags sam!
kvamt pessari malsgrein skal telja eignir verobréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu.

S¢é hlutafé eda stofnfé skv. 2.—8. mgr. skrdd i islenskum krénum skal mida vid opinbert
viomidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad hverju sinni.

Oski fjarmalafyrirtaeki eftir nyju starfsleyfi skal bokfart eigid fé i stad hlutafjar eda stofn[ |
fjar ekki nema legri fjarhad en kvedid er 4 um i 2.—8. mgr.

Eiginfjargrunnur fjarmalafyrirtekis skv. 84. og 85. gr. ma 4 hverjum tima eigi nema laegri
fjarhaed en kvedid er 4 um i 2.—8. mgr.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 setja nanari reglur samkvamt pessari grein.

8. gr.

16. gr. laganna ordast svo:

f fjarmalafyrirtaeki skal starfa endurskodunardeild sem annast innri endurskodun. Innri
endurskodunardeild skal starfa 6had 6drum deildum i skipulagi fjarmalafyrirteekis og er hin
hluti af skipulagi pess og pattur i eftirlitskerfi pess. Starfsmenn innri endurskodunardeildar
skulu sameiginlega bua yfir neegjanlegri pekkingu og reynslu til pess ad takast a vid verkefni
deildarinnar og skal starfsmannafjoldinn endurspegla sterd fjarmalafyrirtakis og starfsemi
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pess. Starfsmenn innri endurskodunardeildar mega ekki vera hluthafar i viokomandi fjar(]
malafyrirteki. Heimilt er a0 kveda ndnar 4 um starfsemi innri endurskodunardeildar i reglu(
gero.

Stjorn fjarmalafyrirtekis skal rada forstodumann endurskodunardeildar fyrirtaekis sem fer
med innri endurskodun i umbodi hennar. Hann skal hafa sérpekkingu & svidi innri endurskod [’
unar, hafa lokio haskolaprofi sem nytist 1 starfi og bua yfir naegilegri reynslu til pess ad geta
sinnt starfi sinu. Hann ma ekki hafa verid trskurdadur gjaldprota eda hafa i tengslum vid at[]
vinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad samkvamt almennum hegningarldgum,
samkeppnislogum, [6gum um hlutafélog, l6gum um einkahlutaféldog, 16gum um bokhald,
16gum um arsreikninga, 16gum um gjaldprotaskipti o.fl. og dkvaedum laga um stadgreioslu
opinberra gjalda, svo og sérlogum sem gilda um adila sem Iuta opinberu eftirliti med fjar(]
malastarfsemi. Fjarmalaeftirlitio getur hvenaer sem er tekio heefi forstédumanns innri endur (|
skodunardeildar til sérstakrar skodunar telji stofnunin tilefni til.

Innri endurskodun skal reglulega gera stjorn og endurskodunarnefnd grein fyrir starfsemi
sinni. Skylt er ad taka paer athugasemdir sem forstoumadur innri endurskodunar metur
mikilvaegar fyrir & stjérnarfundum og feera til bokar. Forstddumadur innri endurskodunar(’
deildar hefur rétt til setu 4 stjornarfundum par sem athugasemdir hans eru 4 dagskra.

Eigi sjaldnar en arlega skal innri endurskodun gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir niour[]
stooum kannana sinna. Auk pess skal innri endurskodun tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sérstak "]
lega og an tafar peer athugasemdir sem gerdar hafa verio og sendar stjorn.

Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af edli og umfangi rekstrar einstakra fjarmalal’
fyrirteekja, veitt undanpagu fra starfreekslu innri endurskodunardeildar eda fra einstokum
pattum starfsemi peirra og sett peim fyrirteekjum sérstok skilyroi sem slika undanpagu fa.

9. gr.

[ stad 2. mgr. 17. gr. laganna koma tvaer nyjar malsgreinar, svohljodandi:

Fjarmalafyrirtaeki ber ad framkvama regluleg alagsprof og skjalfesta forsendur og nidur
stoour peirra. Nidurstoour alagsprofa skulu vera 4 dagskrd naesta stjérnarfundar eftir ad
nidurstada peirra liggur fyrir.

Fjarmalaeftirlitid getur sett reglur um framkvemd aheettustyringar, stodu peirra sem fram!|
kvaema ahettustyringu i skipuriti fjarmalafyrirtaekja og um eftirlitskerfi vegna adhaettupatta
i starfsemi fjarmalafyrirteekja og fjarmalasamsteypa.

10. gr.
A eftir 17. gr. laganna koma tveer nyjar greinar asamt fyrirsdgnum, svohljédandi:

a. (17. gr. a.)

Uppfeerd skuldbindingaskra.

Fjarmalafyrirtaeki skal halda sérstaka skra um alla pa sem njota lanafyrirgreidslu pess. Til
lanafyrirgreidslu samkvaemt pessari grein teljast beinar lanveitingar til vidkomandi, kaup 4
skuldabréfum utgefnum af viodkomandi, kaup 4 eignasafni annars lanveitanda par sem er ad
finna kréfu 4 viokomandi og hvers konar onnur fyrirgreidsla sem jafna ma til lanafyrir(]
greidslu, enda nemi brattoskuld vidkomandi vio fjarmalafyrirtaekiod ad lagmarki 300 millj. kr.

Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu uppfaerda skra midad vid hver man(]
adamot. Skal skrdin greinast i nofn og kennimerki lantakenda. Enn fremur skal senda sam[’
berilega skrd um adila i ndnum tengslum og hdopa tengdra vioskiptamanna, ad svo miklu leyti
sem peir adilar eru ekki 4 fyrrnefndri skra. Ad 60ru leyti gilda akvaedi laga pessara og dkvaedi
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laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi um meodferd upplysinga sem skrain hefur ad
geyma.
Fjarmalaeftirlitio getur sett nanari reglur um innihald skrarinnar.

b. (17. gr. b.)

Skylda lantaka til ad veita upplysingar.

Telji Fjarmalaeftirlitio a0 lantokur einstaks adila, sem er 4 skuldbindingaskra skv. 17. gr.
aog lytur ekki opinberu eftirliti meo fjarmalastarfsemi, geti haft kerfisleeg ahrif er pvi heimilt
a0 krefja viokomandi um upplysingar um skuldbindingar hans. Til skuldbindinga samkvamt
pessari grein teljast beinar [antokur, adregnar lanalinur, Gitgafa a skuldaskjolum vidkomandi,
kaup 4 skuldatryggingu eda greidsluvatryggingu vegna lantdku, kaup- og séluréttur og hvers
konar 6nnur fyrirgreidsla, innan eda utan efnahagsreiknings, sem vidkomandi hefur notid og
jafna ma til lanafyrirgreidslu eda abyrgdar.

Neiti adili a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i t€ upplysingar skv. 1. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio
fyrirskipad eftirlitsskyldum adilum ad ekki verdi um frekari fyrirgreidslu af halfu eftirlits[]
skyldra adila vid vidkomandi ad reda. Sama 4 vid ef upplysingagjof vidkomandi er 6fulll]
nzgjandi. Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt pessari grein skulu rokstuddar skriflega.

11. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 18. gr. laganna:
a. A eftir ordunum ,,nain tengsl fjarmalafyrirtaekis“ { 1. mélsl. 1. mgr. kemur: sbr. 1. t5lul.
1. gr. a.
b. 2. og 3. mgr. falla brott.

12. gr.

19. gr. laganna orodast svo:

Fjarmalafyrirtaeki skal starfa 1 samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og
venjur & fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitio setur reglur um hvao teljist edlilegir og heilbrigdir vidskiptaheettir fjar(]
malafyrirteekja samkvaemt [6gum pessum.

Fjarmalafyrirteekjum ber ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti fyrir[!
tekja. I pvi skyni skulu pau m.a. birta arlega yfirlysingu um stjornarhaetti fyrirtaekisins i sér(]
stokum kafla i arsreikningi eda arsskyrslu og gera grein fyrir stjérnarhattum sinum 4 vefsiou
fyrirteekisins og birta par yfirlysingu um stjérnarheetti sina.

Fjarmalafyrirteki skal tilgreina 4 vefsidu n6fn og hlutfallslegt eignarhald allra peirra sem
eiga 5% eoa staerri hlut i fyrirtaekinu.

13. gr.
A eftir 19. gr. laganna kemur ny grein, 19. gr. a, asamt fyrirsogn, svohljodandi:
Urskurdarnefnd.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa adgengilegar upplysingar um arskurdar- og réttararraedi vid |
skiptavina sinna ef dgreiningur ris milli vidskiptavinar og fjarmalafyrirtaekis, m.a. um mall]
skot til urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirteki.

Fjarmalafyrirtaekjum er skylt ad eiga adild ad Grskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmalal’
fyrirtzeki. Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki starfar samkvamt samningi
milli efnahags- og vidskiptaradherra, Neytendasamtakanna og Samtaka fjarmalafyrirteekja,
svo og samkvaemt sampykktum er hiin setur sér. Formadur nefndarinnar skal fullnaegja skill
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yroum til pess ad vera héradsdomari. Nefndin kvedur upp rokstudda urskurdi og verdur peim
ekki skotio til stjornvalda, en heimilt er adilum mals ad leggja agreining sinn fyrir domstola
med venjubundnum haetti. Radherra annast birtingu sampykkta nefndarinnar i B-deild Stjorn (]
artidinda.

14. gr.
A eftir 19. gr. laganna kemur ny grein, 19. gr. b, d4samt fyrirsdgn, svohljodandi:
Upplysingar um vidskiptamenn.

Fjarmalafyrirteki skulu setja sér reglur um hvernig haldid er utan um upplysingar um einl
staka vidskiptamenn. { peim skal koma fram hvada starfsmenn hafi adgengi ad upplysing[’
unum starfs sins vegna, hvernig stadio skuli a0 midolun upplysinga til innra eftirlits, eftirlits ]
stjérnvalda og 16greglu og hvernig eftirliti med framkvaemd reglnanna er hattad. Reglurnar
skulu vera adgengilegar vidskiptavinum.

15. gr.
8. tolul. 1. mgr. 20. gr. laganna ordast svo: Patttoku i atbodum verdbréfa, pjonustuvid !
skipta sem tengjast slikum Gtbodum og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfal’l
markadi.

16. gr.

i stad sidari malslidar 1. mgr. 22. gr. laganna koma fimm nyir malslidir, svohljodandi: Til (]
kynning, asamt rokstudningi, hér ad lutandi skal send Fjarmalaeftirlitinu. Hafi vidskiptal]
banki, sparisjodur eda lanafyrirtaeki, eda dotturfélag peirra, purft ad gripa til adgerda skv. 1.
malsl. og tekid yfir a.m.k. 40% eignarhlut i vidskiptaadila sinum skulu dkvaedi VII. og VIII.
kafla laga um verdbréfavioskipti, nr. 108/2007, gilda um vidskiptaadilann eftir pvi sem vid
a. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra akveedi 3. malsl. enda sé fjarhagslegri
endurskipulagningu lokid innan sex manada fra pvi ad vioskiptabanki, sparisjoour eda lanal
fyrirtaeki, eda dotturfélag peirra, hof starfsemina. Fjarmalaeftirlitid metur hvort fjarhagsleg
skilyroi 1. malsl. séu uppfyllt og skal endurskipulagningu lokid 4dur en 12 manudir eru lidnir
fra pvi a0 starfsemi skv. 1. malsl. hofst. Fjarmalaeftirlitid getur framlengt timafrest skv. 5.
malsl. og skal { umsdkn rokstutt hvada atvik hindra solu.

17. gr.
G-lidur 1. tolul. 1. mgr. 25. gr. laganna ordast svo: Umsjonar med itbooi fjarmalagerninga
an solutryggingar og toku verobréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

18. gr.
Oroin ,,0g 29. gr.“ 1 5. mgr. 28. gr. laganna falla brott.

19. gr.

29. gr. laganna ordast svo:

Samanlagour eignarhlutur fjarmalafyrirtakis og dotturfélaga pess ma ekki nema haerri
fjarheod ad nafnverdi en 10% af nafnverdi innborgads hlutafjar eda stofnfjar fyrirtekisins.
Eignist viokomandi meira af hlutafénu eda stofnfénu vegna ltikningar vidskipta, sbr. 22. gr.,
skal slikt tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar. Fjarmalaeftirlitid getur veitt allt ad priggja
manada frest til a0 koma eignarhlutnum nidur i 16gmaelt mark. Um heimildir fjarmalafyrir(]
teekis til ad eignast eigin hluti gilda ad 60ru leyti dkveedi VIII. kafla hlutafélagalaga.
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Vid atreikning skv. 1. malsl. 1. mgr. skal taka tillit til framvirkra kaup- og s6lusamninga
og annarra afleidusamninga sem fjarmalafyrirtaeeki hefur gert um eigin hlutabreéf.

20. gr.
A eftir 29. gr. laganna kemur ny grein, 29. gr. a, 4samt fyrirsdgn, svohljédandi:
Lanveitingar.

Fjarmalafyrirtaeki eda dotturfélogum pess er heimilt ad veita lan sem eru tryggd med vedi
i hlutabréfum eda stofnfjarbréfum utgefnum af pvi. Sama gildir um adra samninga s¢ undir [’
liggjandi dhatta 4 eigin bréf. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gefa Gt reglur sem undanskilja
tiltekna samninga banni skv. 2. malsl. enda auki peir ekki utlanadhaettu fjarmalafyrirtekis.

Fjarmalafyrirtaeki er 6heimilt ad veita stjérnarmanni, framkveaemdastjora, lykilstarfsmanni
eda peim sem 4 virkan eignarhlut 1 pvi, eda adila i nanum tengslum vid framangreinda, lan
eda adra fyrirgreidslu, sem telst ahaettuskuldbinding, nema gegn traustum tryggingum. Fjar[]
haed ahaettuskuldbindingar skv. 1. malsl. skal ekki fara yfir 1% af eiginfjargrunni en ma po
nema allt ad 100 millj. kr.

Fjarmalaeftirlitid setur reglur um ttreikning fjarhadar dhettuskuldbindingar skv. 2. mgr.
og um hvad teljast traustar tryggingar.

Fjarmalaeftirlitio setur reglur um meod hvaoa heetti lan sem eru tryggd med hlutabréfum
eda stofnfjarbréfum annars fjarmalafyrirtaekis koma til utreiknings a ahaettu- og eiginfjar(]
grunni og 1 mati 4 eiginfjarporf til ad tryggja ad ekki sé heetta 4 ad lanveitingin skapi kerfis[
leega dhaettu 1 fjarmalakerfinu. Reglurnar taki einnig til pess med hvada hatti meta skal lan
sem eru tryggd med vedi i eignaséfnum, svo sem vorslureikningum og verobréfasjéoum, sem
innihalda hlutabréf eda stofnfjarbréf, hvort sem pau eru Gtgefin af fjirmalafyrirtaekinu sjalfu
eda 60rum fjarmalafyrirteekjum, pannig ad samraemist akvaeedum 1. mgr. og 1. malsl. pessarar
malsgreinar.

Akvedi 1. og 2. mgr. gilda um lanveitingar dotturfélaga eftir pvi sem vid 4.

21. gr.

30. gr. laganna ordast svo:

Ahztta vegna eins vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamanna ma ekki fara fram
ur 25% af eiginfjargrunni fjarmalafyrirtekis, sbr. 84. og 85. gr. Leiki vafi 4 pvi hverjir teljast
til hops tengdra vidskiptamanna er fjarmalafyrirtaeki skylt ad tengja adila saman nema vid [
komandi fjarmalafyrirteeki geti synt fram & hid gagnstaeda. Samtala fyrir stérar aheettur ma
ekki fara yfir 800% af eiginfjargrunni en med storri dhaettu er att vid pa dhaettu sem nemur
10% eda meira af eiginfjargrunni.

Med ahattu skv. 1. mgr. er att vid lanveitingar, verdbréfaeign, eignarhluti og veittar
abyrgdir fjarmalafyrirtaekis, svo og adrar skuldbindingar gagnvart fjarmalafyrirtaekinu.

Fari dhattuskuldbindingar fjarmalafyrirteekis yfir pau mork sem kvedid er dum i 1. mgr.
skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu 4n tafar. Fjarmalaeftirlitid getur veitt fyrirteekinu frest
til ad koma skuldbindingum sinum i [6gmeett horf. Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglur um
storar aheettur fjarmalafyrirteekja og fjarmalasamsteypa.

22. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 36. gr. laganna:
a. [ stad ordanna ,,stjérnun og fjarhagsstada™ i 1. malsl. 4. mgr. kemur: stjornun eda fjar[|
hagsstada.
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b. Vid 5. mgr. beetist nyr malsliour, svohljodandi: Jafnframt skal tilkynna Fjarmalaeftir(
litinu um fyrirhugada lokun utiblsins innan framangreinds frests.

23. gr.
[ stad ordanna ,stjornun og fjarhagsstada® i 1. malsl. 3. mgr. 37. gr. laganna kemur:
stjérnun eda fjarhagsstada.

24. gr.
[ stad ordanna ,stjornun og fjarhagsstada® i 1. malsl. 2. mgr. 38. gr. laganna kemur:
stjérnun eda fjarhagsstada.

25. gr.
[ stad ordanna , traust og eftirlit* i 2. malsl. 39. gr. laganna kemur: traust eda eftirlit.

26. gr.

40. gr. laganna asamt fyrirsogn ordast svo:

Tilkynning til Fjarmdalaeftirlitsins.

Adili sem hyggst eignast, einn sér eda i samstarfi vid adra, virkan eignarhlut i fjairmalal
fyrirtaeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um aform sin. Hid sama 4 vio hyggist
adili, einn sér eda 1 samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut sinn a0 virkur eignarhlutur
fari yfir 20%, 25%, 33% eda 50% eda nemi svo storum hluta ad fjarmalafyrirtaeki verdi talio
dotturfyrirteeki hans.

27. gr.
40. gr. a laganna fellur brott.

28. gr.
41. gr. laganna asamt fyrirsogn ordast svo:
Upplysingar i tilkynningu.

[ tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins skv. 40. gr. skulu fylgja upplysingar um eftirfarandi:

Nafn og heimili pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut.

Nafn pess fjarmalafyrirteekis sem fyrirhugad er ad fjarfesta i.

Sterd pess hlutar eda atkveadisréttar sem fyrirhugad er ad fjarfesta 1.

Aform um breytingar 4 verkefnum eda stjornendum fjarmalafyrirtaekis.

Fjarmognun fjarfestingarinnar.

Fjarhagsstada pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut.

Nuverandi og fyrirhugud vidskiptatengsl pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan

eignarhlut vid hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki.

Reynsla pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut af fjarmalastarfsemi.

9. FEignarhald, stjérnarseta eda Onnur patttaka pess sem hyggst eignast eda auka vio virkan

eignarhlut i starfsemi annarra 16gadila.
10. Refsingar sem sa sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut hefur verido demdur
til ad seta og hvort vidkomandi sati rannsokn.
11. Nain tengsl pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut vid adra 16gadila.
12. Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar og birtir opinberlega.
Sé sa sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut 16gadili skulu upplysingar skv.

1. mgr. eiga vid um 16gadilann sjalfan, stjornarmenn hans, framkvamdastjora og pa einstak[’|

NP =
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linga og 16gadila sem eiga virkan eignarhlut i [6gadilanum. Skal pa enn fremur upplyst um
endurskodanda 16gadilans. Skulu upplysingarnar studdar gégnum eftir pvi sem pad 4 vid.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagur fra skilum a upplysingum pessum hafi16g ]
aoili ekki tok a ad afla peirra eda ef sa sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut

.....

eftirlitsstjornvaldi pess rikis. Sama 4 vid ef adilinn lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

29. gr.

42. gr. laganna ordast svo:

Eigi sidar en tveimur starfsdogum eftir mottoku tilkynningar skv. 40. gr. skal Fjarmalal
eftirlitid stadfesta mottoku hennar. Telji Fjarmalaeftirlitio ad afla purfi itarlegri upplysinga
en peirra sem upp eru taldari 1. mgr. 41. gr. fra peim sem hyggst eignast eda auka vio virkan
eignarhlut getur pad krafido viokomandi um peer. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en
fimmtiu starfsdogum eftir mottoku tilkynningar. Fjarmalaeftirlitid hefur sextiu starfsdaga til
pess ad meta hvort pad telur pann sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut haefan
til a0 fara med eignarhlutinn. Sé 6skad eftir vidbotarupplysingum fra vidkomandi, sbr. 2.
malsl., batist bid eftir upplysingunum vid dagafjolda skv. 4. malsl., p6 ekki umfram tuttugu
virka daga. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad 6ska aftur eftir frekari upplysingum. Slik beidni
lengir ekki framangreinda timafresti.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat 4 hvort sa sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut
s¢ haefur til ad eiga eignarhlutinn med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrir(’
teekis. Skal mat Fjarmalaeftirlitsins grundvallast &4 6llum eftirfarandi atridum:

1. Ordspori pess sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut.

2. Orodspori og reynslu pess sem mun veita fjarmalafyrirteekinu forstodu komi til hinna
fyrirhugudu kaupa eda aukningar eignarhlutar.

3. Fjarhagslegu heilbrigdi (e. financial soundness) pess sem hyggst eignast eda auka vid
virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteekinu, einkum me0 tilliti til pess reksturs sem fjarmalal’l
fyrirtaekid hefur, eda mun hafa, med héndum.

4. Hvort @tla megi ad eignarhald pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut
muni torvelda eftirlit med hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki eda hafa ahrif & hvort pad
muni fylgja l6gum og reglum sem um starfsemi pess gilda. Vido mat a pvi skal m.a. horft
til fyrri samskipta pess sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut vid Fjarmalal!
eftirlitid og/eda dnnur stjornvold, til pess hvort stada fjarmalafyrirtaekisins i hopi fyrir[]
teekja sem pad mun tilheyra kunni ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad hindra pao i edlilegum
eftirlitsadgeroum og hvort 16g og reglur, sem gilda um pann sem hyggst eignast eda
auka vi0 virkan eignarhlut, hindri edlilegt eftirlit.

5. Hvort @tla megi ad eignarhald pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut
muni leida til peningapvettis eda fjarmdgnunar hrydjuverka, eda geti aukio likur a ad
slikt atheefi verdi latid vidgangast innan hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis.

Ef'sa sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut er fjarmalafyrirtaeki eda vatrygg
ingafélag meo starfsleyfi i 60ru adildarriki eda modurfélag sliks adila eda einstaklingur eda
16gadili sem hefur yfirrad yfir slikum adila, og ef félagio sem pessi adili hyggst 6dlast virkan
eignarhlut 1 yrdi dotturfélag hans eda lyti yfirrddum hans 1 kjolfar 6flunar pessara eignarl!
hluta, skal Fjarmalaeftirlitid hafa samrad vio videigandi eftirlitsstjornvold i samreemi vid 3.
mgr. 2. gr. vid mat sitt.
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30. gr.

43. gr. laganna asamt fyrirsogn ordast svo:

Tilkynning til adila sem telst ekki heefur.

Telji Fjarmalaeftirlitio pann sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut ekki hafan
til pess ad fara med eignarhlutinn skal pad tilkynna vidkomandi um pad. Fjarmalaeftirlitio
skal rokstydja nidurstodu sina fyrir vidkomandi.

Nidurstada Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. skal vera skrifleg og tilkynnt peim sem hyggst
eignast eda auka vid virkan eignarhlut eigi sidar en tveimur virkum dogum eftir ad nidurstad (|
an 14 fyrir. Liggi nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ekki fyrir innan pess timafrests sem kvedid
er dumi42. gr. skal litid svo 4 ad Fjarmalaeftirlitid hafi ekki athugasemdir vid fyriraetlanir
pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut i hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki.

31. gr.

44. gr. laganna dsamt fyrirsogn ordast svo:

Drattur. Endurnyjun tilkynningar.

Hafi sa sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut eigi radist i peer fjarfestingar
sem hann hafdi tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu innan sex manada fra pvi ad nidurstada pess 1a
fyrir skal hann tilkynna pvi ad nyju um fyrirhugada fjarfestingu sina. Akvadi 40.—43. gr.
gilda pa um pa tilkynningu og vidbrogd Fjarmalaeftirlitsins vid henni.

32. gr.
45. gr. laganna asamt fyrirsdgn ordast svo:
Tilkynning ekki send.

Nu tilkynnir adili sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut Fjarmalaeftirlitinu
ekki um fyrirhugud kaup sin eda aukningu 4 virkum eignarhlut, pratt fyrir ad honum sé pad
skylt skv. 40. gr., og fellur pa nidur atkvaeodisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram
pad sem hann atti 4dur. Fjarmalaeftirlitio tilkynnir vidkomandi fjarmalafyrirtaeki um brottfall
atkvedisréttarins fai stofnunin vitneskju um kaupin eda aukninguna. Skal Fjarmalaeftirlitio
krefjast pess ad hlutadeigandi sendi inn tilkynningu i samraemi vid akveedi 41. gr. Um mals[)
meodferd fer ad 6dru leyti skv. 41.—43. gr. Geri Fjarmalaeftirlitio ekki athugasemdir vid ad
viokomandi adili eignist eda auki vid virkan eignarhlut 60last hann atkvadisrétt i samraemi
vid eignarhlut sinn. Berist tilkynning hlutadeigandi ekki innan fjogurra vikna fra pvi ad Fjar(
malaeftirlitio krafdist tilkynningar getur pad krafist pess ad hann selji pann hluta eignar(]
hlutarins sem er umfram pad sem hann atti adur. Fjarmalaeftirlitio setur timamork 1 pvi skyni
og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir.

33. gr.

46. gr. laganna dsamt fyrirsdgn ordast svo:

Ohcefur adili eignast hlut.

Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitio hafi komist ad
peirri nidurstodu ad hann sé ekki haefur til ad eignast eda auka vio hlut sinn fellur nidur atl]
kveaeodisréttur adila umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur eignarhlutur. Vidkomandi
adila er skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem er umfram pad sem hann atti 4dur og
nidurstada Fjarmalaeftirlitsins tok til. Fjarmalaeftirlitio setur timamork i pvi skyni og skal
fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. Adili 6dlast fyrri atkveedisrétt ad sdlu lokinni.
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34. gr.
A eftir 46. gr. laganna kemur ny grein, 46. gr. a, 4samt fyrirsogn, svohljédandi:
Homlur a medfero hlutar medan timafrestur stendur.

Kaup 4 virkum eignarhlut koma ekki til framkvemda gagnvart fjarmalafyrirteekinu sem
um raedir fyrr en timafrestur Fjarmalaeftirlitsins til ad taka malid til skodunar skv. 42. gr. er
lidinn eda nidurstada Fjarmalaeftirlitsins liggur fyrir, hafi eftirlitio tekid tilkynningu um hin
fyrirhugudu kaup eda aukningu til frekari skodunar. A medan Fjarmalaeftirlitid hefur ekki
tilkynnt um nidurstdou sina, eda timafrestur skv. 42. gr. er ekki lidinn, er peim sem hyggst
eignast eda auka viod virkan eignarhlut 6heimilt ad taka patt { akvorounum um breytingar &
fjarhagslegri stoou, eignauppbyggingu, rekstri, starfsemi og innri starfsreglum nema ad
fengnu sérstoku sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Akveedi 2. malsl. eiga po ekki vid um medferd
eignarhlutar sem adili atti fyrir eda er ekki umfram virkan eignarhlut.

35. gr.

47. gr. laganna dsamt fyrirsogn ordast svo:

Tilkynning eiganda um adilaskipti.

Hyggist eigandi virks eignarhlutar draga svo ur hlutafjar- eda stofnfjareign sinni eda at[’
kvaeoisrétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut eftir pad skal hann tilkynna pad Fjarmalal’
eftirlitinu fyrir fram og einnig hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eignarhluturinn nidur
fyrir 20%, 25%, 33%, 50% eda svo mikid ad fjarmalafyrirtaekid haettir ad vera dotturfyrirteki
hlutadeigandi skal pad einnig tilkynnt. Sama 4 vio ef hlutfallslegur eignarhlutur eda at
kvaoisréttur ryrnar vegna hlutafjar- eda stofnfjaraukningar.

36. gr.
48. gr. laganna asamt fyrirsogn ordast svo:
Tilkynning fiarmalafyrivteekis um adilaskipti.

begar hlutafjar- eda stofnfjareign i fjarmalafyrirtaeki fer yfir eda undir pau mork sem til[]
greind eru i 40. gr. skal stjorn pess tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad an astaedulauss dratt[
ar.

Eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari skal fjarmalafyrirtaeki tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pa
hluthafa sem eiga virkan eignarhlut 1 pvi og um hlutafjareign hvers peirra. Sama 4 vid um
eigendur stofnfjar.

37. gr.
49. gr. laganna asamt fyrirsdgn ordast svo:
Upplysingaskylda.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra einstaklingum eda
16gadilum sem eiga eda fara med eignarhlut i fjarmalafyrirtaeki 1 pvi skyni ad meta hvort peir
falli undir tilkynningarskyldu skv. 40. gr. og hvort peir teljist haefir til ad fara med virkan
eignarhlut samkvamt pessum kafla. Fjarmalaeftirlitid getur krafist sému upplysinga fra einlJ
staklingum eda 16gadilum sem hafa selt eignarhlut eda haft milligobngu um vidskipti med
eignarhlut. Lagaakvadi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar
og adgang ad gognum.
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38. gr.
A eftir 49. gr. laganna koma tvaer nyjar greinar, 49. gr. a og 49. gr. b, asamt fyrirsognum,
svohljodandi:

a.(49.gr.a.)

Raunverulegur eigandi.

Leiki vafi d pvi, ad mati Fjarmalaeftirlitsins, hver sé eda verdi raunverulegur eigandi virks
eignarhlutar skal pad tilkynna peim sem sendi tilkynningu skv. 40. gr. eda fjarmalafyrirteek [
inu sjalfu, ef ekki naest til pess sem tilkynnti, ad eftirlitid telji viokomandi ekki haefan til pess
a0 fara med eignarhlutinn.

b. (49. gr.b.)
Nain tengsl.
Akvadi 40.-49. gr. gilda um nain tengsl eftir pvi sem vid getur att. Ekki ma mynda nain
tengsl nema synt s¢€ ad pau hindri ekki eftirlit med starfsemi félagsins.

39. gr.

52. gr. laganna ordast svo:

Stjornarmenn skulu vera busettir { adildarriki eda riki sem er adili ad Efnahags- og framl[
farastofnuninni (OECD). Framkvamdastjori skal vera busettur i adildarriki. Fjarmalaeftir]
litinu er heimilt a0 veita undanpagu fra blsetuskilyrdum.

Stjornarmenn og framkvaemdastjori skulu vera 16grada og hafa 6flekkad mannord og mega
ekki & sidustu fimm arum hafa verid urskurdadir gjaldprota. beir mega ekki i tengslum vid
atvinnurekstur hafa hlotid dom 4 sidustu 10 arum fyrir refsiverdan verknad samkvaemt all]
mennum hegningarldgum, samkeppnislogum, 16gum um hlutafélég, |l6gum um einkahlutafé’’]
16g, logum um bokhald, 16gum um arsreikninga, I[6gum um gjaldprotaskipti o.fl. og dkvedum
laga um stadgreidslu opinberra gjalda, svo og sérlogum sem gilda um adila sem ltita opinberu
eftirliti meo fjarmalastarfsemi.

Stjérnarmenn og framkvamdastjorar skulu vera fjarhagslega sjalfsteedir og hafa lokio hall
skolaprofi sem nytist 1 starfi. Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu frd menntunarkréfum
skv. 1. malsl. & grundvelli reynslu og pekkingar vidkomandi. Jafnframt skulu stjérnarmenn
og framkvamdastjorar bua yfir naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu
sinni 4 tilhlydilegan hatt, m.a. hafa pekkingu & peirri starfsemi sem vidkomandi fjarmalal’]
fyrirtaeki stundar. Peir mega ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad draga i efa
haefni peirra til ad standa fyrir traustum og heilbrigdum rekstri eda ad peir muni hugsanlega
misnota adstoou sina eda skada félagio. Fjarmalaeftirlitid setur reglur um fjarhagslegt sjalfr]
steedi stjornarmanna og framkvamdastjora og um hvernig stadid skuli ad haefismati.

Stjérnarmenn fjarmalafyrirtaekis og stjornarmenn annars eftirlitsskylds adila mega ekki
eiga seeti 1 stjorn annars eftirlitsskylds adila eda adila sem er tengdur honum né vera starfs(
menn, 16gmenn eda endurskodendur annars eftirlitsskylds adila eda félaga i nanum tengslum.
Starfsmonnum fjarmalafyrirtaekis er ekki heimilt a0 sitja i stjorn vidkomandi fjarmalafyrir(’
tekis.

bratt fyrir akveedi 4. mgr. getur stjornarmadur eda starfsmaodur fjarmalafyrirtekis tekio
seeti 1 stjorn annars fjarmalafyrirtaekis, vatryggingafélags eda fjarmalasamsteypu efum er ad
reeda félag sem er ad hluta eda 6llu leyti 1 eigu fjarmalafyrirtaekisins eda félag sem er ad hluta
eda Ollu leyti i eigu félags med yfirrdd i fjarmalafyrirteekinu. Sama gildir um 16gmann méo [
urfélags.
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Stjornarseta skv. 5. mgr. skal had pvi ad hun skapi ekki, ad mati Fjarmalaeftirlitsins, haettu
4 hagsmunadrekstrum 4 fjarmalamarkadi. I pessu sambandi skal m.a. horft til eignarhalds
adila og tengsla félagsins sem um radir vid adra adila & fjarmalamarkadi, svo og hvort
tengslin geti skadao heilbrigdan og traustan rekstur fjarmalafyrirtekisins.

Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og sidari breytingar & fé[
lagsstjorn og framkvemdastjora og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplysingar til
ad hagt sé ad meta hvort skilyroum greinarinnar s¢ fullnagt.

40. gr.
A eftir 52. gr. laganna koma prjar nyjar greinar, 52. gr. a, 52. gr. b og 52. gr. ¢, dsamt
fyrirsdgn, svohljédandi:

a.(52.gr.a)

Stjorn fiarmalafyrirtekis bodar til adalfundar félagsins.

Stjorn fjarmalafyrirtaekis skal boda til adalfundar i samremi vid 16g, sampykktir eda
akvoroun adalfundar. Nu booar stjorn ekki til fundar i samrami vid 1. malsl. og skal pa Fjar[]
malaeftirlitid booa til hans ad krofu stjornarmanns, framkvemdastjora, endurskodanda eda
adila sem er atkvaedisbaer a adalfundi. Fjarmalaeftirlitio tilnefnir fundarstjora i peim tilvikum
og skal stjorn afhenda honum skra yfir pa sem eru atkvadisberir, gerdoabok adalfunda og
endurskodunarbok. Félagio greidir kostnad vid adalfundinn.

b. (52. gr. b.)

Stjorn médurfélags ber ao tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pegar myndud er félagasamstada
og fjarmalafyrirteeki 60last yfirrdd 1 60ru félagi. Einnig skal tilkynna verulegar breytingar &
skipulagi samstedu pegar paer ganga i gildi.

c.(52.gr.c)
Stjorn og framkvamdastjori skulu an tafar gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart hafi peir vitn[’
eskju um malefni sem hafa arslitapydingu fyrir 4framhaldandi starfsemi félagsins.

41. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 54. gr. laganna:
a. Lokamalsliour 2. mgr. ordast svo: Reglur pessar skulu hljota stadfestingu Fjarmalal
eftirlitsins.
b. Vid batist ny malsgrein, svohljodandi:
Stjornarformanni 1 fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad taka ad sér onnur storf fyrir fé[
lagid en pau sem teljast edlilegur hluti starfa hans sem stjérnarformanns, ad undanskild[’
um einstokum verkefnum sem félagsstjornin felur honum ad vinna fyrir sig.

42. gr.

57. gr. laganna ordast svo:

Stjorn fjarmalafyrirtakis skal setja reglur, sem stadfestar skulu af Fjarmalaeftirlitinu, um
vidskipti pess vid framkvaemdastjora og lykilstarfsmenn. Samningur fjarmalafyrirtaekis um
lan, abyrgoir, kauprétt eda samberileg vidskipti vid framkvaemdastjora er hadur sampykki
stjornar fyrirtaekisins. Akvordun um slikt skal bokud og tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Akvaedi
pessarar greinar gilda einnig um pa sem eru i nanum tengslum vio framkveemdastjora fjar(’]
malafyrirtekis.
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Um vidskipti fjarmalafyrirtaekis og starfsmanna pess fer samkvamt reglum sem stjérn
fjarmalafyrirtekis setur og birtar skulu opinberlega. Skulu pau, eftir pvi sem kostur er, lita
somu reglum og vidskipti vid almenna vidskiptamenn i samberilegum vidskiptum.

43. gr.
A eftir 57. gr. laganna koma tvaer nyjar greinar, 57. gr. a og 57. gr. b, asamt fyrirsdgnum,
svohljodandi:

a.(57.gr.a)

Kaupaukakerfi.

A0 teknu tilliti til heildaratkomu fjarmalafyrirtaekis yfir lengri tima, undirliggjandi dhaettu
og fjarmagnskostnadar, er fjarmalafyrirtaeki heimilt a0 veita kauprétt eda kaupaukagreioslur
i samraeemi vid reglur sem Fjarmalaeftirlitid setur. Aunnin réttindi starfsmanna samkvaemt
kaupaukakerfi skulu feerd til gjalda 4 hverju ari eftir pvi sem reikningsskilareglur heimila og
sérstaklega gerd grein fyrir peim i skyringum med arsreikningi.

b. (57. gr.b.)

Starfslokasamningur.

Fjarmalafyrirtaeki er 6heimilt a0 gera starfslokasamning vid framkvaemdastjora eda lykil [
starfsmann nema hagnadur hafi verid af rekstri fyrirteekisins samfellt sidustu prju ar starfs’
tima hans. Med starfslokasamningi i grein pessari er att vid hvers konar samninga sem gerdir
eru & milli framkvamadastjora eda lykilstarfsmanns annars vegar og fjarmalafyrirtaekis hins
vegar og kunna a0 feera peim sem laetur af storfum hlunnindi eda réttindi umfram hefdbundn ]
ar launagreidslur i uppsagnarfresti.

Hafi hagnadur verid af rekstri fyrirtekisins samfellt sidustu prju ar er heimilt ad gera
starfslokasamninga vid pa sem tilgreindir eru i 1. mgr. Slikir samningar skulu vera i formi
beinna launagreidsina og ekki vara lengur en i 12 manudi eftir starfslok. Um starfslokasamn |
ing sem gerour hefur verid fyrir gildistoku laga pessara en ekki komid til framkvaemda gilda
akvadi greinar pessarar.

Heimilt er i reglugerd a0 kveda nanar 4 um skilyrdi og framkvamd starfslokasamninga.
Sérstaklega skal gera grein fyrir slikum samningum 1 skyringum med arsreikningi.

44. gr.
77. gr. laganna fellur brott.

45. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,pessarar greinar“i 3. malsl. 1. mgr. kemur: laga pessara auk reglugerda
og reglna sem settar eru med stod i peim.
b. 5. mgr. ordast svo:

Eiginfjarpattur A telst vera innborgad hlutafé, innborgad stofnfé, varasjodir, yfir[]
verdsreikningur hlutafjar, yfirverosreikningur stofnfjar, endurmatsreikningur samkveaemt
verdbolgureikningsskilum og 6radstafad eigio fé en ad fradregnu bokfaerdu virdi eigin
hlutabréfa eda stofnfjarbréfa, vidskiptavild, reiknadri skattinneign og 68rum 6efnisleg/
um eignum, svo og tapi og sampykktri ardsuthlutun. Enn fremur skal taka tillit til hlut[]
deildar minni hluta i eigin fé dotturfélaga samkvamt samstedureikningsskilum. Leidi
nuvirding skuldbindinga til myndunar eigin fjar skal draga pad eigio fé fra eiginfjarpeetti
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A. Meo innborgudu hlutafé eda stofnfé er att vio ad greiosla i peningum (e. cash money)
hafi farid fram.
c. A eftir 10. mgr. kemur ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda i reglum ad adrir lidir en peir sem eru taldir
i 5. mgr. dragist frd eiginfjargrunni fjarmalafyrirtaekis.

46. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 85. gr. laganna:
a. 2. malsl. 1. mgr. fellur brott.
b. Ordin, 1. malsl.“ i 2. mgr. falla brott.

47. gr.

Vid 87. gr. laganna baetist ny malsgrein, svohljédandi:

[ arsreikningi skal tilgreina upplysingar um launagreidslur og hvers konar greidslur eda
hlunnindi félagsins til hvers og eins stjérnarmanns og framkvemdastjora. Jafnframt skal i
arsreikningi tilgreina upplysingar um heildargreidslur og hlunnindi lykilstarfsmanna auk
upplysinga um fjolda peirra.

48. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 90. gr. laganna:
a. Vid 1. mgr. baetist nyr malslidur, svohljodandi: Endurskodandi eda endurskodunarfyrir( |
teeki skal ekki gegna 68rum storfum fyrir fjarmalafyrirtekio.
b. 2. mgr. ordast svo:

Endurskodanda eda endurskodunarfyrirteeki skv. 1. mgr. skal kjosa til fimm ara &
adalfundi fjasrmalafyrirtaekis. Oheimilt er ad kjosa sama endurskodanda eda endurskod [
unarfyrirteeki fyrr en ad fimm arum lidnum fra pvi ad starfstima skv. 1. malsl. lauk. bratt
fyrir akvaedi 1. malsl. getur fjarmalafyrirtaeki vikio endurskodanda eda endurskodunar!]
fyrirteki frd 4dur en fimm ara kjortimabili Iykur ad fengnu 4liti endurskodendarads.

c. Vi0 batist ny malsgrein, svohljédandi:

Endurskodendur félags eiga rétt 4 ad sitja stjornar- og félagsfundi i fjarmalafyrirtaeki

og er skylt ad meeta 4 adalfundi.

49. gr.
Ordin ,,sbr. 2. mgr. 18. gr.“ i 1. mgr. 92. gr. laganna falla brott.

50. gr.

Vid 6. mgr. 102. gr. laganna baetast tveir nyir malslidir, svohljodandi: Nu neytir slitastjorn
heimildar samkveemt framansdgou til ad greida krofur ad hluta eda fullu en ekki hefur verio
til lykta leiddur agreiningur um vidurkenningu kréfu, sem peim geeti stadio jafnfaetis 1 rétt[]
indard0, og skal pa slitastjorn leggja 4 sérstakan geymslureikning fjarhed sem svarar til
greidslu a peirri krofu eda upp i hana eins og su greidsla gaeti haest ordid samkvemt kroful’
gerd hlutaoeigandi krofuhafa. Pegar endanleg nidurstada hefur fengist um agreininginn skal
innstaeda geymslureikningsins dsamt afollnum voxtum greidd krofuhafanum ao pvi leyti sem
krafa hans hefur verid vidurkennd, en fé sem eftir kann ad standa 4 reikningnum skal renna
aftur til fjarmalafyrirtekisins.
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51. gr.
2. mgr. 107. gr. laganna fellur brott.

52. gr.
110. gr. laganna ordast svo:
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
3. gr. um ao starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,
8. gr.um tilkynningar um breytingar 4 40ur skradum upplysingum um fjarmalafyrirtaeki,
1. mgr. 12. gr. um einkarétt fjarmalafyrirtaekja til a0 nota 1 firma sinu eda til nénari
skyringar & starfsemi sinni heiti peirrar tegundar fjarmalafyrirtaekja sem fyrirtaekid hefur
starfsleyfi fyrir,
3. mgr. 17. gr. um ad fara ad reglum Fjarmalaeftirlitsins,
17. gr. a um skyldu til ad halda sérstaka skuldbindingaskra og upplysingagjof til Fjar(
malaeftirlitsins,
2. mgr. 17. gr. b um ad eftirlitsskyldur adili skuli fara ad fyrirmalum Fjarmalaeftir(]
litsins,
1.0g 2. mgr. 19. gr. um ad starfa i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og
venjur 4 fjarmalamarkadi, ad fara ad reglum Fjarmalaeftirlitsins og hafa adgengilegar
upplysingar um urskurdar- og réttarurraoi,
2. mgr. 21. gr. um tilkynningarskyldu um hlidarstarfsemi,
22. gr. um timabundna starfsemi og yfirtdku eigna,
3. mgr. 27. gr. um a0 rekstrarfélagi sé oheimilt ad eignast verobréf med atkvadisrétti
sem gerir pvi kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjornun ttgefanda verdbréfa,
29. gr. um eignarhald og tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins,
1. og 2. mgr. 29. gr. a um bann vid lanveitingum eda 60rum fyrirgreioslum,
1. og 3. mgr. 30. gr. um takmarkanir 4 storum ahattum,
1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr. um starfsemi erlendra fjarmalafyrirtaekja hér a landi,
1. og 5. mgr. 36. gr., 1. og 4. mgr. 37. gr., 1. mgr. 38. gr. og 39. gr. um starfsemi inn'/
lendra fjarmalafyrirtaekja erlendis,
40. gr. um tilkynningu um virkan eignarhlut,
46. gr. a um homlur a meofero hlutar,
47. gr. um tilkynningu eiganda,
48. gr. um tilkynningu fjarmalafyrirtakis,
49. gr. um upplysingaskyldu,
2.,3.,4. 0g 7. mgr. 52. gr. um hefisskilyrdi, setu stjérnarmanna i stjorn annars fjar(]
malafyrirtekis og tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins,
52. gr. b um tilkynningu stjornar méourfélags,
52. gr. c um tilkynningu stjérnar og framkvamdastjora til Fjarmalaeftirlitsins,
1. 0g2. malsl. 1. mgr. 53. gr. um haefisskilyrdi starfsmanna fjarmalafyrirteekja sem hafa
umsjon med daglegri starfsemi i tengslum vid vidskipti med fjarmalagerninga og til[l
kynningar um mannabreytingar,
2. 0g 3. mgr. 54. gr. um starfsreglur og bann vid starfandi stjérnarformanni,
2. 0g 3. mgr. 55. gr. um patttdku stjérnarmanna fjarmalafyrirteekja i medferd mala,
56. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri,
57. gr. um starfsreglur,
57. gr. a um kaupaukakerfi,
57. gr. b um starfslokasamninga,
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31. 58. gr. um pagnarskyldu,

32. 3. mgr. 63. gr. um ad halda og uppfeera skra yfir stofnfjareigendur,

33. 3.mgr. 66. gr. um ad setja og fylgja reglum um vidskipti med stofnfé,

34. 68. gr. um radstofun aros,

35. 2. mgr. 69. gr. um skyldur sparisjods,

36. 3. mgr. 80. gr. um upplysingaskyldu rafeyrisfyrirtekja,

37. 81. gr. um takmorkun fjarfestinga rafeyrisfyrirtaekja,

38. 3. malsl. 7. mgr. 84. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins,

39. 1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerdir vegna 6ndgs eigin fjar,

40. 87. gr. um samningu og undirritun arsreiknings,

41. 1.mgr. 88. gr. um goda reikningsskilavenju,

42. 89. gr. um skyrslu stjornar,

43. 91. gr. um hefi endurskodanda,

44. 92. gr. um upplysingaskyldu endurskodanda,

45. 95. gr. um skil arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins,

46. 106. gr. um samruna fjarmalafyrirteekis vid annad fyrirtaeki eda einstaka rekstrarhluta
pess,

47. 107. gr. um eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins,

48. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 111. gr.

Sektir sem lagodar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numiod fra 500 pus. kr. til 50 millj. kr. Vid akvordun sekta skal m.a.
tekio tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad reeda. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru peer adfararheefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi
vid innheimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvoroun Fjarmalal
eftirlitsins skal greioa drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordoun og utreikning drattar
vaxta fer eftir [dgum um vexti og verotryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6haod pvi hvort 16gbrot eru framin af 4setningi eda géleysi.

53. gr.
112. gr. b laganna ordast svo:
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum l6gum, ad brjota gegn akvadum:
1. 3. gr.um ao starfsleyfisskyld starfsemi skuli ekki stundud an starfsleyfis,
2. mgr. 17. gr. b um upplysingar til Fjarmalaeftirlitsins,
2. mgr. 19. gr. um ad fara ad reglum Fjarmalaettirlitsins,
2. mgr. 21. gr. um tilkynningarskyldu um hlidarstarfsemi,
22. gr. um timabundna starfsemi og yfirtoku eigna,
3. mgr. 27. gr. um ad rekstrarfélagi sé oheimilt ad eignast verdbréf med atkvaedisrétti
sem gerir pvi kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjornun utgefanda verdbréfa,
7. 29. gr. um eignarhald og tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins,
8. 1.0g?2.mgr.29. gr. aum bann vid lanveitingum eda 60rum fyrirgreidslum,
9. 30. gr. um takmarkanir a4 storum dhattum,
10. 1. mgr. 31. gr., 32. gr. og 33. gr. um starfsemi erlendra fjarmalafyrirtaekja hér 4 landi,
11. 40. gr. um tilkynningu um virkan eignarhlut,
12. 46. gr. a um homlur & medferd hlutar,
13. 49. gr. um upplysingaskyldu,

SAINAIE ol
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14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

2. 0g 3. mgr. 54. gr. um starfsreglur og bann vid starfandi stjérnarformanni,

2. 0g 3. mgr. 55. gr. um patttoku stjornarmanna fjarmalafyrirtaekja { medferd mala,
56. gr. um patttoku starfsmanna i atvinnurekstri,

1. mgr. 57. gr. um vidskipti starfsmanna vid fjarmalafyrirtaeki,

57. gr. a um kaupaukakerfi,

57. gr. b um starfslokasamninga,

58. gr. um pagnarskyldu,

68. gr. um radstdfun aros,

1.,2.0g 4. mgr. 81. gr. um takmorkun fjarfestinga rafeyrisfyrirtekja,

1. mgr. 86. gr. um upphafsadgerdir vegna 6nogs eigin fjar,

87. gr. um samningu og undirritun arsreiknings,

1. mgr. 88. gr. um goda reikningsskilavenju,

89. gr. um skyrslu stjornar,

91.0g 92. gr. um hafi endurskodanda og skyldu hans til ad tilkynna um agalla i rekstri.

ba vardar pad somu refsingu ad gefa visvitandi rangar eda villandi upplysingar um hagi

fjarmalafyrirtaeekis eda annad er pad vardar, opinberlega eda til Fjarmalaeftirlitsins, annarra
opinberra adila eda vidskiptamanna sinna.

54. gr.

Vid 117. gr. laganna beetist: tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/48/EB, tilskip[]

unar Evrépupingsins og radsins 2006/49/EB og tilskipunar Evropupingsins og radsins
2007/44/EB.

a.

b.

C.

d.

55. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 dkvedum til bradabirgda i 16gunum:

Akvaedi til bradabirgda I-1V falla brott.

Eftirfarandi breytingar verda a akvaedi til bradabirgda V i logunum:

a. 1stad,,2. mgr. 10. gr.“i 1. tolul. kemur: 3. mgr. 98. gr.

b. Ordin ,,sbr. 1. efnismgr. 5. gr., 6. gr., 7. gr. og 8. gr. laga pessara“ i 2. tolul. falla
brott.

c. Ordin ,sbr. 1.,5.,6.0g 7. gr. laga pessara“ i 3. tolul. falla brott.

[ stad ordanna ,,1. juli 2010 i 8. mgr. akvaedis til bradabirgda VI i 16gunum kemur: 1.

juli 2011.

Vid betist nytt akveaedi, svohljoédandi:

Fjarmalafyrirtaeki hafa radram til nesta adalfundar eftir sampykkt laga pessara til ad
uppfylla haefisskilyrdi um stjornarmenn. Framkvaemdastjorar og forstodumenn innri
endurskodunardeilda hafa radorum til 31. desember 2010 til ad uppfylla haefisskilyrdi
samkvemt [6gum pessum.

56. gr.

Log pessi 00last pegar gildi.

Akvaedi til bradabirgda.
I

bratt fyrir 48. gr. laga pessara, sbr. 90. gr. laganna, er endurskodanda eda endurskod [

unarfyrirteeki sem veitt hefur fjarmalafyrirteeki pjonustu sina i prju ar eda skemur fyrir
gildistoku laga pessara heimilt ad veita pvi félagi pjonustu i fimm ar fra gildistoku. Hafi
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pjonusta verid veitt lengur en prju ar fyrir gildistoku laga pessara er endurskodanda eda
endurskodunarfyrirteeki heimilt ad veita fjarmalafyrirteki pjonustu 1 prju ar eftir gildistoku
laga pessara.

II.
bratt fyrir dkveedi 56. gr. laga pessara 60last eftirtalin dkveedi gildi sem hér segir:

1. 2. mgr. 8. gr. (um breyting &4 16. gr.) um heafisskilyrdi forstodumanns innri endur(’
skodunar tekur gildi 1. jantar 2011.

2. 10. gr. (um 17. gr. aog 17. gr. b) tekur gildi 1. januar 2011.

3. 13. gr. (um 19. gr. a) tekur gildi 1. januar 2011.

4. 3.mgr. 39. gr. (um breyting a 52. gr.) um heafisskilyroi stjornarmanna og framkvamda!
stjora tekur gildi 1. jali 2011.

5. 4.mgr. 39. gr. (um breyting 4 52. gr.) um setu i stjérn annars eftirlitsskylds adila tekur
gildi 4 naesta adalfundi i viokomandi fjarmalafyrirtaeki og p6 eigi sidar en 1. april 2011.

I11.
bratt fyrir akvaedi 57. gr. a laganna, sbr. a-110 43. gr. laga pessara, er fjarmalafyrirtekjum
6heimilt til 1. jantiar 2012 ad gera samninga vid framkvamdastjora og lykilstarfsmenn sem
jafna ma til kaupaukasamninga ef slikir samningar eru umfram 10% af
heildarlaunautgjoldum fjarmalafyrirtaekisins & arsgrunni eda ef peir haekka laun einstakra
starfsmanna um meira en 25% 4 arsgrunni umfram heildarlaun vidkomandi an kaupauka.

IV.

Malshofounarfrestir a-, b- og c-lidar 1. mgr. 136. gr. laganr. 2/1995, um hlutafélog, skulu
ekki eiga vid um fjarmalafyrirtaeki sem hefur verid tekid til slitamedferdar eda hefur hlotid
eiginfjarframlag ur rikissjodi, endurskipulagningu skulda med adkomu rikissjods eda Sedlal]
banka [slands eda adra sambarilega fyrirgreidslu af halfu pessara adila. Sama 4 vid um fjarL
malafyrirteeki sem Fjarmalaeftirlitid hefur tekid vio radum yfir og skipad skilanefnd og naut
heimildar til greidslustodvunar vid gildistoku laga nr. 44/2009.

Akvzdi petta tekur til atvika og hattsemi sem gerdust fyrir gildistoku pessara laga jafnvel
pott malshéfounarfrestur hafi verid lidinn.

V.

Vid slit 4 fjarmalafyrirtaeki sem tekid hefur verid til slitamedferdar og 4 undir akveedi til
bradabirgda V i logunum skal slitastjorn, pratt fyrir dkveedi 3. mgr. 119. gr. laga um gjaldl]
protaskipti o.fl., athenda peim sem pess Oskar eintak krofuskrar eda birta krofuskrd med
opinberum hatti. Slitastjorn er heimilt ad krefjast greidslu til busins fyrir kostnadi af gerd
eintaksins. Vi0 slika birtingu skulu p6 ekki veittar upplysingar um néfn kréfuhafa sem krafist
hafa réttarstodu skv. 112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl.

VL.

Efnahags- og vioskiptaradherra skal skipa nefnd sem hafi pad hlutverk ad mota stefnu um
framtidaruppbyggingu fjarmalakerfisins med hlidsjon af dbendingum i skyrslu rannséknar |
nefndar Alpingis, vaentanlegum tilldgum pingmannanefndar Alpingis um naudsynlegar lagal’
breytingar og peim breytingum sem gerdar hafa verid 4 lagaumhverfi fjarmalageirans eftir
fall bankanna. Nefndin skal m.a. skoda stoou og starfsumhverfi sparisjooda, eignarhald fjar(]
malafyrirtekja 4 vatryggingafélogum og 6fugt, reglur um hamarkseignarhlut i fjarmalafyrir(]
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taeki og hvernig verodi best haegt ad tryggja dreift eignarhald, og hvort skilja beri a0 starfsemi
fjarfestingarbanka og vidskiptabanka.

Gjort a Bessastéoum, 23. juni 2010.

Olafur Ragnar Grimsson.
(L.S)

Gylfi Magnuisson.
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