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REGLUGERD
um ver dbr éfavidskipti.

l. KAFLI
Gildissvid.
1o
Reglugerd pessi tekur til hverjir geta talist fagfjarfestar skv. c.-lid 7. tl. 2. gr. laga nr.
33/2003 um verdbréfavidskipti og framkvaamdar almennra (itboda verdbréfa.

1. KAFLI
Fagfjarfestar.
2.0r.
Fagfjarfestar eru:
a.  Eftirtaldir opinberir adilar:
i. rikisg6dur,
ii. Sedlabanki islands og
iii. [bldalanasjodur.

b. Eftirtaldir adilar med starfdeyfi afjarmalamarkadi:
i. fjagmaafyrirtaki,
ii. verobréfasjodir og fjarfestingarsjodir,
iii. vétryggingaféldg og
iv. lifeyrisgodir.

3.0r.
Fagdfjarfestar skv. mati.

Einstaklingar og l6gadilar geta talist fagfjarfestar oski peir skriflega eftir pvi vid
fjarmalafyrirtaski, sem hefur starfdeyfi til ad stunda verdbréfavioskipti, og uppfylla ad mati
vidkomandi fjarmalafyrirtakis eftirfarandi skilyrai:

1. Buayfir faglegri pekkingu til ad meta fjarfestingarkosti med tilliti til dhatu,
2. egareglulegavioskipti & verdbréfamarkadi og
3. buUayfir verulegum fjarhagslegum styrk.

Skilyrdi 1. tolul. 1. mgr. telst uppfyllt ef einstaklingur, eda peir adilar sem styra eda bera
abyrgd a verdbréfavioskiptum l6gadila, hafi hlotid menntun a svidi verdbréfavidskipta eda
syna med 6drum hadti fram & ad hann bui yfir faglegri pekkingu sem viokomandi fjarmala-
fyrirtaki metur fullnasgjandi.

Skilyrai 2. tolul. 1. mgr. telst uppfylit ef einstaklingur eda 16gadili hefur &t fimm eda
fleiri vidskipti a verdbréfamarkadi ad medaltai a hverjum arsfjéroungi a sidustu fjérum
arsfjéréungum.

Skilyrai 3. tolul. 1. mgr. telst uppfyllt ef einstaklingar eda |6gadilar eiga verdbréf ad
aadludu markadsverdmadi ad minnsta kosti 100 milljonir krona eda samsvarandi fjarhasd i
reioufé.

Fjarmalafyrirtaki sem heimild hafa til verdbréfavidskipta skulu ganga Ur skugga um ad
einstaklingar og l16gadilar skv. 1. mgr. uppfylli skilyréi greinarinnar.



Nr. 630 14. &glst 2003

1. KAFLI
Framkvaemd Utboda.
4. gr.

Efni Gtboddysingar.

Utbodslysing skal auk peirra upplysinga sem kvedid er & um i l6gum um verdbréfa-
vidskipti tilgreina & skyran og skilmerkilegan hétt ad minnsta kosti pau atridi sem fram koma i
vidauka med reglugerd pessari, samanber pé 2. mgr. 4. gr. og 5. gr.

Fjarmalaeftirlitid eda skipulegur verdbréfamarkadur sem annast athugun a Gtbodslysingu
getur heimilad ad tilteknum upplysingum i vidauka med reglugerd pessari sé sleppt i Utbods-
lysingu:

1. €f pag hafalitla pydingu og dliklegt er ad paar hafi dhrif & mat & eignum eda skuldum
Utgefanda, fjarhagsstoou, afkomu eda framtidarhorfum,;

2. ¢f birting peirra skadar Gtgefandann verulega, ad pvi tilskildu ad undanpagan verdi ekki
til pess ad mat fjarfesta a Gtgefanda eda verobréfum hans verdi rangt um stadreyndir og
adstasdur sem eru naudsynlegar til ad meta hlutadeigandi Utgefanda eda verdbréf hans,
eda ef birting upplysinganna stangast a vid hagsmuni fjarfesta.

Kaupholl hefur paa heimildir sem madt er fyrir um i 2. mgr. pegar hin annast athugun a
skraningarlysingu sem tekin er gild sem Utbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavidskipti
nr. 33/2003.

5. gr.
Undanpagur fra birtingu Utbodslysingar o.fl.

Fjarmélaeftirlitid eda skipulegur verdbréfamarkadur sem annast athugun a Gtbodslysingu
getur veitt undanpagu ad hluta eda dllu leyti fra pvi ad birta Gtbodslysingu pegar svo héttar ad
verdbréfin, sem bodin eru i almennu Utbodi, eru skuldabréf eda sambaeileg verdbréf og gefin
Ut reglulega af |anastofnunum.

Hafi Gtbodslysing verid birt i samraami vid akvasdi laga um verdbréfavidskipti og reglu-
gerdar pessarar er ekki porf & ad birta nyja Utbodslysingu i tengslum vid almennt Gtbod nema
lionir séu meiraen 12 manudir fra birtingu Utboddysingar til fyrsta sdludags i nyju Gtbodi. NG
hefur Gtbodslysing birst & islandi & naestlidonum 12 manudum, en ordid hafa breytingar a
hogum Utgefanda sem aetla ma ad hafi veruleg dhrif a markadsverd verdbréfanna, og skal pa
birta Gtboddysingu i tengslum vid amennt (tbod er vardar énnur verdbréf sama Utgefanda
Pé parf pa adeins ad tilgreina i nasstu Gthodslysingu paa breytingar sem hafa ordid sidan upp-
runalega Utbodslysingin var birt og ahrif gagu haft 4 verdmedti verdbréfanna, svo og upplys-
ingar um verdbréfin sem bodin eru. Upprunalega Gtbodslysingin skal pé fylgja med eda visad
til hennar, pegar hin nyjaer birt.

Akvasdi 1. og 2. mgr. gilda einnig pegar kaupholl annast athugun & skréaningarlysingu
sem tekin er sem gild Utbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.

6. or.
Nyjar upplysingar fra birtingu Gtbodslysingar par til almennu Gtbodi er [okid.

Komi fram nyjar upplysingar sem méli geta skipt um mat 4 Utgefanda eda verdbréfum
hans, sbr. 21. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003, fra pvi ad (tbodslysing var birt og
par til hinu almenna Gtbodi er 1okid skal Utbla vidauka vid Utbodslysingu par sem greint er fra
hinum nyju upplysingum. Pennan vidauka skal senda Fjarma aeftirlitinu eda skipulegum verd-
bréfamarkadi sem annast athugun & (tbodslysingum til sampykktar og birta an astesdulauss
drattar med sama hadtti og Utbodslysingu, sbr. 10. gr.



Nr. 630 14. &glst 2003

Akvasdi 1. mgr. gilda einnig pegar kauphéll annast athugun & skraningarlysingu sem
tekin er sem gild Utbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.

7.0r.
Utbodstimabil.

Utbodstimabil er ad hamarki einn ménudur nema Fjarmél aeftirlitid eda skipulegur vers-
bréfamarkadur sem annast athugun a Gtbodslysingum heimili annad og skal pad pa tilgreint i
Utboddysingu.

Kaupholl hefur paa heimildir sem madt er fyrir um i 1. mgr. pegar han annast athugun &
skraningarlysingu sem tekin er gild sem Gtbodslysing, sbr. 25. gr. laga um verdbréfavidskipti
nr. 33/2003.

8. or.
Sadfesting a (tbodslysingum, tilkynningum o.fl.

Oheimilt er ad birta Utbodsysingu fyrr en Fjarmalaeftirlitid eda skipulegur verdbréfa-
markadur sem annast athugun & Gtbodslysingum hefur stadfest ad athugun sé lokid & Gtbods-
lysingum, tilkynningum, auglysingum og 6&rum gégnum sem tilkynna almennt Utbod.

Skipulegur verdbréfamarkadur skal senda Fjarmalaeftirlitinu eintak af Utbodslysingum
sem hann annast athugun &

Pegar kauphdll annast athugun & skraningarlysingu samkvaamt |6gum um starfsemi kaup-
halla og skipulegra tilbodsmarkada sem tekin er sem gild Utbodslysing, sbr. 25. gr. laga um
verdbréfavioskipti nr. 33/2003, er 6heimilt ad birta Utbodslysingu fyrr en vidkomandi kaup-
holl hefur stadfest ad athugun sé lokid & samsvarandi gégnum og getid er i 1. mgr.

9.0r.
Birting auglysingar um almennt Gthod.

Birta skal auglysingu um almennt Gthod i einu eda fleiri dagblddum sem gefin eru Ut a
islandi eigi sidar en fjérum dégum fyrir fyrsta sdludag Gtbodsins, enda liggi fyrir sampykki
Fjarmal aeftirlitsins eda skipulegs verdbréfamarkadar og Sedlabanka islands, hafi bankinn sett
reglur um fyrsta sdludag almennra (itboda verdbréfa.

I auglysingu skv. 1. mgr. skal eftirfarandi koma fram:

Heiti Gtgefanda,

ad Utbodid sé almennt Utbod,

Utbodstimail,

heildarfjarhaad verdbréfa sem bodin er Gt,

umsjénaradili skv. 25. gr. laganr. 33/2003 um verdbréfavidskipti og
hvar ndlgast ma Gtbodslysingu.

o, wnNE

10. gr.
Birting Gtbodslysingar.
Birta skal Utbodslysingu eigi sidar en fjorum dégum fyrir fyrsta séludag Gtbods.
Utbodslysing skal birtast i 6keypis baklingi sem adgengilegur er amenningi & islandi
eda med rafrenum hadti a Netinu. Einnig skal Utbodslysing pa vera adgengileg & skradri
skrifstofu umsjonaradila Utbods og & skrifstofum fjarmalafyrirtaskja sem & um greidslur fyrir
hann &aislandi.
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11. gr.
Abyrgd stjornar, Gtgefanda, umsonaradila o.fl.

Stjorn Utgefanda ber ad gatil pess ad i Gtbodslysingu séu allar naudsynlegar upplysingar,
pannig ad gefin sé fullnaggjandi mynd af (tgefanda og verdbréfum hans i samraami vid 16g um
verdbréfavidskipti, reglugerd pessa og vidauka.

Stjorn Gtgefanda skal ad vidlagori bétadbyrgd, eda annarri abyrgd ad |6gum, undirrita
yfirlysingu pess efnis ad eftir bestu vitund hennar séu upplysingar i Gtbodslysingunni i sam-
reami vid stadreyndir og eftir bestu vitund hennar sé engu mikilvaegu atridi deppt sem ahrif
getur haft a mat & ttgefanda og verdbréfum hans. Y firlysing pessi skal fylgja Utboddysingu.

Umsjénaradili med Gtbodi skal ad vidlagori botadbyrgd, eda annarri abyrgd ad |égum,
undirrita yfirlysingu pess efnis ad hann hafi aflad peirra gagna sem ad hans mati voru naud-
synleg til pess ad Utbodslysingin gadfi rétta mynd af Utgefanda og verdbréfum hans og ad hans
mati sé engu atridi sleppt sem ahrif getur haft & mat & Gtgefanda og verdbréfum hans sem
Oskad er skraningar a. Yfirlysing pessi skal fylgja Gtbodslysingu.

Endurskodandi Utgefanda ska undirrita yfirlysingu pess efnis ad hann hafi endurskodad
ba arsreikninga Utgefanda, milliuppgj6r og/eda forsendur rekstrardegtlunar, ef vid a, sem birt
eru i Gtbodslysingu og ad upplysingar i Utbodslysingunni er varda reikningsskil séu i samraami
vid reikningana. Yfirlysing pessi skal fylgja Gtbodslysingu.

12. gr.
Vidvarandi upplysingaskylda.

Utgefendur, sem farid hafa i almennt (tbod an skraningar i kaupholl samkvaamt &kvasd-
um reglugerdar pessarar, skulu senda endurskodadan arsreikning og fréttatilkynningu vegna
birtingar arsreiknings til Fjarmalaeftirlitsins eda skipulegs verobréfamarkadar, eftir pvi sem
vida

Utgefandi skal leitast vid ad lata reikningsskil sin avallt uppfylla stréngustu kréfur sem
almennt eru gerdar til Gtgefenda i peirri grein sem hann starfar i. Reikningsskilin skulu vera i
samraami vid gildandi 16g og géda reikningsskilavenju. Endurskodadan arsreikning skal senda
Fjarméageftirlitinu um leid og hann er fullgerdur og eigi sidar en fjérum ménudum fra lokum
pess reikningsars sem hann nae til.

I kjolfar pess stjornarfundar par sem arsreikningur Utgefandans er formlega sampykktur
skal hann birta fréttatilkynningu vegna hans. | slikri fréttatilkynningu skulu vera svo itarlegar
upplysingar ad arsreikningurinn feli ekki i sér ad mati Utgefandans vidbétarupplysingar sem
gedtu haft veruleg ahrif & verdmyndun verdbréfa viokomandi (tgefanda.

Vidvarandi upplysingaskylda skv. pessari grein gildir ekki um Utgefendur sem foru i
almennt Gthod fyrir 29. jani 2001, p.e. adur en reglugerd nr. 477/2001 um Gtbod verdbréfa tok
gildi.

13. gr.

Utbodslysingar sem sampykktar hafa verid af |6gbaerum yfirvoldum & EES-svasdinu.

Fjarmal aeftirlitid getur vidurkennt Utbodslysingar sem sampykktar hafa verid af |6gbaa-
um yfirvéldum & Evrépska ef nahagssvasdinu.

Fjarmalaeftirlitio getur akvedid ad i Utbodslysingum skv. 1. mgr. skuli veittar sérstakar
upplysingar um islenska markadinn, svo sem um skattamal, fjarmalafyrirtaki sem annast
greiddur og fleira. Einnig skal vekja sérstaka athygli a atrioum sem varda réttindi eigenda
bréfanna & grundvelli annarra réttarregina en islenskra og eru ekki i samraami vid islenskar
réttarreglur.
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Fjarmalageftirlitio getur krafist ad Utbodslysingar samkveamt pessari grein séu pyddar a
islensku af 16ggiltum skjal apydanda.

V. KAFLI
Gildistaka o-fl.
14. gr.

Reglugerd pessi er sett i samraami vid akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar um ad
fella inn i EES-samninginn og taka upp i innlendan rétt &kvasdi tilskipunar rédsins
89/298/EBE um samraamingu a kréfum vid gerd, athugun og dreifingu & Utbodslysingu sem
birta skal vid almennt Gtbod framseljanlegra verobréfa.

Reglugerd pessi, sem sett er med heimild i 1. mgr. 53. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
33/2003, odlast pegar gildi. Med reglugerd pessari falla Ur gildi reglugerd um yfirtokutilbod
nr. 432/1999 og reglugerd um Utbod verdbréfanr. 477/2001.

Vidskiptaraduneytinu, 14. agust 2003.

Valgerdur Sverrisdottir.

Kristjan Skarphédinsson.

VIDAUKI
Efni Utbodslysingar fyrir ver dbréf sem ekki er s6tt um ad tekin verdi
til opinberrar skraningar i kauphdll.

1 gr.
Til pess ad fullnagja peirri skyldu sem kvedid er 4 um i 21. gr. laga um verdbréfa
vidskipti nr. 33/2003 skal Utbodslysingin, tilgreina & skyran og skilmerkilegan hatt ad minnsta
kosti eftirfarandi, samanber p6 2. mgr. 4. gr. og 5. gr. reglugerdar pessarar:

1. basem eru abyrgir fyrir Utbodsdysingunni:
a. nofn og kennitdlur,
b. starfsheiti og
c. yfirlysingu peirra um ad samkvaamt bestu vitund peirra sé Gtbodslysing rétt og i hana
vanti ekkert sem ahrif geti haft a reidanleika hennar.

2. Hid almenna utbod og hver pau ver dbréf eru sem fram eru bodin:

tegund peirra,

fjarhasd og tilgang Gtgafunnar,

fjolda Utgefinna verdbréfa og réttinda sem fylgja peim,

skatt sem haldio er eftir,

Utbodstimabilid,

hvenag réttindi hefjast til ards eda vaxta,

pa sem sblutryggja eda abyrgjast (itbodio,

takmorkun & framsali verdbréfa sem i bodi eru i Gtbodi og takmorkun & mérkudum
par sem vidskipti med verdbréfin mega fara fram,

fjarmaafyrirtaki sem annast greidslur,

Utbodsverd verdbréfanna ef pekkt er, eda

hvernig og hvenaa verdid skal akvedio ef pad er ekki vitad pegar Gthoddlysing er birt,

Se@pap T
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greiod ufyrirkomul ag,
hvernig forkaupsréttar er neytt, sé hann fyrir hendi og
hvernig og med hvada fresti afhending verdbréfanna fer fram.

Eftirfarandi upplysingar um Utgefanda:

nafn, kennitdlu og skrada skrifstofu,

stofndag,

16ggj6f sem um Utgefandann gildir og rekstrarform hans,

tilgang hans,

hvar Gtgefandinn er skrédur,

andvirdi verdbréfa sem askrift er fyrir,

fjolda og helstu einkenni peirra hluta sem mynda hlutafé Utgefandans og pann hluta
sem ogreiddur er,

fiolda alra breytanlegra skuldabréfa, skiptanlegra skuldabréfa sem kaupréttur ad
hlutunum fylgir og hvernig breyting, skipting eda askrift fari fram og
fyrirtakjasamstagdu sem Utgefandi tilheyrir,

ef vio & pegar um er ad ra®a hluti i hlutafélagi skal einnig tilgreina eftirfarandi:
fjarhaed hlutafjar og hversu lengi heimild til aukningar hlutafjér gildir og hluthafa pa
sem beint eda 6beint fara med eda gadu farid med Urdlitavald i rekstri Utgefandans,
svo fremi sem um paer vitad.

Adalstarfsemi Utgefandans:

lysingu & helstu starfsemi hans og alla 6venjulega padti sem ahrif hafa haft &
starfsemi hans par sem vio 4,
oll einkaleyfi, leyfi eda samninga sem mali skipta,

. upplysingar um yfirstandandi fjarfestingar sem eiga sér stad ef pag skiptamali og

démsma sem kunna ad standa yfir ef pau geta haft veruleg ahrif a fjarhagstéou Gt-
gefandans.

5. Eignir og skuldir Gtgefandans, fjarhagsstédu og afkomu:

a
b.
C.

—

eigin arsreikninga undangengin tvo reikningsar og samstagdureikninga par sem vio 4,
ef Utgefandi fagir adeins samstasdureikninga skulu peir fagrdir inn i Gtbodslysinguna,
ef (tgefandi faair basdi eigin arsreikninga og samstagdureikninga skal hann faara basdi
uppgjorin inn i Utbodslysinguna en pé ma hann fagrainn annad uppgj6rid eingdngu ef
pad sem ekki er fagt inn felur ekki i sér vidbétarupplysingar sem mali skipta,

séu lionir meira en 9 manudir fra lokum pess reikningsars sem sidasti arsreikningur
nag til skal syna hlutaarsreikning sem nag til am.k. 6 manada par a eftir. Sé hann
ekki endurskodadur skal pess getid,

nafn og kennitdlu pess sem ber dbyrgd a endurskodun reikninga og

hafi endurskodandi sett fyrirvara i aritun sina eda synjad um hana skal geta pess og
tilgreina astasdur.

6. Stjérn Gtgefanda, framkveemdastjorn og eftirlit:

a
b.
C.

nofn og kennitélur,

heimilisféng og starfsheiti og

S8 um ad ra®a almennt Uthod & hlutum i félagi med takmarkada abyrgd skal geta um
laun peirra sem annast stjorn, framkvaamdastjorn og skodun reikninga.
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7. Framvindu vidskipta utgefanda undanfarid og framtidar horfur ad svo miklu leyti
sem dikar upplysingar geta haft ahrif sem mali skipta vid mat a honum:
a. markverdustu nyjungar vardandi framvindu vidskipta Utgefanda fra lokum nasstlidins
reikningsars og
b. framtidarhorfur hans ad minnsta kosti ayfirstandandi reikningsari.

2.0r.
Pegar almennt Utbod fer fram & skuldabréfum sem einn edafleiri 16gadilar abyrgjast skal
einnig veita upplysingar um dbyrgdaradila sem nefndar eru i lidum 3.-7. i 1. gr. vidauka pessa.

3.0r.

Pegar amennt Utbod fer fram a breytanlegum skuldabréfum eda skiptanlegum skulda-
bréfum eda skuldabréfum med kauprétti ad hlut eda a kaupréttinum sjafum, skal einnig veita
upplysingar um edli peirra hluta eda skuldabréfa sem rétturinn beinist ad og hvenaa og
hvernig breyting, skipti eda askrift megi fara fram. begar Utgefandi hlutanna eda skulda-
bréfanna er ekki sa sami og gaf Ut hin upphaflegu skuldabréf eda veitti kaupréttinn, verda paar
upplysingar um Gtgefandann, sem tilgreindar eru i lioum 3.-7. i 1. gr. vidauka pessa, ad koma
fram.

3.0r.
Pegar timabilid fra pvi Gtgefandi hof starfsemi sina er styttra en um er getio i 1. gr.
vidauka pessa parf adeins ad veita upplysingar sem |Uta ad peim tima fra pvi starfsemi hofst.

4. qr.
Ef i 1j6s kemur ad upplysingar, sem tilgreindar eru i 1. gr. vidauka pessa, eiga ekki vid
um starfssvid Utgefanda eda rekstrarform hans vegna peirra verdbréfa sem i bodi eru, skal
veitajafngildar upplysingar i Gtbodslysingu Gtgefandans.

5.0r.

Ef hlutir eru bodnir hluthéfum Utgefanda & grundvelli forgangsréttar peirra vid skraningu
a skipulegum verdbréfamarkadi getur Fjarmalaeftirlitid, eda skipulegur verdbréfamarkadur
sem annast athugun & Gtbodslysingum, heimilad ad sumum upplysingum sem tilgreindar eru {
lioum 4.-6. i 1. gr., sé deppt, svo fremi sem fjarfestar hafi yfir ad réda nyjustu upplysingum
um Utgefandann, jafngildum peim sem krafist er i pessum vidauka. Sama gildir pegar kaup-
holl annast athugun & skraningarlysingu sem tekin er sem gild Gtbodslysing, sbr. 25. gr. laga
um verdbréfavidskipti nr. 33/2003.
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