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REGLUR

um viobétareiginfjarlioi fyrir fjarmalafyrirtaeki.

1. gr.
Til eiginfjarpatta A, sbr. 5 mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, er heimilt ad
telja:
1. Blendingsbréf (e. hybrid capital) sem uppfyllir skilyrdi 2. gr., 4. gr. og 5. gr. pessara reglna
(e. contingent convertible capital).
2. Blendingsbréf sem uppfyllir skilyrdi 3.-5. gr. pessara reglna (e. non-innovative hybrid
capital).

2. gr.

Blendingsbréf samkvamt 1. t6lulid 1. gr. skal uppfylla eftirtalin skilyrdi:

1. Bréfio tilgreini ekki gjalddaga.

2. Endurgreidsla hofudstols blendingsbréfs er ekki heimil. Utgefanda er heimilt ad umbreyta
blendingsbréfi i hlutafé eda stofnfé.

3. 1 skilmalum blendingsbréfs skal koma fram vid hvada skilyrdi skuli umbreyta blendings-
bréfi 1 hlutafé eda stofnfé. Skilyrdin skulu midast vid ad fjarmalafyrirteeki hafi ekki farid
undir lagmarkskrofur um eigid fé, sbr. 11. mgr. 14. gr., a. 1id 1 mgr. og 4. mgr. 84. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

4. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af fjarhags- og eiginfjarstoou utgefanda, krafist pess
a0 blendingsbréfinu sé umbreytt i hlutafé eda stofnfé.

5. Vextir reiknast einungis & pau blendingsbréf sem ekki hefur verid umbreytt.

Vio mat 4 fjarhags- og eiginfjarstodu ttgefanda, sbr. 4. tolulid 1. mgr. 2. gr., litur Fjarmala-

eftirlitid m.a. til eftirfarandi patta:

1. hvort fjarmalafyrirteeki uppfyllir lagmarks eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins,

2. fyrirsjdanlegrar préunar 4 fjarhagsstoou fjarmalafyrirtaekis, og

3. fjarhagslegs heilbrigdis fjarmalafyrirtaekis ad 60ru leyti.

Breytihlutfall (e. conversion ratio) blendingsbréfa yfir i hlutafé¢ eda stofnfé skal dkvardast a
utgafudegi bréfsins og skal hlutfallid midast vid markadsvirdi hlutafjar eda stofnfjar & peim tima,
sbr. p6 4. mgr.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad breytingu & breytihlutfalli skv. 3. mgr. pessarar greinar i sér-
stokum tilfellum, svo sem pegar um er ad raeda samruna, yfirtoku, ef fjarmalafyrirteeki er skipt upp
e0a i sambaerilegum tilfellum.

Ef markadsvirdi hackkar umfram breytihlutfallid, pa minnkar pad magn hlutafjar eda stofnfjar
sem faest fyrir blendingsbréfid. Ef markadsviroi leekkar pa eykst ekki magn hlutafjar eda stofnfjar.

3. gr.

Blendingsbréf samkvaemt 2. tolulid 1. gr. skal ekki innihalda hvata ttgefanda til innlausnar (e.
incentive to redeem) og ekki tilgreina neinn gjalddaga. Blendingsbréfid ma pé innihalda dkvaedi um
innkollunarrétt utgefanda (e. call option) og er ekki litid & rétt til innkollunar sem hvata titgefanda til
innlausnar.

Blendingsbréf, samkvemt 2. t6lulio 1. gr., skal einnig uppfylla eftirtalin skilyrdi:

1. Haegt sé ad innleysa eda endurfjarmagna bréfid i fyrsta lagi eftir 5 ar fra utgafudegi pess ad

fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

2. Fjarmalaeftirlitid geti heimilad endurfjarmognun blendingsbréfs adur en 5 ar eru lidin fra
utgafu pess ef endurfjarmégnunin er gerd med bréfum sem hafa samskonar eda betri eigin-
fjarigildi.

3. Fjarmalaeftirlitid geti 4 hverjum tima heimilad innlausn eda endurfjarmoégnun blendings-
bréfa skv. 2. tolulid 1. gr. ef ofyrirsjaanlegar breytingar verda 4 gildandi skattareglum og
flokkun pessara blendingsbréfa sbr. 1. gr.
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Heimild Fjarmalaeftirlitsins vardandi innlausn eda endurfjarmégnun verdur adeins veitt ad
fyrirsjaanleg fjarhags- og eiginfjarstada ttgefanda teljist asattanleg eftir innlausn eda endurfjar-
mognun bréfanna. Fjarmalaeftirlitid getur pvi adeins veitt heimild til innlausnar timabundins blend-
ingsbréfs 4 gjalddaga ad krafan um lagmarks eigio fé, sbr. 11. mgr. 14. gr., a. lid 1. mgr. og 4. mgr.
84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sé uppfyllt.

Auk pess sem ad framan greinir skal blendingsbréfio uppfylla eftirfarandi skilyroi:

1. Skilmalar blendingsbréfsins skulu tilgreina vid hvada adstaedur skuli nidurfera blendings-

bréfio asamt dgreiddum voxtum.

2. Skilmalar blendingsbréfsins skulu tilgreina med hvada hatti nidurfarsla blendingsbréfs a sér
stad.

3. Utgefandi blendingsbréfs getur dkvardad einhlida nidurfarslu blendingsbréfs.

4. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af fjarhags- og eiginfjarstoou utgefanda, krafist nidur-
feerslu blendingsbréfs.

5. Ad undangenginni nidurfaerslu skv. 3. eda 4. tolulid getur Fjarmalaeftirlitid, med hlidsjon af
fjarhags- og eiginfjarstodu utgefanda, heimilad ad nidurfaersla hofudstolsins sé fero til fyrra
horfs ad hluta eda 6llu leyti.

6. bPegar blendingsbréf hefur verid nidurfeert skv. 3. eda 4. télulid og pangad til bréfid hefur
verid feert til fyrra horfs ad 6llu leyti skv. 5. t6lulid eru vaxtagreioslur 6heimilar. Feersla til
fyrra horfs ad hluta til, sbr. 5. t6lulid, er ekki negjanleg til pess ad banni vid vaxtagreidslum
verdi aflétt.

Vi0 mat a fjarhags- og eiginfjarstoou utgefanda, sbr. 4. og 5. t6lulid 4. mgr. pessarar greinar,

tekur Fjarmalaeftirlitid m.a. mi0 af peim pattum sem getio er i 2. mgr. 2. gr.

4. gr.

Blendingsbréf samkvaemt 1. og 2. télulid 1. gr. skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

1. Utgefandi blendingsbréfs getur, med hlidsjon af fjarhagsstodu utgefanda, stodvad vaxta-

greidslur um 6akvedinn tima.

2. Stodva skal vaxtagreidslur ef utgefandi uppfyllir ekki skilyrdi um lagmarks eigid fé, sbr. 11.

mgr. 14. gr., a. 1id 1. mgr. og 4. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.

3. Fjarmalaeftirlitid getur, med hlidsjon af fjarhags- og eiginfjarstoou utgefanda, stoovad

vaxtagreioslur.

Ef Fjarmalaeftirlitid stodvar vaxtagreidslur, pa getur utgefandinn, med sampykki Fjadrmala-
eftirlitsins, skipt it vaxtagreidslum med greioslu i formi hlutafjar eda stofnfjar. Sampykki Fjarmala-
eftirlitsins er had pvi ad fjarhags- og eiginfjarstada utgefanda sé asattanleg eftir utgreidsluna.

Vid mat & pvi hvort fjarhags- og eiginfjarstada utgefanda sé asettanleg, sbr. 2. mgr. pessarar
greinar, tekur Fjarmalaeftirlitio m.a. mid af peim pattum sem getid er i 2. mgr. 2. gr.

Vaxtagreidslur eru einungis heimilar innan peirra marka sem 6radstafad eigio fé leyfir enda séu
lagmarks eiginfjarkrofur jaftnframt uppfylltar eftir ad tekid hefur verid tillit til vaxtagreidslna. Komi
ekki til vaxtagreioslna & tilteknu ari eda arabili safhast peer ekki upp.

Akvaedi pessarar greinar um takmarkanir 4 vaxtagreidslum gilda einnig um adrar greidslur af
blendingsbréfinu sem kunna ad koma 1 stadinn fyrir beinar vaxtagreidslur, s.s. ardgreidslur. Tak-
markanirnar eiga ekki vid um innlausn eda endurfjarmégnun skv. 3. gr.

5. gr.

Utgefandi blendingsbréfs samkvaemt reglum pessum skal f4 andvirdi pess til radstéfunar vid
Gtgafu bréfsins. Utgafu blendingsbréfs skal tilkynna til Fjarmélaeftirlitsins.

Blendingsbréf mé ekki vera tryggt af Gtgefanda, fela 1 sér dbyrgd adila sem tengdur er utgefanda
né veita krofuhafa med neinum 60rum heetti forgang eda betri rétt gagnvart 6drum kréfuhéfum.
Eftirfarandi hamork sem hlutfall af eiginfjarpaetti A skulu gilda um blendingsbréf:

1. Samtala blendingsbréfa samkvemt 1. og 2. t6lulid 1. gr. ma ad hamarki nema 10% af

eiginfjarpeaetti A i eiginfjaratreikningi.

2. Samtala blendingsbréfa samkvaemt 2. t6lulid 1. gr. ma ad hamarki nema 5% af eiginfjarpeetti

A 1 eiginfjarttreikningi.
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Framangreind hamork gilda badi fyrir modurfélag og samstedu. Fjarmalaeftirlitid getur
heimilad fjarmalafyrirteeki ad fara timabundio ut fyrir pessi mork ef sérstakar og veigamiklar
astedur mela med pvi.

Vio gjaldprot eda slit titgefanda falla krofur samkvamt blendingsbréfinu, ad medtéldum peim
hluta sem samsvarar nidurfaerslu, sbr. 2. télul. 4. mgr. 3. gr., & eftir kréfum skv. 109. - 114. gr. laga
um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, p.e. séu greiddar 4 eftir 6llum 60rum kréfum & utgefanda en
endurgreioslu hlutafjar eda stofnfjar.

Auk peirra skilyroa vegna utgafu blendingsbréfa sem getid er um i reglum pessum skulu 611
blendingsbréf innihalda akveedi um ad eigandi bréfsins geti ekki pvingad utgefandann i slit eda
gjaldprot vegna radstafana sem utgefandi eda Fjarmalaeftirlitid gripa til samkvemt reglum pessum.

6. gr.

Reglur pessar eru settar 4 grundvelli 10. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, og
00last pegar gildi. Vio gildistokuna falla reglur nr. 156/2005 um vidbétareiginfjarlidi fyrir fjarmala-
fyrirtaeki ur gildi.

Fjarmalaeftirlitinu, 18. desember 2012.

Unnur Gunnarsdottir.

Halldéra E. Olafsdottir.

B-deild — Utgafud.: 8. janaar 2013
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