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REGLUGERD

um fjarfestingarheimildir verobréfasjooa,
innlausn, markadssetningu erlendra sjéda og upplysingagjof.

I. KAFLI
Gildissvio.
1. gr.
Reglugerd pessi gildir um starfsemi verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda samkvemt 16gum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.
Akvadi IV. kafla um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda gilda um fjarfestingarsjodi eftir pvi
sem vio 4.

II. KAFLI
Utvistun verkefna rekstrarfélags.
2. gr.
Fjarmalaeftirlitio skal pvi adeins sampykkja ttvistun verkefna rekstrarfélags skv. 17. gr. laga nr.
128/2011, ad:

1. Utvistunin hindri ekki ad mati Fjarmalaeftirlitsins eftirlit med rekstrarfélaginu eda komi i
veg fyrir ad verdbréfasjodur eda fjarfestingarsjodur sé rekinn med hagsmuni eigenda
hlutdeildarskirteina ad leidarljosi.

2. Rekstraradili sem annast fjarfestingar verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods i samraemi vid
fjarfestingarstefnu skv. 17. gr. laga nr. 128/2011, sé fjarmalafyrirteeki sem heimild hefur til
eignastyringar eda samsvarandi fyrirtaeki med stadfestu 4 Evropska efnahagssvaedinu.

3. Tryggt sé ad fjarmalafyrirteeki sem hefur stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisins og
annast fjarfestingar verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods bui ad mati Fjarmalaeftirlitsins vid
samberilegt eftirlit og verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir og samstarf Fjarmalaeftirlitsins
og logberra yfirvalda heimarikis sj6dsins sé tryggt med fullnagjandi heetti.

4. Radstafanir hafi verid gerdar sem geri rekstrarfélaginu kleift ad hafa a4 hverjum tima
skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstraradilans.

5. Rekstrarfélagio geti hvenzr sem er gefid frekari fyrirmeeli til rekstraradilans og sagt
umsvifalaust upp samningi vid hann um utvistun, ef pad pjonar hagsmunum eigenda hlut-
deildarskirteina eda hluta i sjodnum.

6. Rekstraradilinn sem tutvista &4 verkefnum til, sé haefur til ad annast pau verkefni sem honum
eru falin.

1. KAFLI
Innlausn.
3. gr.
Ordskyringar.

Til fyllingar ordskyringum skv. 2. gr. laga nr. 128/2011:

1. Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina eda hluta: Markadsvirdi samanlagdra eigna vero-
bréfasjods eda fjarfestingarsjods ad fradregnum skuldum hans vio innlausn samkvemt 1.
mgr. 28. gr. og 5. mgr. 58. gr. laga nr. 128/2011.

2. Sélugengi hlutdeildarskirteina eda hluta: Séluverd hlutdeildarskirteina.

4. gr.
Mat a virdi eigna.
Mat & eignum verdbréfasjods, fjarfestingarsjods eda sjodsdeildar skal & hverjum tima endur-
spegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstaeona.
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Fjarmalagerningar i eigu verobréfasjoos, fjarfestingarsjods eda sjodsdeildar sem skradir eru eda
teknir til vidskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi skulu metnir samkvemt dagslokagengi viokom-
andi skipulegs verdbréfamarkadar.

5. gr.
Mat a virdi annarra fjarmdalagerninga.
Virdi annarra fjarmalagerninga verdbréfasjods, fjarfestingarsjods eda sjodsdeildar en um raedir i
4. gr., skal had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og endurskodanda, ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni.
Rekstrarfélag skal halda skra yfir mat eigna skv. 1. mgr. & hverjum tima par sem fram koma
forsendur vio mat 4 eignum.

6. gr.
Upplysingar um gengi.
Kaupgengi, innlausnarvirdi og solugengi hlutdeildarskirteina eda hluta verdbréfasjods, fjar-
festingarsjods eda sjodsdeildar skal reiknad ut daglega.
Upplysingar um kaupgengi, innlausnarvirdi og solugengi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods,
fjarfestingarsj60s eda sjodsdeildar, svo og upplysingar um umsyslu- og stjérnunarkostnad hlutad-
eigandi sjods eda sjodsdeildar skulu avallt liggja fyrir til reidu fyrir eigendur hlutdeildarskirteina.

IV. KAFLI
Fjarfestingarheimildir verobréfasj6da.
7. gr.
Framseljanleg verobréf, skv. 1. télul. 30. gr. laga nr. 128/2011.

Framseljanleg verobréf 1 skilningi 1. t6lul. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011 teljast fjarmala-
gerningar sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

1. Tap verdbréfasjods vegna vidskipta med pau takmarkast vid pa fjarhaed sem sjoourinn

greiddi fyrir verobréfin.

2. Seljanleiki verdbréfanna raskar ekki getu verdbréfasjoos til ad verda vid krofum hlutdeildar-

skirteinishafa um innlausn peirra i samraemi vid 27. gr. laga nr. 128/2011.

3. Fyrir liggi areidanlegt veromat:

a) Ef um er ad rada verdbréf sem hafa verid skrad eoda tekin til vidskipta & skipulogdum
markadi skv. 1. og 2. t6lul. 30. gr. laga nr. 128/2011, skulu pau luta nakvemu, areidan-
legu og reglubundnu verdi, annadhvort markadsverdi eda verdi sem er adgengilegt med
matskerfum sem eru 6had ttgefendum.

b) Efum er ad reda adrar eignir sem falla undir 1. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011, skulu pau
luta reglubundnu mati sem byggist & upplysingum fra utgefanda verdbréfanna eda a
samkeppnishafum fjarfestingarrannséknum.

4. Eftirfarandi upplysingar liggi fyrir:

a) Pegar um er ad rada verobréf sem hafa verid skrad eda tekin til vioskipta & skipulegum
markadi skv. 1. og 2. t6lul. 30. gr. laga nr. 128/2011 skulu upplysingar til markadarins
um verdbréfin vera reglulegar, nakvemar og alhlida.

b) begar um er ad reda adrar eignir skv. 1. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011 skulu upplysingar
til verobréfasjodsins um verdbréfin, vera reglubundnar og nakvemar.

5. Heegt er ad eiga vidskipti med verdbréfin & fjarmagnsmarkadi.

6. Fjarfesting i verdbréfunum skal vera i samremi vid fjarfestingarmarkmid og/eda

fjarfestingarstefnu verdbréfasjodsins.

7. Ahztta verdbréfa falli undir ahaettustyringu rekstrarfélags sjodsins.

A pvi er vardar 2. og 5. tdlul. 1. mgr. skal litid svo 4 ad fjarmalagerningar, sem eru skradir eda
verslad er med 4 skipulegum markadi i samreemi vio 1. tdlul. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011 hafi
ekki ahrif 4 innlausnarskyldu verdbréfasj6os, sbr. 27. gr. laga nr. 128/2011. Einnig skal litid svo 4 ad
peir séu framseljanlegir, nema verdbréfasjodur bui yfir upplysingum sem myndu leida til annarrar
nidurstoou.
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8. gr.
Verdbréf i lokudum sjodum (closed-end funds).
Til framseljanlegra verdbréfa i skilningi 1. tolul. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011 teljast einnig
fjarmalagerningar sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:
a) Hlutir i lokudum sj6dum sem hafa verid stofnadir sem fjarfestingarfélog (e. investment
company) eda fjarhaldssjodir (e. unit trust) sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:
1) uppfylla skilyroi 7. gr.,
2) hlita reglum eda vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem gilda um
félog,
3) fari annar 16gadili en félag med eignastyringu fyrir hond lokads sj6ds pa luti hann
sambarilegum 16gum og reglum og gilda um fjarfestavernd a fjarmalamarkaoi.
b) Hlutir i lokudum sj6odum sem hafa stofnast med samningum og uppfylla eftirfarandi skil-
yroi:
1) uppfylla skilyroi 7. gr.,
2) hlita reglum eda vidurkenndum leidbeiningum um stjornarhetti fyrirtaekja sem jafngilda
peim er gilda um félog,
3) er stjornad af adila sem Iytur sambarilegum 16gum og reglum og gilda um fjarfestavernd
4 fjarmalamarkadi hér 4 landi.

9. gr.
Adrir fjarmalagerningar sem teljast til framseljanlegra verdbréfa.

Til framseljanlegra verdbréfa skv. 1. tolul. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011 teljast einnig
fjarmalagerningar sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

1) uppfylla skilyrdi 7. gr.,

2) eru tryggdir eda tengjast frammistodu annarra eigna, sem kunna ad vera adrar eignir en

peirra sem getid er i 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011.

Hafi fjarmalagerningur skv. 1. mgr. ad geyma innbyggda afleiou skulu akvaeodi 34. gr. laga nr.

128/2011 gilda um hann.

10. gr.
Hugtakio peningamarkadsgerningur, skv. 7. tolul. 2. gr. laga nr. 128/2011.

Med peningamarkadsgerningum er att vid fjarmalagerninga sem eru skradir eda sem teknir hafa
veri0 til vidskipta 4 skipulegum markaoi, sbr. 1. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011 og fjarmalagerninga
sem ekki eru skradir & skipulegum markadi, sbr. 7. tolul. 30. gr. somu laga.

Litid skal svo 4 ad pegar visad er til peningamarkadsgerninga, sbr. 7. tolul. 1. mgr. 2. gr. sem
teknir hafa verid til vidskipta a4 skipulegum markadi, s¢ att vio fjarmalagerninga sem uppfylla eitt
eftirtalinna skilyrda:

a) liftimi peirra vid utgafu er 397 dagar eda skemmri,

b) eftirstandandi liftimi peirra er 397 dagar eda skemmri,

¢) peir Iuta reglubundinni ardsemisadlogun (e. yield adjustment) 1 samremi vid adstedur a

peningamarkadi a a.m.k. 397 daga fresti, eda

d) ahettulysing peirra, p.m.t. lans- og vaxtadhatta, samsvarar peim fjarmalagerningum sem

hafa liftima, sem um getur i a- og b-lidum eda eru hadir ardsemisadlogun skv. c-1i0.

begar visad er til pess ad peningamarkadsgerningar skulu vera audseljanlegir (e. liquid), er
att vid a0 pa skuli vera hagt ad selja med litlum tilkostnadi a tiltdlulega skommum tima,
med hlidsjon af skyldu verdbréfasjéosins og reglum par um, til endurkaupa eda innlausnar
hlutdeildarskirteina ad 6sk eiganda peirra.

Peningamarkadsgerninga skal vera unnt ad verdmeta hvener sem er. Litid er svo 4 ad att sé vid
fjarmalagerninga sem unnt er ad meta med tiltaekum, ndkvemum og areidanlegum verdmatskerfum
sem uppfylla nedangreindar krofur:
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a) geri verobréfasjooi kleift ad reikna hreint virdi eigna (e. net asset value) 1 samremi vio pad
verd, sem fengist fyrir fjarmalagerning i eignasafni, ef vidskipti fara fram milli adila sem eru
upplystir, fusir til vidskipta og um armslengdar vidskipti er ad rada,

b) kerfid er annadhvort byggt 4 markadsgdgnum eda & virdislikonum, p.m.t. kerfi sem byggist
4 afskrifudu kostnadarverdi.

11. gr.
Atridi er varda utgefendur peningamarkadsgerninga sem vioskipti eru med
utan skipulegra verdbréfamarkada, skv. 7. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011.

Verdbréfasjoour, fjarfestingarsjodur eda sjodsdeild geta pvi adeins att vidskipti med adra
peningamarkadsgerninga en vidskipti eru med 4 skipulegum verdbréfamarkadi, sbr. 7. tolul. 30. gr.
laga nr. 128/2011, ef utgafa eda utgefandi pessara gerninga saetir 16gbundnu eftirliti sem hefur pann
tilgang ad vernda fjarfesta og sparifé, og ad pvi tilskildu:

1. ad rikisstjorn eda svadis- eda stadaryfirvold eda sedlabanki innan Evrépska efnahags-
svaeoisins, Sedlabanki Evropu, Evrépusambandio eda Fjarfestingarbanki Evrépu, pridja riki
eda, ef um sambandsriki er ad raeda, eitt rikjanna i Evropusambandinu eda opinber eda
alpjodleg stofnun, sem eitt eda fleiri riki innan Evropska efnahagssvadisins eiga adild ag,
gefi pa ut eda abyrgist pa, eda

2. ad sé utgefandi peningamarkadsgerninga félag, hafi verobréf pess verio tekin til vidskipta 4
skipulegum verdbréfamorkudum a pann veg sem melt er fyrir um i a-, b- eda c-1id 1. tdlul.
30. gr. laga nr. 128/2011, eda

3. félag sem gefur gerninga Ut eda abyrgist pa setir opinberu eftirliti i samremi vid 16g og
reglur par um, eda

4. adrir adilar sem tilheyra flokkum er Fjarmalaeftirlitid hefur vidurkennt, gefi gerningana ut
eda abyrgist pa, ad pvi tilskildu ao:

a) fjarfesting i gerningunum heyri undir sambearilega fjarfestavernd og gildir samkvaemt
16gum og reglum & fjarmalamarkadi og
b) utgefandi fjarmalagerninganna:
i. hafi eigid fé sem nemi ad minnsta kosti 10 milljonum evra,
ii. birti arsreikninga sina i samrami vid 16g um arsreikninga, og
iii. s¢ annadhvort adili innan samstedu, med eitt eda fleiri skrad félog, sem hefur ad
hlutverki ad fjarmagna samsteduna eda er adili sem helgar sig fjarmdgnun verd-
bréfunar (e. securitisation vehicles) med sto0 i lanalinu (e. banking liquidity line) vid
fjarmalastofnun.

[ tengslum vid iii-1id 4. tolul. 1. mgr. er visad til skilgreiningar 4 hugtakinu verdbréfun (e.
securitisation) eins og pad er skilgreint 1 11. t6lul. 1. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Ordalagid a0 helga sig fjarmdgnun verdbréfunar visar til pess ad um sé ad raoda fyrirtaeki, sj00i eda
samninga, sem komio er 4 fot 1 peim tilgangi ad reka starfsemi um verdbréfun.

Med lanalinu (e. banking liquidity line) er att vid bankastarfsemi sem veitt er af fjarmalastofnun
sem uppfyllir skilyroi pessarar greinar.

12. gr.
Peningamarkadsgerningar utan skipulegra verdbréfamarkada
bar sem utgafa eda utgefandi scetir eftirliti, sbr. 3. tolu. 11. gr.

Verdbréfasjooi er adeins heimilt ad binda fé sitt i peningamarkadsgerningum, sem vidskipti eru
stundud med utan skipulegra verdbréfamarkada, pegar utgafa eda utgefandi peirra seetir eftirliti
logbaers aoila, skv. 3. tolul. 11. gr. sem og ad peningamarkadsgerningarnir uppfylli ad auki eftir-
farandi skilyrdi:

a) uppfylla eitt af skilyrdum 2. mgr. 9. gr. og 6l skilyrdi 3. og 4. mgr. 9. gr.,

b) videigandi upplysingar séu tilteekar um peningamarkadsgerningana, p.m.t. upplysingar sem
gera pad kleift ad haegt sé ad framkvaema mat a Gtlanaaheettu (e. credit risk) 1 tengslum vid
fjarfestingu i slikum gerningum sbr. 13. gr.,

c) vera framseljanleg an takmarkana.
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13. gr.
Nanar um upplysingar um peningamarkadsgerninga utan skipulegra verdbréfamarkada
par sem utgadfa eda utgefandi scetir eftirliti skv. b-lio 12. gr.

Peningamarkadsgerninga, sem 2. og 4. tolul. 11. gr. tekur til, eda peningamarkadsgerninga sem
eru utgefnir af stadar- eda svedisyfirvoldum adildarrikis eda opinberri, alpjodlegri stofnun en eru an
abyrgdar adildarrikis, eda ef um riki & Evropska efnahagssvadinu er ad raeda skulu upplysingar um
gerningana sem visad er til 1 b-1id 12. gr. vera eftirfarandi:

a) upplysingar um bedi utgefanda eda utgafuastlun og um lagalega og fjarhagslega stodu

utgefanda skulu liggja fyrir 4dur en peningamarkadsgerningurinn er utgefinn,

b) upplysingar skv. a-1id skulu reglulega uppfaerdar og atid pegar mikilvaegir atburdir eiga sér
stad,

¢) upplysingar skv. a-lid skulu sannpréfadar af vidurkenndum pridja adila sem tekur ekki vid
fyrirmaelum fra atgefanda,

d) adgengilegar og areidanlegar tolulegar upplysingar um utgafuna eda utgafuastlunina.

begar um er ad reda peningamarkadsgerninga sem eru utgefnir samkvaemt 3. tolul. 11. gr.,
skulu upplysingar sem visad er til i b-1id 12. gr. vera eftirfarandi:

a) upplysingar um utgafu eoda utgafukerfi eda um lagalega- og fjarhagslega stodu utgefanda

fyrir Gtgafu peningamarkadsgerningsins,

b) upplysingarnar skv. a-1id. skulu reglulega uppferdar og &tid pegar mikilvaegir atburdir eiga
sér stad,

c) adgengilegar og areidanlegar tolulegar upplysingar um utgafuna eda utgafudztlunina eda
onnur gogn sem gera kleift ad framkveema videigandi mat & utlanadhaettu (e. credit risk) i
tengslum vid fjarfestingu i gerningunum.

Um peningamarkadsgerninga skv. 1. tolul. 11. gr., ad undanskildum peim sem getid er um i 1.
mgr. pessarar greinar og peirra sem gefnir eru Ut af Sedlabanka Evropu og sedlabonkum a EES-
svaoinu, gildir ad upplysingar samkvemt b-1id 12. gr. skulu samanstanda af upplysingum um utgaf-
una eda utgafudeetlun, eda um lagalega og fjarhagslega stodu utgefanda fyrir utgafu peninga-
markadsgerningsins.

14. gr.
Utgefandi peningamarkadsgerninga utan skipulegra verdbréfamarkada
par sem utgadfa eda utgefandi scetir eftirliti skv. 3. télul. 11. gr.

Verdbréfasjodi er adeins heimilt ad binda f€ sitt i peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru
stundud med utan skipulegra verobréfamarkada ef uigefandi skv. 3. tolul. 11. gr., uppfyllir eitt af
eftirtéldum skilyroum:

a) er stadsettur & Evropska efnahagssvadinu,

b) er stadsettur i einu af id0nrikjunum tiu innan OECD,

c) er i fjarfestingarflokki (e. investment grade),

d) unnt sé ad syna fram 4 me0 itarlegri greiningu a utgefanda, ad varfaernisreglur sem taka til

utgefandans, séu a.m.k. samberilegar og jafnstrangar og varfaernisreglur skv. gildandi
16gum og reglum a fjarmalamarkadi hér 4 landi.

15. gr.
Adrar seljanlegar eignir, skv. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 128/2011, sem eru afleidur.

Til pess ad afleidur falli undir hugtakid adrar seljanlegar eignir, sbr. 1. gr. laga nr. 128/2011,
skulu undirliggjandi peettir peirra samanstanda af einu eoa fleiri eftirfarandi atrida:

a) eignum, eins og hugtakid er skilgreint i 1.-7. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011, p.m.t. fjarmala-

gerningum sem hafa eitt eda fleiri einkenni pessara eigna,

b) voxtum,

¢) mida vid gengi gjaldmiodla eda verobréfavisitalna.

Ef um er ad rada afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada (e. OTC derivatives) skulu peer
uppfylla skilyrdi 6. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011.
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Afleidur skv. 5. og 6. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011, baedi skradar a skipulogdum verdbréfa-

markadi og dskradar, skulu teljast uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) med peim er heimilud yfirfaersla Gtlanadhettu (e. credit risk) eignar, sem fellur undir 1-7.
tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011, 6had annarri ahaettu sem fylgir peirri eign,

b) per hafa ekki 1 for med sér athendingu eda tilfeerslu eigna, p.m.t. i reidufé, ad 60ru leyti en
pvi sem um getur i 30. gr. og 1. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011,

c) per samraemast skilyrdum fyrir afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada (e. OTC
derivatives), sbr. 3.-5. malsl. 6. t6lul. 30. gr. laga nr. 128/2011, sbr. og akvedi petta,

d) ahattan sem peim fylgir er varin af dhaettustyringu rekstrarfélags sjodsins og innra eftirlits-
kerfi, ef um er a0 reeda ahattu vegna dsamhverfra upplysinga (e. asymmetry of information)
milli verdbréfasjodsins og motadila lanaafleiou sem stafar af hugsanlegum adgangi motadila
a0 dopinberum upplysingum um fyrirtaeki par sem eignir pess eru notadar til grundvallar
lanaafleidum.

Raunvirdi skv. 5. malsl. 6. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011 er st fjarhaed sem fengist vio sélu eignar

eda vid uppgjor skuldar 1 vidskiptum otengdra adila, sem eru upplystir og fusir til vidskiptanna.

Verdmat med areidanlegum heetti skv. 4. malsl. 6. t6lul. 30. gr. laga nr. 128/2011 er areidanlegt

og sannreynanlegt mat, unnid af rekstrarfélagi verdbréfasjods, sem samsvarar raunvirdi, sbr. 3. mgr.
Matio skal byggt 4 markadsskraningu gagnadila og & areidanlegu uppfzerou markadsvirdi gernings-
ins, eda ef pad er ekki fyrir hendi, verdlagningarlikani sem reist er 4 fullneegjandi og vidurkenndum
adferdum. Sannpréfun 4 matinu skal framkvaemd af einum af eftirfarandi adilum:

a) videigandi pridja adila, sem er 6hadur motadila afleidu utan skipulegs verobréfamarkadar,
framkveemt med haefilegu millibili og & pann hatt ad verdbréfasjoourinn geti haft eftirlit med
pvi eda,

b) einingu innan rekstrarfélagsins sem er 6had deildinni sem fer med sjodsstyringu og heef til
a0 framkvama slika sannpréfun.

Eignir sem um getur i 1. gr. og 5. og 6. t6lul. 30. gr. laga nr. 128/2011 taka ekki til hravoru-

afleioa.

16. gr.
Verdbréfavisitélur, skv. 5. og 6. télul. 30. gr. laga nr. 128/2011.

Verdbréfavisitala skv. 5. og 6. tolul. 30. gr. laga nr. 128/2011 er visitala sem hefur fullnaegjandi

dreifingu ad pvi gefnu ad eftirtalin skilyrdi séu uppfylit:

a) visitalan sé pannig samsett ad breytingar 4 verdlagi eda vidskiptum vardandi einn patt hafi
ekki 6hofleg ahrif & visitdluna i heild,

b) visitalan sé sett saman ur eignum, sbr. 1.-7. t6lul. 30. gr. laga nr. 128/2011 og uppfylli
krofur 2. malsl. 1. mgr. 36. gr. laga nr. 128/2011 um ahettudreifingu,

c) visitalan sé samsett ur 60rum eignum en peim sem um getur i 1.-7. tolul. 30. gr. laga nr.
128/2011 og skal ahettudreifing hennar samberileg vid paer krofur sem gerdar eru skv. 36.
gr. laganna og 15. gr. reglugerdar pessarar.

ba skal visitalan endurspegla viokomandi markad med fullnegjandi heetti ad pvi leyti ad

eftirtalin skilyrdi séu uppfylit:

a) visitalan meeli 4 raunhafan hatt arangur deemigerdra undirliggjandi eigna,

b) visitalan sé endurskodud eda paettir i henni reglulega endurskapadir til ad tryggja ad visi-
talan endurspegli avallt markadina sem hun & a0 endurspegla med pvi ad fylgja opinberum
og adgengilegum viomidunum,

¢) undirliggjandi eignir séu nagilega audseljanlegar pannig ad endurskapa megi visitdluna ef
porf krefur.

Visitalan skal jafnframt birt opinberlega og med videigandi hetti pannig ad eftirtalin skilyrdi

séu uppfyllt:

a) utgafuferli hennar sé byggt a traustum adferdum vid samantekt 4 verdi og vid utreikninga og
sidar birtingar visitolunnar, p.m.t. adferdir vio verdlagningu vegna patta ef markadsverd
liggur ekki fyrir,
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b) mikilveegar upplysingar, s.s. um utreikning visitdlu, aoferdir vio ad endurskapa peetti visi-
talna, breytingar 4 visitolu eda hvers konar vandkvedi vid framkvaemd & veitingu timanlegra
eda ndkvaemra upplysinga, séu veittar timanlega og reglulega.

Ef samsetning eigna sem liggja til grundvallar afleidusamningum i samraemi vid 30. gr. laga nr.
128/2011, uppfyllir ekki skilyrdi b-lidar 1. mgr. skal, ef samningarnir uppfylla skilyrdin sem sett eru
fram i 1. mgr. 15. gr. (afleidur), litid 4 pa sem afleidusamninga samsetta ur eignunum er um getur {
1.-3. tolul. 1. mgr. 15. gr.

17. gr.
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar
med innbyggori afleiou, skv. 34. gr. laga nr. 128/2011.

Med framseljanlegum verdbréfum med innbyggdri afleidu er att vid fjarmalagerninga sem
uppfylla skilyrdi 7. gr., sbr. 1. télul. 30. gr. laga nr. 128/2011 og fela i sér patt sem uppfyllir eftirtalin
skilyrdi:

a) haegt sé samkvaemt peim petti ad breyta ad hluta til eda ollu leyti pvi sjodstreymi sem
annars veeri gerd krafa um i framseljanlega verdbréfinu sem virkar eins og innbyggdur
samningur, i samreemi vid tilgreinda vexti, verd fjarmalagernings, gengi erlendra gjaldmiola,
visitolu neysluverds eda vaxta, lanshafismat eda lanskjaravisitolu eda adrar breytur og
myndi par af leidandi breytast 4 svipadan hatt og sjalfstedar afleidur,

b) efnahagsleg einkenni og ahaetta séu ekki natengd somu pattum vegna innbyggda samn-
ingsins,

c) patturinn hafi umtalsverd ahrif & ahaettulysingu og verdlagningu framseljanlegra verdbréfa.

Til ad peningamarkadsgerningar teljist vera gerningar med innbyggdri afleidu purfa peir ad
uppfylla eitt af skilyrdum 2. mgr. 10. gr. (um hugtakid peningamarkadsgerningur), 611 skilyrdi tolul.
4. mgr. 10. gr. og innihalda patt sem uppfyllir vidmid 1. mgr. pessarar greinar.

Ekki skal 1itid svo 4 ad framseljanlegt verdbréf eda peningamarkadsgerningur hafi innbyggda
afleidu ef pad felur 1 sér patt sem samkvemt samningi er framseljanlegur 6hdd framseljanlega vero-
bréfinu eda peningamarkadsgerningnum. Slikur pattur skal teljast sérstakur fjarmalagerningur.

18. gr.
Visitolusjooir.

Verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi eda sjodsdeild skv. 36. gr. laga nr. 128/2011, ber ad endur-
spegla vidkomandi visitdlu i somu hlutfollum og hin er samsett Gr & hverjum tima, sbr. b6 2. mgr.
Akvadid tekur ekki til sj6da sem mida ad pvi ad né arangri sem samsvarar stédu visitdlu eda betri
arangri en peim sem visitalan synir. Nu verda breytingar 4 visitélu pannig ad nyir fjarmalagerningar
eru teknir i visit6luna og fyrirliggjandi fjarmalagerningar felldir brott, og er pa verdbréfasjodi,
fjarfestingarsj6oi eda einstokum deildum hans heimilt ad vikja timabundio fra skilyrdum 1. malsl. 1.
mgr. vegna markadsadsteona, p.e. ef seljanleiki fjarmalagerninganna er litill eda kostnadur viod
vidskipti med undirliggjandi fjarmalagerninga ohefilega har.

Verdbréfasjodur eda fjarfestingarsjoour samkvamt pessari grein er ekki bundinn af tak-
morkunum 3. mgr. 35. gr. og 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011.

19. gr.
Skilyroi visitélusjooa.

Endurspeglun 4 samsetningu tiltekinnar hlutabréfa- eda skuldabréfavisitdlu i 36. gr. laga nr.
128/2011, er endurspeglun samsetningar eigna sem liggja til grundvallar visitdlunni, p.m.t. notkun &
afleidum, 60rum adferoum og skjolum.

Fullneegjandi ahattudreifing visitdlu er ahattudreifing visitalna sem uppfyllir reglur 36. gr. laga
nr. 128/2011 um aheettudreifingu.

Visitala endurspeglar viokomandi markad med fullnaegjandi hatti samkvaemt 36. gr. laga nr.
128/2011 pegar visitalan er fengin med vidurkenndri adferdafredi sem felur almennt ekki i sér
utilokun umfangsmikils Gtgefanda & markadnum sem htn & vid um.
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Med birtingu visitdlu opinberlega er att vid ad almenningur hafi adgang ad upplysingunum og
s& sem reiknar visitoluna sé 6hadur visitolusjoonum. bad kemur p6 ekki i veg fyrir ad sa sem reiknar
visitdluna og visitdlusjodurinn séu innan somu samstadu ad pvi tilskildu ad fullnaegjandi radstafanir
séu gerdar til ad draga Ur hettu & hagsmunaarekstrum.

V. KAFLI
Markadssetning erlendra verdbréfasjoda og annarra sjoda hér 4 landi.
20. gr.
Gildissvio.

Kafli pessi tekur til erlendra verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan
Evropska efnahagssvaedisins skv. 44. gr. laga nr. 128/2011.

Kafli pessi tekur einnig til annarra erlendra sj60a um sameiginlega fjarfestingu, med stadfestu
innan eda utan Evropska efnahagssvaedisins, sem hyggjast hefja markadssetningu hlutdeildarskir-
teina eda hluta sinna til almennings hér a landi skv. 45. gr. laga nr. 128/2011 og uppfylla eftirtalin
skilyrdi:

1. hafa ad markmidi ad veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 6drum eignum & grundvelli ahattudreifingar samkvemt fyrirfram
kunngerori fjarfestingarstefnu,

2. luta eftirliti yfirvalda samkvamt 16gum heimarikis vidkomandi sjods.

Ekki er heimilt ad markadssetja til almennings hérlendis adra erlenda sjodi um sameiginlega

fjarfestingu en getid er um i pessari grein.

21. gr.
Upplysingar a islensku.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad d6ska eftir pvi ad upplysingar sem sendar eru pvi skv. kafla
pessum skuli vera & islensku.
Sama gildir um skjol og adrar upplysingar sem verdbréfasjodi eda 6drum sjodi um sameiginlega
fjarfestingu er skylt ad gera opinberar i heimariki sinu. Lykilupplysingar skv. 51. gr. laga nr.
128/2011 skulu p6 avallt vera adgengilegar fjarfestum og liggja fyrir 4 islensku.

22. gr.
Heiti sjooa.

Verdbréfasjodum og 60rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu er heimilt ad nota sama heiti
og peir nota 1 heimariki sinu vegna markadssetningar hlutdeildarskirteina og hluta sinna hér 4 landi.
Ef heitid er villandi eda felur i sér heettu 4 ruglingi er Fjarmalaeftirlitinu p6 heimilt ad krefjast pess
ad nafn verdbréfasjods eda annars sjods um sameiginlega fjarfestingu verdi audkennt sérstaklega til
skyringar.

23. gr.
Markadssetningu heett ad krofu Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 banna verobréfasjodi eda 6drum sjodi um sameiginlega fjar-
festingu a0 markadsetja hlutdeildarskirteini eda hluti hér a landi, sbr. 46. gr. laga nr. 128/2011 ef:

1. Radstafanir sj60sins til ad tryggja rétt vidskiptamanna til greidslu hagnadar, innlausnar og
peirra upplysinga sem skylt er a0 midla teljast ekki nagilegar.

2. Sjodurinn brytur itrekad eda med alvarlegum heaetti gegn akvaedum laga eda reglugerdar
pessarar.

3. Sjodurinn fylgir ekki dzetlun um fyrirhugada markadssetningu.

4. Stadfesting sjodsins er afturkollud i heimariki.

5. Mbguleikar islenskra sjoda, sbr. 48. gr. laga nr. 128/2011, til markadssetningar i vidkomandi
landi breytast eda falla nidur.
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VI. KAFLI
Upplysingagjof.
24. gr.
Arsreikningar og drshlutauppgjor.

Um sérgreindar upplysingar um verobréfasjoo, fjarfestingarsjod eda sérhverja deild, sbr. 49. gr.
laga nr. 128/2011, fer samkvamt reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur samkvaemt 16gum nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtaeki.

Kafli pessi er etladur til fyllingar kafla H i [6gum nr. 128/2011.

25. gr.
Upplysingar i utbodslysingu.

Rekstrarfélag skal gefa ut utbooslysingu fyrir hvern verdbréfasjoo, fjarfestingarsjoo eda sér-
hverja sjodsdeild, sem pad annast rekstur 4. { Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upp-
lysingar til ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga i viokomandi sjodi.

[ utbodslysingu skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi upplysingar, auk peirra sem krafist er
152. gr. laganr. 128/2011:

A. Um verdbréfasjoo eda fiarfestingarsjoo:

. Heiti.

. Stofndagur.

. Hvort sj6dur sé deildaskiptur.

. Hvar fa megi reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sj6dsins.

. Stutt lysing a skattareglum og skattalegri medferd sem gilda um hlutdeildarskirteini eda
hluti i sj6onum og upplysingar um kostnad og annan fradratt fra tekjum eda hagnadi af
fjarmalagerningum 1 eigu sjodsins sem eigendur sjoosins fa i sinn hlut.

6. Hveneer arsreikningur og arshlutauppgjor skulu birt og hvenzr ardur eda annar hagnadur af
starfsemi sjodsins verdur greiddur 1t til eigenda.
7. Upplysingar um tegundir og helstu einkenni hlutdeildarskirteina eda hluta, medal annars:
7.1. edli peirra réttinda sem hlutdeildarskirteini eda hlutir veita,
7.2. skilriki sem veita sonnun fyrir eignarrétti ad hlutdeildarskirteinum eda hlutum og / eda
feerslum a skra eda reikning,
7.3. einkenni hlutdeildarskirteina eda hluta,
7.4. atkvadisrétt eigenda hlutdeildarskirteina eda hluta ef vio 4,
7.5. vi0 hverjar adsteedur megi akveda ad loka sjodnum og hvernig ad pvi skuli stadio,
einkum med tilliti til réttar eigenda hans.
8. bar sem vid & skal tilgreina 4 hvada skipulegum verdbréfamoérkudum hlutdeildarskirteinin
e0a hlutirnir eru eda munu verda skradir eda ganga kaupum og sdlum.

9. Tilhdgun og skilyrdi fyrir utgafu og s6lu hlutdeildarskirteina eda hluta.

10. Tilhogun og skilyrdi fyrir endurkaupum eda innlausn hlutdeildarskirteina eda hluta og vid
hverjar adstaedur megi fresta endurkaupum eda innlausn.

11. Reglur um utreikning og radstofun tekna.

12. Fjarfestingarmarkmid verdbréfasjodsins, par & medal um fjarhagslegan tilgang (p.e. upp-
sofnunar- eda tekjusjod), fjarfestingarstefnu (t.d. sérhafing eftir landssvaeedum eda atvinnu-
greinum), takmarkanir a peirri fjarfestingarstefnu og tilgreining adferda, samninga eda lan-
tokuheimilda sem heimilt er ad nota vid rekstur sjodsins.

13. Reglur um mat eigna.

14. Akvordun um solu- eda atgafuverd og endurkaups- eda innlausnarverd hlutdeildarskirteina
eda hluta, medal annars:

14.1. hvernig og hve oft verd eru reiknud,
14.2. upplysingar um gjold af s6lu, utgafu, endurkaup eda innlausn skirteina eda hluta,
14.3. hvernig,hvar og hve oft verd eru birt.

DN B W~
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15. Upplysingar um poknun sem sjodurinn greidir rekstrarfélagi, vorslufyrirtaeki eda pridja

adila, ef vid 4, hvers edlis hun er, upphad hennar og endurgreidslu sjodsins 4 kostnadi til
peirra.

B. Um rekstrarfélag:

AW N —

9,1

C.

1.
2.
3.

. Heiti, rekstrarform, skrad skrifstofa og adalskrifstofa.

. Stofndagur.

. Adrir sjo0ir sem rekstrarfélagio annast rekstur a.

. Nofn og stada stjornar, varastjornar og framkvamdastjora rekstrarfélagsins. Upplysingar um

helstu storf peirra utan rekstrarfélags, ef pau skipta mali hvad rekstrarfélagid snertir.

. Nofn og heimilisfong 16ggiltra endurskodenda rekstrarfélagsins.
6.

HIlutafé og hve mikid hefur verio greitt.

Um vorslufyrirteeki:
Heiti og félagsform.
Skrad skrifstofa.
Meginstarfsemi.

D. Aorar upplysingar:

1.
2.

)]

Tilgreind skal su starfsemi sem rekstrarfélaginu hefur verid heimilad ad ttvista.

Upplysingar um adila utan rekstrarfélags sem veita radgjof samkvaemt samningi sem greitt

er fyrir af eignum sjo0sins:

2.1. heiti fyrirteekisins eda nafn radgjafans,

2.2. pau akvaedi samningsins sem mali skipta og kunna a0 varda eigendur sjodsins, ad 60ru
leyti en hvad vardar poknun,

2.3. Onnur starfsemi rekstrarfélagsins sem mali skiptir.

. Vekja skal athygli & peim fjarfestingum og nefnd pau riki, sveitarstjornir og/eda alpjoda-

stofnanir sem gefa ut eda abyrgjast verobréf sem sjodurinn hefur fjarfest i eda hyggst
fjarfesta i fyrir meira en 35% eigna sinna.

. Fyrri arangur sjodsins.
. Lysing 4 demigerdum fjarfesti sem sjodurinn er etladur fyrir.
. Hugsanlegur kostnadur, annar en vegna poknana samkvemt 15. tolul. A-lidar, um verd-

bréfasjod og fjarfestingarsjod, og skal greina & milli pess kostnadar sem eigendur hlut-
deildarskirteina greida og pess kostnadar sem greiddur er af eignum sjodsins.

Reglur verdbréfasjods og fjarfestingarsjods skulu vera hluti utbodslysingar og fylgja henni.
Upplysingar sem fram koma i reglunum parf ekki ad tilgreina sérstaklega i utbodslysingu.

Um lykilupplysingar skv. 51. gr. laga nr. 128/2011 er nénar fjallad i reglugerd nr. 983/2013 sem
sett er med stod 1 8. mgr. 52. gr. sdmu laga.

26. gr.
Form utbodslysingar.

Utbodslysing getur verid skriflegt skjal eda 4 varanlegum midli sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

27. gr.
Kynning og uppfeersla utbodslysingar.

Utbodslysing og lykilupplysingar skulu sendar Fjarmélaeftirlitinu. Verdi breytingar 4 efnis-
atridum utbooslysingar eda lykilupplysinga skulu paer sendar Fjarmalaeftirlitinu og kynntar
eigendum hlutdeildarskirteina eda hluta med opinberum heetti.

Helstu atridi Gtbodslysingar skulu ad jafnadi uppferd eigi sjaldnar en arlega.
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VII. KAFLI
28. gr.
Logleiding.

Reglugerd pessi er sett med heimild 1 18. gr., 49. gr., 52. gr. og 65. gr. laga nr. 128/2011 um
verobréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestingarsjooi. IV. kafli um fjarfestingarheimildir vero-
bréfasjoda er til innleidingar 4 tilskipun 2007/16/EB um framkvamd tilskipunar radsins 85/611/EBE
um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar utskyringu a4
tilteknum skilgreiningum sem visad er til i 1id 30a i IX. vidauka (fjarmalapjonusta) samningsins um
Evropska efnahagssvae0id. Tilskipunin er birt i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins
nr. 59, fra 18. oktober 2012, bls. 312.

29. gr.
Gildistaka.
Reglugerd pessi 60last pegar gildi. Vid gildistoku reglugerdar pessarar fellur ur gildi reglugerd
nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi med sidari breytingum, sbr. pd akveedi til
bradabirgda.

Akvzedi til bradabirgda.
Heimilt er i prja manudi fra gildistoku pessarar reglugerdar ad semja og birta utdratt tr titbods-
lysingu i samraemi vid akveedi reglugerdar nr. 792/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi i
stao lykilupplysinga.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, 18. desember 2013.

F.h.r.
Toémas Brynjolfsson.

Guobjorg Eva H. Baldursdottir.

B-deild — Utgafud.: 27. desember 2013
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