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REGLUGERD

um samruna sj6da, skipan h6fudsjoda og fylgisjéda og tilkynningaraofero.

I. KAFLI
Gildissvio og ordskyringar.
1. gr.

Gildissvid og markmio.

Reglugerd pessi tekur til verobréfasjoda (UCITS) og rekstrarfélaga sem reka verdbréfasjoo
samkvemt 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoai.

[ reglugerd pessari er ad finna dkvaedi um verklag og framkvaemd vid samruna verdbréfasjoda
skv. a-c-lid 56. gr. og akvadi um starfsemi hofudsjoda og fylgisjoda skv. e-f-lid 56. gr. laga nr.
128/2011, auk akvaeda um tilkynningar i tengslum vid markadssetningu verobréfasjoda, sbr. kafla G
somu laga.

2. gr.
Oroskyringar.

i reglugerd pessari merkir:

1. Endurstilling eignasafns (e. rebalancing of the portfolio): Veruleg breyting 4 samsetningu
eignasafns verobréfasjoos.

2. Samruni (e. merger): Samruni par sem:

a.

einum eda fleiri verobréfasjooum (samrunasjodum), eda einstokum deildum samrunasjods
sé hann deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr. 128/2011, er slitid an skuldaskila og allar eignir og
skuldbindingar samrunasjodsins eru yfirfaerdar til annars starfandi verdbréfasjoos (yfirtoku-
8j00s), eda einstakra deilda yfirtokusjods sé¢ hann deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr.
128/2011, 1 skiptum fyrir utgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjodsins og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdOmaetis peirra
hlutdeildarskirteina,

tveimur eda fleiri verobréfasjodum (samrunasjodum), eda einstokum deildum samrunasjoda
séu peir deildaskiptir skv. 12. gr. laga nr. 128/2011, er slitid an skuldaskila og allar eignir og
skuldbindingar samrunasjodanna eru yfirfaeerdar i verdbréfasjod (yfirtdkusjod) sem beir
stofna, eda til einstakra deilda yfirtokusjods s¢ hann deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr.
128/2011, 1 skiptum fyrir utgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjodanna og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmaetis
hreinnar eignar peirra hlutdeildarskirteina,

einn eda fleiri verdbréfasjodir (samrunasjodir), eda einstakar deildir verdbréfasjods sé hann
deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr. 128/2011, halda afram starfsemi sinni en yfirfeera hreina
eign sina til annarrar deildar sama verdbréfasjods eda yfir i verobréfasjod (yfirtokusjod) sem
stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr. 128/2011.

3. Innlendur samruni (e. domestic merger): Samruni verdbréfasjoda sem hafa stadfestu og stad-
festingu hér 4 landi og hafa ekki markadssett hlutdeildarskirteini sin i 6dru riki innan Evropska
efnahagssvadisins.

4. Millilandasamruni (e. cross-border merge): Samruni verdbréfasjoda par sem:

a.

b.

ad minnsta kosti tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu og stadfestingu i mismunandi
aoildarrikjum,

verobréfasjooir med stadfestu og stadfestingu i sama aoildarriki renna saman i nyjan
verdbréfasjod med stadfestu og stadfestingu i 6dru adildarriki,

verdbréfasjooir med stadfestu og stadfestingu hér & landi, par sem ad minnsta kosti einn
verobréfasjooanna hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 6dru riki innan Evrépska
efhahagssvaedisins, renna saman.

5. Fylgisjoodur (e. feeder UCITS): Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verdbréfasjods sé hann
deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr. 128/2011, sem hefur fengid heimild til a0 fjarfesta ad minnsta
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kosti 85% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum h6fudsjods eda einstakra deilda hans sé hann
deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr. 128/2011, pratt fyrir 1. mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011.

6. Héfudsjodur (e. master UCITS): Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verdbréfasjods s¢ hann
deildaskiptur skv. 12. gr. laga nr. 128/2011, sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:
a. hefur ad minnsta kosti einn fylgisj6d ur hopi eigenda hlutdeildarskirteina,
b. er ekki sjalfur fylgisjodur,
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjoos.

7. Ahcettumeelikvardar (e. synthetic risk and reward indicators): Tilbinir malikvardar i skilningi
8. gr. reglugerdar framkvamdastjornar (ESB) nr. 583/2010 (lykilupplysingar fyrir fjarfesta),
sbr. reglugerd nr. 983/2013 fra 22. oktober 2013.

II. KAFLI
Samruni verdbréfasjéoa.

1. PATTUR
Umsodkn og meginreglur.
3. gr.
Gildissvid.
[ pessum kafla skal hugtakid verdbréfasjodur einnig na yfir einstakar deildir verdbréfasjoda.

4. gr.
Heimild til samruna.
Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki 16gbaers eftirlitsadila samrunasjods
og skal samruni vera 1 samrami vid 16g og reglur heimarikis samrunasjo0s.

5. gr.
Umsokn um heimild til samruna.

Sjo0ir par sem samruni er fyrithugadur skulu senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar
med umsokn um heimild til samruna:

a. sameiginlega samrunadetlun sampykkta af samrunasj6di og yfirtokusjodi,

b. ef um erlendan yfirtokusjod er ad raeda, uppferda utgafu af utbodslysingu og lykilupplys-

ingum yfirtdkusjoos,

c. yfirlysingar vorslufyrirteekja, badi samrunasjods og yfirtokusjods, sem stadfesta ad peer
upplysingar sem veittar eru i sameiginlegri samrunaaetlun, sbr. a-, f- og g-1id 1. mgr. 6. gr.,
standist krofur pessarar reglugerdar, laga nr. 128/2011 og reglur sjodsins eda stofnsamning,

d. per upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aztlad er ad veita hlutaskirteinishdfum beaedi
samrunasjods og yfirtokusjoos.

Ef Fjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skv. 1. mgr. ekki fullnaegjandi skal pad 6ska

eftir nanari upplysingum innan 10 virkra daga fra mottoku peirra.

Upplysingar samkvemt 1. mgr. skulu veittar & opinberu tungumali eda einu af opinberum
tungumalum heimarikja baedi samruna- og yfirtokusjoda eda 4 tungumali sem 16gberir eftirlitsadilar
hafa sampykkt. Pegar umsokn er fullbuin skal Fjarmalaeftirlitid an tafar senda afrit af upplysingum
samkvaemt 1. mgr. til 16gbers eftirlitsadila heimarikis yfirtokusjoos, ef vid a.

Fjarmalaeftirlitio skal meta moguleg ahrif fyrirhugads samruna a eigendur hlutdeildarskirteina
samrunasjods og yfirtokusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteina hafi verid veittar full-
nagjandi upplysingar, badi i tilfellum skv. 1. mgr. og pegar Fjarmalaeftirlitinu berst afrit af upplys-
ingum fra 16gberum eftirlitsadila heimarikis samrunasjods vegna millilandasamruna pegar yfirtoku-
sjoodur er hérlendis. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess med skriflegum hetti ad upplys-
ingar sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina erlends yfirtdkusjods séu utskyrdar nanar.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess med skriflegum heetti, eigi sidar en 15 virkum
dégum eftir vidtoku upplysinga samkvaemt 1. mgr., ad innlendur yfirtokusjoour breyti upplysingum
sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina. I slikum tilvikum skal Fjarmalaeftirlitid senda tilkynn-
ingu til l6gbaers eftirlitsadila heimarikis samrunasjods, ef vid 4, um ad upplysingarnar séu ekki full-
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naegjandi. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 16gbserum eftirlitsadila heimarikis samrunasjods hvort pad
telji leidréttar upplysingar sem veita 4 hlutdeildarskirteinishofum vera fullnegjandi innan 20 virkra
daga fra pvi ad per berast.

Fjarmalaeftirlitid skal veita heimild til samruna ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

a. a0 oll skilyrdi 3.-8. gr., séu uppfylit,

b. ad yfirtdkusjodur hafi tilkynnt um markadssetningu i peim rikjum par sem samrunasjédur-
inn hefur stadfestu eda hefur tilkynnt markadssetningu i,

c. aod logberir eftirlitsadilar 1 heimarikjum samrunasjods og yfirtokusjods telji upplysingar til
hlutdeildarskirteinishafa fullnsegjandi eda tilkynning fra 16gbserum eftirlitsadila heimarikis
yfirtokusjods skv. 5. mgr. hefur ekki borist Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna innlendum samrunasj6di um hvort heimild skuli veitt fyrir sam-
runa innan 20 virkra daga fra mottdku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. Fjarmalaeftirlitio
skal einnig tilkynna 16gberum eftirlitsadila i heimariki yfirtdkusjodsins um akvordun sina um veit-
ingu eda synjun heimildar til samruna.

6. gr.
Samrunadcetlun samrunasjods og yfirtokusjods.

Samrunasjédur og yfirtokusjodur skulu gera sameiginlega samrunaaatlun sem skal innihalda
upplysingar um:

a. pa verdbréfasjodi sem um redir og hvers konar samruni er fyrirhugadur,

b. rokstudning fyrir og astaedur ad baki fyrirhugads samruna,

c. mdguleg ahrif fyrirhugads samruna & eigendur hlutdeildarskirteina baedi samrunasjods og

yfirtokusjods,

d. vidmidanir, sem sampykktar eru vid mat 4 eignum og, eftir atvikum, skuldbindingar & peim
degi sem skiptahlutfall er reiknad skv. 12. gr.,
adferd vid utreikning 4 skiptihlutfalli,
dagsetningu sem fyrirhugad er ad samruninn eigi sér stad,
paer reglur sem eiga vio um yfirfaerslu eigna og skipti 4 hlutum, og
i tilfelli samruna skv. b- og c-1id 4. tl. 2. gr., reglur og stofngdgn hins nystofnada yfirtdku-
$j60s.

Samrunasj6di og yfirtokusjodi er heimilt ad tilgreina frekari upplysingar i samrunadeetlun sam-
kvemt 1. mgr., en Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad krefjast pess ad frekari upplysingar en til-
greindar eru i 1. mgr. komi fram i samrunadeetlun.

B o

2. PATTUR
Pridju adilar.
7. gr.
Vorslufyrirteeki.
Vorslufyrirteeki samrunasjods og yfirtokusjods skulu tryggja samreemi einstakra atrida sem sett
eru fram 1 a-, f-, og g-1id 1. mgr. 6. gr. vid krofur reglugerdar pessarar, laga nr. 128/2011 og sjods-
reglur eda stofnsamninga viokomandi verdbréfasj6oa peirra.

8. gr.
Viomidanir vid mat a eignum.
Ohadum endurskodanda eda vorslufyrirtaeki skal falid ad stadfesta:
a. vidmidanir, sem sampykkt er ad nota vid mat a eignum og, eftir atvikum, skuldbindingar a
peim degi sem skiptahlutfall er reiknad,
b. efvid 4, greidslu i handbaeru fé og
c. adferd vid utreikning a skiptahlutfalli og skiptihlutfallid eins og pad er akvardad skv. 16. gr.
Loggiltur endurskodandi samrunasjods eda 16ggiltur endurskodandi yfirtokusjods skal teljast
6haodur endurskoodandi i skilningi 1. mgr.
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Afrit af skyrslum 6hads endurskodanda eda vorslufyrirtaekis, eftir pvi sem vid 4, skulu gerd
aogengilegar, an endurgjalds, eigendum hlutdeildarskirteina, baedi samrunasjods og yfirtokusjods, og
vidkomandi l6gbaerum yfirvoldum peirra, fari peir fram 4 pad.

3. PATTUR
Upplysingar um samruna.
9. gr.
Meginreglur hvad vardar upplysingar sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina.

Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad fyrirhugadan samruna skulu verdbréfasjodir par sem
samruni er fyrirhugadur athenda nakvemar og fullnegjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna
til hlutdeildarskirteinishafa samrunasjoos og yfirtokusjoos.

Upplysingarnar skv. 1. mgr. skulu ritadar a gagnordan hatt og 4 skiljanlegu mali pannig ao
eigendum hlutdeildarskirteina sé gert kleift ad taka upplysta akvérdun um ahrif fyrirhugads samruna
4 fjarfestingu sina og nyta innlausnarrétt sinn skv. 14. gr. Upplysingarnar skulu veittar eigi sidar en
30 dogum adur en innlausnarskyldu skv. 14. gr. Iykur.

Eftirfarandi skal koma fram i upplysingum skv. 1. mgr.:

a. astedur og addragandi fyrirhugads samruna,

b. pau ahrif sem aliti0 er a0 samruninn muni hafa a hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breytingar a
fjarfestingarstefnu, vaentan arangur, reglubundnar skyrslur og, ef vid 4, viovorun til fjarfesta
um ad skattaleg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna,

c. réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, réttur hlutdeildarskirteinishafa
til innlausnar og, ef vid 4, réttur peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjalds-
laust og innan hvada timamarka peir geti nytt réttindi sin,

d. atridoi sem varda malsmedferd og aetladan gildistokudag samrunans og

e. lykilupplysingar yfirtokusjods.

Ef um er ad raeda millilandasamruna skal samrunasjodur og yfirtdkusjodur, eftir pvi sem vid 4,
utskyra a skyran hatt alla skilmala eda malsmeoferdir i tengslum vid hinn erlenda verdbréfasjod sem
frabrugdnar er pvi sem venjulega er beitt hér 4 landi.

Veittar upplysingar skulu uppfyllar parfir fjarfesta sem ekki bua yfir pekkingu & eiginleikum
yfirtokusjods eda starfsemi hans. Upplysingarnar eiga ad vekja athygli fjarfesta a lykilupplysingum
yfirtokusjodsins og leggja aherslu 4 ad askilegt sé ad fjarfestir lesi peer.

Upplysingarnar sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina yfirtokusjods skulu fjalla itarlega
um framkvamd samrunans og moguleg ahrif hans 4 yfirtokusjod.

10. gr.
Sérstakar reglur hvad vardar upplysingar
sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina.

begar hlutdeildarskirteinishfum eru veittar upplysingar skv. b-1i0 3. mgr. 9. gr. pa skal einnig

veita peim upplysingar um:

a) mismun a4 réttindum hlutdeildarskirteina samrunasjods fyrir og eftir gildistoku fyrirhugads
samruna,

b) samanburd 4 mismun ef lykilupplysingar fyrir fjarfesta samrunasj6ds og yfirtokusjod syna
dhattumalikvarda i mismunandi flokkum, eda greina verulega mismunandi dhzattu i meo-
fylgjandi lysingu,

c) samanburd a dllum gjéldum, poknunum og utgjoldum beggja verdbréfasjoda & peim fjar-
hadum sem koma fram 1 lykilupplysingum,

d) med hvada hetti frammistodutengd poknun er reiknud fram ad peim tima sem samruni tekur
gildi, ef samrunasjodur fer fram 4 hana,

e) med hvada hetti frammistddutengd poknun er reiknud til ad tryggja sanngirni gagnvart peim
eigendum hlutdeildarskirteina sem adur attu hlutdeildarskirteini i samrunasjooi, ef yfirtoku-
sjoour fer fram 4 hana,
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f) upplysingar um hvernig aaetlad er ad skipta kostnadi i tengslum vid undirbining og fragang
samruna nidur 4 samrunasjod eda yfirtokusjod eda einhvern af eigendum hlutdeildar-
skirteina peirra, ef verdbréfasjodur hefur ekki tilnefnt rekstrarfélag, sbr. 15. gr.,

g) skyringar 4 pvi hvort rekstrarfélag samrunasjods @tli sér ad framkvaema endurstillingu a
eignasafninu adur en samruni tekur gildi.

Upplysingar sem veita ber skv b-1id 3. mgr. 9. gr. skulu hafa ad geyma tutskyringar a pvi hvort
rekstrarfélag yfirtokusjods venti pess ad samruni hafi veruleg ahrif 4 eignasafn yfirtokusjods og
hvort pad @tli sér ad framkvaema endurstillingu 4 eignasafni, annadhvort fyrir eda eftir a0 samruni
tekur gildi.

Upplysingar sem veita ber skv. c-1i0 3. mgr. 9. gr. skulu einnig fela i sér upplysingar um:

a) hvernig ber a0 medhondla uppsafnadar tekjur vidkomandi verdbréfasjods,

b) abendingar um pad hvernig megi nalgast skyrslu 6hads endurskodanda eda vorslufyrirtaekis

skv. 8. gr.

Ef skilmalar fyrithugads samruna fela i sér akvaodi um greidslu a reidufé, sbr. a-b-1i0 2. tolul. 2.
gr. ber a0 veita eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjodsins upplysingar um pa greidslu sem 16g0
er til, par med talid hvener og hvort peir fai greidslu.

Upplysingar sem veita ber skv. d-1id 3. mgr. 9. gr. skulu einnig fela i sér upplysingar um:

a) fyrithugadar frestanir 4 vidskiptum med hlutdeildarskirteini sem studla eiga ad skilvirkri

framkveemd samrunans,

b) hvener samruninn taki gildi, sbr. 16. gr.

Upplysingar til eigenda hlutdeildarskirteina samrunasjédsins skulu einnig hafa ad geyma:

a) upplysingar um pad timabili sem eigendur hlutdeildarskirteina geta haldid afram ad skré sig
fyrir hlutdeildarskirteinum og 6ska eftir innlausn & hlutdeildarskirteinum i samrunasjéonum,

b) upplysingar um hversu lengi eigendur hlutdeildarskirteina, sem ekki nyta innlausnarrétt sinn
skv. 14. gr. innan timamarka, geti nytt sér pann rétt sem eigendur hlutdeildarskirteina
yfirtokusjodsins.

S¢é sett fram samantekt & lykilatridum um fyrirhugadan samruna i upphafi upplysingaskjalsins

skulu koma par fram tilvisanir i skjalid par sem frekari upplysingar koma fram.

11. gr.
Lykilupplysingar.
Leggja skal fram uppfaeroa utgafu af lykilupplysingum fyrir fjarfesta yfirtdkusjodsins til nuver-
andi eigenda hlutdeildarskirteina samrunasjoosins.
Ef lykilupplysingum yfirtokusjods hefur verid breytt i tengslum vid fyrirhugadan samruna skal
lata niiverandi eigendum hlutdeildarskirteina yfirtdkusjods peer i té a ny.

12. gr.
Nyir eigendur hlutdeildarskirteina.

Fra peim degi ad upplysingar um samruna eru lagdar fram til eigenda hlutdeildarskirteina og til
pess dags er samruninn tekur gildi, skal leggja upplysingar um samruna og uppfzroar lykilupplys-
ingar fyrir fjarfesta yfirtokusjods fyrir hvern adila sem kaupir eda skrair sig fyrir hlutdeildar-
skirteinum, annadhvort i samruna- eda yfirtokusjod, eda oskar eftir pvi ad fa aftit af sjodsreglunum
stofnsamningi, Utbodslysingu eda lykilupplysingum fyrir fjarfesta vegna annars hvors verdbréfa-
$j0dsins.

4. PATTUR
Adfero vio a0 veita upplysingar.
13. gr.
Adferd vid veitingu upplysinga til eigenda hlutdeildarskirteina.
Verdbréfasjodir sem fyrirhugad er ad renni saman skulu afthenda eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjods og yfirtokusjods upplysingar um samrunann skv. 1. mgr. 9. gr., skriflega eda 4 60rum
varanlegum midli.
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Ef upplysingar til allra eda tiltekinna eigenda hlutdeildarskirteina eru veittar 4 varanlegum mioli

00rum en pappir skulu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:

a) veiting upplysinga sé videigandi midad vid per adstedur sem vidskiptin milli eigenda
hlutdeildarskirteina vid samruna- eda yfirtokusjodinn eda, ef vid 4, viokomandi rekstrar-
félag, fara fram vid eda munu fara fram vio,

b) eigandi hlutdeildarskirteinis valdi ad fa upplysingarnar 4 6drum varanlegum midli en pappir.

Hvad 1. og 2. mgr. vardar skal 1itid svo & ad veiting upplysinga med rafreenum samskiptaleidum

sé videigandi midad vid adstaedur sem vidskipti milli samruna- og yfirtokusjoosins eda viokomandi
rekstrarfélags og eiganda hlutdeildarskirteina fara fram vid eda munu fara fram vid, ef unnt er ad
sanna a0 eigandi hlutdeildarskirteina hafi almennan netadgang. Gefi eigandi hlutdeildarskirteinis upp
netfang i pvi skyni ad sinna vidskiptum i skilningi pessarar malsgreinar skal litid & pad sem full-
nagjandi sénnun pess ad hann hafi almennan netadgang.

5.PATTUR
Innlausnarskylda, kostnadur og gildistaka.
14. gr.
Innlausnarskylda.

Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjoos skulu innleyst ad krofu eigenda samkvamt
reglum verdbréfasjodanna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn heldur eftir til ad standa
undir kostnadi vid s6lu eigna og, ef vid 4, skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad 6ska eftir pvi
a0 skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 6drum verdbréfasj6di med sambarilega
fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rekstrarfélagio er tengt i
gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda dbeint eignarhald.

Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengio fullnegjandi upplys-
ingar um samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir viomidunardag vid utreikning a
skiptihlutfalli samrunans.

15. gr.
Kostnadur vio samruna.
Kostnadur vegna samruna, s.s. 10gfraedipjonusta, radgjof eda stjornsyslukostnadur, skal ekki
falla 4 samrunasj6dinn, yfirtokusjodinn eda hlutdeildarskirteinishafa peirra sjoda nema i peim tilfell-
um sem rekstrarfélag hefur ekki verid tilnefnt.

16. gr.
Gildistaka samruna.

Samruni tekur gildi & peim degi sem tilgreindur er i tilkynningu samrunasj6ds til eigenda
hlutdeildarskirteina skv. 9. gr. Utreikningur a skiptihlutfalli hlutdeildarskirteina samrunasjéda yfir
hlutdeildarskirteini yfirtokusjods og, ef vid 4 akvoroun um videigandi verOmeeti hreinnar eignar
vegna greidslu i handbeeru €, skal eiga sér stad 4 sama tima.

Ef yfirtokusjodur er med stadfestu hér a landi skal 1. mgr. gilda, en ef yfirtokusjoour er med
stadfestu 1 60ru riki & EES-sveedinu pa gilda 16g pess rikis.

Samrunasjodur og yfirtdkusjodur skulu birta tilkynningu um fyrirhugadan samruna og gildis-
toku hans i Logbirtingabladinu eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu skv. 14. gr. lykur.

1II. KAFLI
Skipan hofud- og fylgisjéoa.

1. PATTUR
Almennar meginreglur.
17. gr.
Umsokn fylgisjoos til fjarfestingar | h6fudsjodi.
Fylgisjo0i er einungis heimilt ad fjarfesta i h6fudsjodi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitid skal heimila fjarfestingu fylgisjods i hofudsjodi ef fylgisjodur, vorslufyrirteeki
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fylgisjods, endurskodandi fylgisjods og hofudsjoour uppfylla skilyrdi reglugerdar pessarar og laga
sem um pau gilda.

Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins:

a) reglur fylgisjods og hofudsjoos,

b) utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisj60s og h6fudsjods,

¢) samkomulag milli fylgisjods og h6fudsjoos eda, ef vid 4, samkomulag um innri reglur,

d) upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods,

e) samning milli vorslufyrirteekja fylgisjods og hofudsjoéds um upplysingaskipti ef fylgisjodur

og hofudsjodur hafa ekki sama vorslufyrirtaeki og

f) samning milli endurskodenda fylgisj60s og hofudsjods um upplysingaskipti ef fylgisjodur

og hofudsjoour hafa ekki sama endurskodanda.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisj6di hvort umsokn um fjarfestingar 1 h6fudsjooi sé sam-
bykkt eigi sidar en 15 virkum dégum eftir méttoku fullneegjandi gagna samkvaemt 2. mgr.

Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 60ru adildarriki innan Evropska efnahags-
svaoisins skal fylgisjoour leggja fram yfirlysingu logbeers eftirlitsadila h6fudsjods um ad hann hafi
stadfestingu i pvi riki og uppfylli ad 60ru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahags-
svae0isins um verdbréfasjooi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum og skilyrdi
skilgreiningar hofudsjoos.

18. gr.
Fjarfestingarheimildir fylgisjoos.
bratt fyrir 1. mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011 er fylgisjodi heimilt ad fjarfesta ad minnsta kosti
85% af eignum sinum i h6fudsjooi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Fylgisj60i er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum { reidufé eda audseljanlegum
eignum i samreemi vid 2. mgr. 31. gr. laga nr. 128/2011 og afleidum til varna i samreemi vid 5. t6lul.
30. gr. laga nr. 128/2011.

19. gr.
Ahcetta tengd afleioum.

[ peim tilgangi ad uppfylla akvaedi 34. gr. laga nr. 128/2011 skal fylgisjodur reikna heildar-
ahaettu sina 1 tengslum vio afleidugerninga med pvi ad leggja saman beina ahattu sina vegna
afleiona til varna i samraemi vio 2. mgr. 18. gr. og annadhvort:

a) raunverulega ahattu h6fudsjods gagnvart afleidugerningum i hlutfalli vid fjarfestingu fylgi-

$j00s 1 hofudsjodi eda

b) hugsanlegt hamark heildarahaettu hofudsjods gagnvart afleidum sem kvedid er a um i sjoos-

reglum eda stofnsamningi h6fudsjods i hlutfalli vid fjarfestingu fylgisjods i hofudsjodi.

20. gr.
Utbodslysing fylgisjoos.

Utbodslysing fylgisjods skal innihalda eftirfarandi upplysingar:

a. yfirlysingu um ad fylgisjodurinn fylgi dkvednum hofudsjoodi og fjarfesti varanlega 85% eda
meira af eigum sinum i honum,

b. fjarfestingarstefnu og -markmid, par & medal ahattustefnu, hvort arangur fylgisjods og
h6fudsjods sé samsvarandi, hvar og hversu mikill munurinn er, og lysingu 4 fjarfestingum,

c. stutta lysingu & hofudsjodonum, skipulagi, fjarfestingarmarkmidi og -stefnu, ahaettustefnu og
abendingu um hvar utbodslysingu hofudsjodsins er ad finna,

d. yfirlit yfir ssmkomulag fylgisjods og hofudsjoos,

e. hvernig hlutdeildarskirteinishafar geti nalgast frekari upplysingar um samkomulag sj6danna
0g

f. utskyringar 4 endurgjaldi og greidslu kostnadar af halfu fylgisjodsins.
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21. gr.
Upplysingaskylda fylgisjoods.

Fylgisjodur skal veita eigendum hlutdeildarskirteina sinna eftirfarandi upplysingar:

a. a0 Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt fjarfestingu fylgisjo0sins i hlutdeildarskirteinum héfud-
$j00s,

b. lykilupplysingar fyrir fjarfesta, i skilningi reglugerdar framkvaemdastjornar (ESB) nr.
583/2010, sbr. reglugerd 983/2013 fra 22. oktdber 2013, vardandi fylgisjod og hofudsjod,

c. hvada dag fylgisjoour atlar ad hefja fjarfestingu i hofudsjodi eda, ef hann hefur pegar
fjarfest i honum, pann dag sem fjarfesting sjo0sins fer fram yfir gildandi hamark skv. 1.
mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011 og

d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirteina hafi heimild til ad 6ska eftir endur-
kaupum eda innlausn hlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga an nokkurs annars kostnadar
en pess sem verdbréfasjodur heldur eftir til ad meata kostnadi vid eignalosun. Heimild skal
taka gildi fra peirri stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingar sem um getur i
pessari malsgrein.

Upplysingar samkvaemt 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar en 30 dogum fyrir dagsetningu sem

um getur i c-1id 1. mgr.

Ef fylgisjodur hefur verio tilkynntur i samraemi vio 48. gr. laga nr. 128/2011, skulu upplysingar,
sem um getur i 1. mgr., veittar & opinberu tungumali, eda einu af opinberum tungumalum, vidkom-
andi gistirrikis fylgisjods, eda a4 tungumali sem logbar yfirvold pess sampykkja. Fylgisjodur skal
bera abyrgd 4 pydingunni. St pyding skal endurspegla inntak frumritsins nakvemlega.

Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum tiltekins hofudsjods umfram gildandi
hamark skv. 1. mgr. 39. gr. laga nr. 128/2011 adur en 30 daga timabilid, sem um getur i 2. mgr., er
1i810.

22. gr.
Skyldur fylgisjoda.

Fylgisjoour skal hafa reglulegt eftirlit med starfsemi hofudsjods. Vio eftirlitio er fylgisjooi
heimilt ad nota upplysingar fra h6fudsj6di og, pegar pad 4 vid, rekstrarfélagi, vorslufyrirtaekjum og
endurskodendum hans, nema asteda pyki til ad efast um areidanleika upplysinga.

Ef fylgisjoour, rekstrarfélag hans eda einstaklingur, sem er annadhvort fulltrai fylgisjodsins eda
rekstrarfélags hans, tekur vid umbodslaunum, poknun eda 60rum peningalegum avinningi i tengslum
vid fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum h6fudsjoods, skulu launin, poknunin eda peningalegi avinn-
ingurinn bztast vio eignir fylgisjoosins.

23. gr.
Skyldur héfudsjooa.

Hofudsjoour skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef fylgisjodur fjarfestir i hlutum hans.
Ef hofudsjodur hefur stadfestu 4 fslandi en fylgisjodur i 60ru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid
tilkynna yfirvoldum i pvi adildarriki um slika fjarfestingu.

Hofudsjoour skal ekki innheimta gjold vegna askrifta eda innlausna fjarfestinga fylgisjoos i
h6fudsjodi eda deildum hans.

Hofudsjoour skal tryggja ad allar upplysingar sem krafist er samkvemt pessari reglugerd,
l6gum nr. 128/2011, sjo0sreglum eda sameiginlegri samrunaaatlun séu adgengilegar 4 réttum tima
fyrir fylgisj60 eda rekstrarfélag hans, Fjarmalaeftirlitid, vorslufyrirteeki og endurskodendur.

24. gr.
Tilkynningarskylda Fjarmdlaeftirlitsins.

Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa badir stadfestu hérlendis skal Fjarmalaeftirlitid samstundis
tilkynna fylgisj60i um hverja pa akvoroun, radstofun eda athugun vegna vanefnda hofudsjoos,
rekstrarfélags hofudsjods, vorslufyrirtaekis eda endurskodenda & skyldum sinum samkvemt reglu-
gerd pessari eda 10gum nr. 128/2011.
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Ef hofudsjodur hefur stadfestu 4 Islandi en fylgisjodur i 6dru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid
samstundis tilkynna 16gbserum yfirvoldum um hverja pa akvoroun, radstdofun eda athugun vegna
vanefnda h6fudsjods rekstrarfélags hofudsjods, vorslufyrirtaki eda endurskodenda & skyldum sinum
samkvaemt reglugerdinni eda 16gum nr. 128/2011. Tilkynning til fylgisjods skal i slikum tilfellum
vera 1 hondum yfirvalda i heimariki.

2. PATTUR
Samkomulag milli fylgisjods og hofudsjods.
25. gr.
Almennt um samkomulag milli h6fudsjods og fylgisjoos.

Hofudsjoour skal veita fylgisjooi 611 naudsynleg gdogn og upplysingar sem naudsynlegar eru til
a0 fylgisjodurinn geti uppfyllt skilyroi laga og reglna sem gilda um starfsemi sjodsins. Fylgisjoour
skal gera samkomulag vid h6fudsjoo pess efnis.

Fylgisjoour skal ekki fjarfesta umfram pad hamark sem kemur fram i 39. gr. laga nr. 128/2011, 1
hlutdeildarskirteinum hofudsjoos fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekio gildi. Samkomulagio
skal, samkveemt beidni og an endurgjalds, gert adgengilegt 6llum eigendum hlutdeildarskirteina.

Ef hofud- og fylgisjodur eru innan sama rekstrarfélags mega innri vidskiptareglur, sem tryggja
a0 farid sé ad skilyroum pessa dkvaedis, koma i stad samkomulags skv. 1. mgr.

Hofudsjoour og fylgisjodur skulu gera videigandi radstafanir til ad samraema timasetningu
utreikninga &4 verdmeeti hreinnar eignar og birtingar upplysinga par um til ad koma i veg fyrir ad
hagt sé a0 sja fyrir verobreytingar hlutdeildarskirteina peirra 4 mérkudum og koma i veg fyrir teeki-
feeri til hognunar.

Ef hofudsjodur frestar timabundid endurkaupum, innlausn eda askrift 4 hlutdeildarskirteinum
sinum, hvort sem pad er ad eigin frumkvadi eda ad 6sk Fjarmalaeftirlitsins, er hverjum fylgisj6oi
hans heimilt a0 fresta endurkaupum, innlausn eda askrift 4 hlutdeildarskirteinum sinum innan sama
timabils og h6fudsjodur, pratt fyrir skilyrdi 2.-3. mgr. 27. gr. laga nr. 128/2011.

26. gr.
Almennar upplysingar | samkomulagi.

i samkomulagi milli h6fudsjods og fylgisjods skv. 1. mgr. 25. gr. skulu koma fram eftirfarandi

upplysingar um adgengi ad upplysingum:

a) hvernig og hvenar hofudsjodur leggur fram afrit til fylgisjodsins af sjodsreglum sinum eda
stofnsamningi, lysingu og lykilupplysingum eda hvers kyns breytingar & peim,

b) hvernig og hvenaer héfudsjodurinn upplysir fylgisjédinn um utvistun fjarfestingarstyringar-
og ahaettustyringarstarfsemi til pridju adila i samraemi vid reglur par um,

c) eftir atvikum, hvernig og hvener hofudsjodur veitir fylgisjodi innri rekstrargdgn, svo sem
um ahattustyringu og skyrslur um regluvorslu,

d) hvaoda upplysingar hofudsjodi ber ad veita fylgisjooi um brot hofudsjods a 16gum, sjoos-
reglum eda stofnsamningi og samkomulagi 4 milli h6fudsjods og fylgisjods og hvernig og
hvener tilkynningin skal eiga sér stao,

e) ef fylgisjoour beitir afleidum til dhaettuvarna, hvernig og hvenar hofudsjoour skal veita
fylgisjodi upplysingar um raunverulega ahattu vegna afleidna, sem gerir fylgisjodi kleift ad
reikna Ut eigin heildarahattu skv. 19. gr.,

f) yfirlysingu pess efnis a0 hofudsjodur upplysi fylgisjod um hvers konar samkomulag um
upplysingaskipti sem gert hefur verid vid pridju adila og, eftir atvikum, hvernig og hvenaer
hofudsjodur gerir slikt samkomulag um upplysingaskipti adgengilegt fylgisjooi.

27. gr.
Upplysingar i samkomulagi um grundvéll fiarfestinga og innlausna fylgisjoos.
I samkomulagi milli h6fudsjods og fylgisjods skv. 1. mgr. 25. gr. skulu koma fram eftirfarandi
upplysingar um fjarfestingar og innlausn fylgisj6os:
a) 1hvaoa hlutabréfaflokkum hofudsjods fylgisjodur ma fjarfesta i,
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b) gjold og utgjold sem fylgisjodur skal bera abyrgd 4 og upplysingar um alla afslatti eda
endurgreioslur 4 gjoldum eda utgjoldum fra hofudsjooi og

c) ef vid 4, skilmala vardandi allar upphaflegar eda sidari yfirferslur eigna fra fylgisjooi til
hofudsjods.

28. gr.
Upplysingar i samkomulagi um stadlad fyrirkomulag vidskipta.

[ samkomulagi milli h6fudsjods og fylgisjods skv. 1. mgr. 25. gr. skulu koma fram eftirfarandi

upplysingar um fyrirkomulag vidskipta:

a) samramingu 4 tioni og timasetningu Utreikninga 4 verdmeeti hreinnar eignar og birtingar &
verdi hlutdeildarskirteina,

b) samraemingu & sendingu fylgisjods & vidskiptafyrirmaelum, p.m.t. eftir atvikum, hlutverk
skraningaradila (e. transfer agents) eda annars pridja adila,

c) par sem vid 4, hvers konar radstafanir sem naudsynlegar eru ef annadhvort annar eda badir
verdbréfasjoodirnir eru skradir a eftirmarkad eda vidskipti eru med pa 4 eftirmarkadi,

d) ef naudsyn krefur, adrar videigandi radstafanir til ad tryggja ad krofum 2. mgr. 25. gr. sé
fylgt,

e) grunninn fyrir umreikning vidskiptafyrirmela ef hlutdeildarskirteini hofud- og fylgisj6osins
eru tilgreind i mismunandi gjaldmidlum,

f) greidslutimabil og greidsluupplysingar um kaup eda askriftir og endurkaup eda innlausn &
hlutdeildarskirteinum hofudsjods, p.m.t. ef adilarnir hafa komid sér saman um pad, skilmala
sem hofudsjodur getur samid um innlausnarbeidnir med yfirferslu eigna til fylgisjodsins, sér
i lagi i tilvikum sem falla undir 38. gr.,

g) malsmedferdarreglur til pess atladar ad tryggja vioeigandi medhdndlun fyrirspurna eda
kvartana fra eigendum hlutdeildarskirteina,

h) ef reglur hofudsjods eda stofnsamningur og lysing hofudsjodsins veitir honum tiltekin
réttindi eda vold 1 tengslum vid eigendur hlutdeildarskirteina og hofudsjodurinn kys ad tak-
marka eda afsala sér slikum réttindum eda valdi i tengslum vid fylgisjodinn, parf ad koma
fram yfirlysing i samkomulaginu um skilmala sjodsins hvad pad vardar.

29. gr.
Upplysingar i samkomulagi um atridi sem hafa ahrif a fyrirkomulag vidskipta.
I samkomulagi milli hfudsjods og fylgisjods skv. 1. mgr. 25. gr. skulu koma fram eftirfarandi
upplysingar um atridi sem hafa ahrif & fyrirkomulag vidskipta:
a) hvernig og hvar skuli tilkynna um timabundna frestun og endurupptoku endurkaupa, inn-
lausnar, kaupa eda askriftar a hlutdeildarskirteinum i vidkomandi verdbréfasjooi,
b) verklag vid tilkynningu um og lausn 4 skekkjum vid verolagningu i h6fudsjodnum.

30. gr.
Upplysingar | samkomulagi um skyrslu endurskodanda.

f samkomulagi milli h6fudsj6ds og fylgisjods skv. 1. mgr. 25. gr. skulu koma fram eftirfarandi

upplysingar um stadlada skyrslu endurskodanda:

a) samraemingu 4 gerd reglubundinna skyrslna ef fylgisjodur og hofudsjédur hafa sama upp-
gjorsar,

b) fyrirkomulag fylgisjods vid ad nalgast naudsynlegar upplysingar fra hofudsjodi ef fylgi-
sjodur og hofudsjoour hafa mismunandi uppgjorsar. Med pvi skal tryggt ad haegt sé ad skila
reglubundnum skyrslum & réttum tima og endurskodandi hofudsjods geti tekid saman sér-
staka skyrslu 4 lokadegi uppgjorsars fylgisjodsins.

31. gr.
) Upplysingar | samkomulagi um breytingar a fostu fyrirkomulagi.
I samkomulagi milli h6fudsjods og fylgisjods skv. 1. mgr. 25. gr. skulu koma fram eftirfarandi
upplysingar um breytingar 4 fostu fyrirkomulagi:
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a) hvernig og hvenar hofudsjéour skal tilkynna um fyrirhugadar og skilvirkar breytingar 4
sjoodsreglum sinum eda stofnsamningi, lysingu og lykilupplysingum, ef pessar upplysingar
eru frabrugdnar fasta fyrirkomulaginu vid tilkynningu til eigenda hlutdeildarskirteina sem
sett er fram i sjodsreglum, stofnsamningi eda Gtbodslysingu hofudsjoos,

b) hvernig og hvenar hofudsjoéour skal tilkynna um deetlud eda fyrirhugud félagsslit, samruna
eda skiptingu,

¢) hvernig og hvener annar hvor verdbréfasjodurinn skal tilkynna um ad hann uppfylli ekki
lengur, eda muni ekki uppfylla skilyrdin til ad flokkast sem fylgisjoour eda hofudsjodur,
eftir pvi sem vio 4,

d) hvernig og hvenaer annar hvor verdbréfasjodurinn skal tilkynna ad hann @tli ad skipta um
rekstrarfélag, vorslufyrirteeki, endurskodanda eda annan pridja adila sem hefur fengio
umbod til ad inna af hendi eignastyringu eda ahattustyringu sjodsins,

e) hvernig og hvener skal tilkynna um adrar breytingar a fostu fyrirkomulagi sem héfudsjodur
skuldbindur sig til ad veita.

32. gr.
Logsaga og gildandi réttur.

Ef hofud- og fylgisjodur eru stofnsettir i sama riki skal tekio fram i samkomulagi skv. 25. gr. ad
16g pess rikis gildi um samkomulagid og domstolar pess rikis hafi 16gsdgu ef agreiningur ris um um
efni samkomulagsins.

Ef hofuo- og fylgisjodur eru ekki stofnsettir i sama riki skal tekio fram i samkomulagi skv. 25.
gr. hvort 16g pess rikis par sem fylgisjodur er med stadfestu gildi um samkomulagid eda 16g pess
rikis par sem hofudsjodur er med stadfestu. Jafnframt ad eingdngu domstolar pess rikis hafi 16gsogu
ef agreiningur ris um efni samkomulagsins.

3. PATTUR
Innri vidskiptareglur.
33. gr.
Hagsmunadrekstar.

Innri vidskiptareglur skv. 3. mgr. 25. gr. skulu kveda 4 um videigandi radstafanir til ad draga r
hattu 4 hagsmunaarekstrum sem geta skapast milli fylgisjodsins og hofudsjodsins eda milli
fylgisjoosins og annarra eigenda hlutdeildarskirteina h6fudsjodsins, til fyllingar peim radstdfunum
sem rekstrarfélogum ber ad beita til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra skv. I1I. kafla reglugerdar
nr. 471/2014 um skipulagskrofur rekstrarfélaga (p.m.t. um hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti, ahaettu-
styringu og inntak samkomulags milli vrslufyrirteekis og rekstrarfélags).

34. gr.
Grundvéllur fjarfestinga og innlausna fylgisjodsins.
[ innri vidskiptareglum rekstrarfélags skv. 3. mgr. 25. gr., skulu ad ldgmarki koma fram eftir-
farandi upplysingar um grundvoll fjarfestinga og innlausna fylgisjodsins:
a) yfirlysing pess efnis i hvada hlutabréfaflokkum hofudsjéosins fylgisjodur ma fjarfesta,
b) gjold og utgjold sem fylgisjodur skal bera abyrgd & og upplysingar um alla afslatti eda
endurgreidslur 4 gjoldum eda tgjoldum fra h6fudsjodi,
c) ef vid 4, skilmala vardandi allar upphaflegar eda sidari yfirfaerslur eigna fra fylgisjodi til
hofudsjoos.

35. gr.
Stadlad fyrirkomulag vidskipta.
f innri vidskiptareglum rekstrarfélags skv. 3. mgr. 25. gr., skulu ad lagmarki koma fram eftir-
farandi upplysingar um stadlad fyrirkomulag vidskipta:
a) samramingu 4 tioni og timasetningu utreikninga & verdmeeti hreinnar eignar og birtingar a
verdi hlutdeildarskirteina,
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b) samremingu & sendingu fylgisjods & vidskiptafyrirmaelum, p.m.t. eftir atvikum, hlutverk
skraningaradila eda annars pridja adila,

c) eftir atvikum, hvers konar fyrirkomulag sem er naudsynlegt til ad taka til greina ad annad-
hvort annar eda badir verdbréfasjodirnir eru skradir & eftirmarkad eda vidskipti eru med pa a
eftirmarkadi,

d) videigandi radstafanir til ad tryggja ad farid sé ad kréfunum sem settar eru fram i 4. mgr. 25.
gr.,

e) ef fylgisjoourinn og hofudsjodurinn eru tilgreindir i mismunandi gjaldmidlum, grunninn
fyrir umreikning vidskiptafyrirmeela,

f) greidslutimabil og greidsluupplysingar um kaup og innlausn 4 hlutdeildarskirteinum héfud-
sjoosins, p.m.t. ef adilarnir hafa komid sér saman um pad, skilmala um uppgjoér héfuo-
sjo0sins 4 innlausnarbeidnum med yfirferslu eigna til fylgisjoosins, sér i lagi 1 tilvikum sem
falla undir 38. gr.,

g) ef sjoo0sreglur eda stofnsamningur og lysing hofudsjods veitir honum tiltekin réttindi eda
vold 1 tengslum vid eigendur hlutdeildarskirteina og hofudsjodur kys ad takmarka eda afsala
sér slikum réttindum eda valdi i tengslum vid fylgisj6d, yfirlysingu um med hvada hetti pad
skal gert.

36. gr.
Atburdir sem hafa ahrif a fyrirkomulag vidskipta.

[ innri vidskiptareglum rekstrarfélags skv. 3. mgr. 25. gr., skulu ad lagmarki koma fram eftir-

farandi upplysingar um atburdi sem hafa ahrif 4 fyrirkomulag vidskipta:

a) hvernig og hvenar annar hvor verdbréfasjoourinn skal tilkynna um timabundna frestun og
endurupptoku endurkaupa, innlausnar kaupa eda askriftar 4 hlutdeildarskirteinum i vero-
bréfasjooi,

b) fyrirkomulag vid tilkynningu um og lausn a skekkjum vid verdlagningu i hofudsjéonum.

37. gr.
Stadlad fyrirkomulag endurskodunarskyrslunnar.
[ innri vidskiptareglum rekstrarfélags skv. 3. mgr. 25. gr., skulu ad ldgmarki koma fram eftir-
farandi upplysingar um stadlad fyrirkomulag endurskodunarskyrslu:

a) ef fylgisjodur og hofudsjodur hafa sama uppgjorsar, samremingu & gerd reglubundinna
skyrslna,

b) ef fylgisjodur og héfudsjodur hafa mismunandi uppgjorsar, fyrickomulag fylgisj6dsins vio
ad nalgast naudsynlegar upplysingar fra h6fudsjodnum til ad geta gert reglubundnar skyrslur
a réttum tima og sem tryggir ad endurskodandi hofudsjodsins geti tekid saman sérstaka
skyrslu 4 lokadagsetningu fylgisjods i samreemi vid fyrstu undirgrein 3. mgr. 46. gr.

4. PATTUR
Félagsslit, samruni eda skipting h6fudsjéos.
38. gr.
Félagsslit, samruni eda skipting.

Ef h6fudsjodi er slitid, skal einnig slita fylgisjodi, nema Fjarmalaeftirlitio sampykki:

a) fjarfestingu sem nemur minnst 85% af eignum fylgisjods i hlutdeildarskirteinum annars

hofudsjods eda

b) breytingu a reglum sjods eda stofnsamningi til pess ad gera fylgisjooi kleift ad breytast i

verdbréfasjoo sem er ekki fylgisjodur.

Félagsslit hofudsjods skulu eiga sér stad i fyrsta lagi premur manudum eftir ad allir eigendur
hlutdeildarskirteina og 16gbeerir eftirlitsadilar hafa verid upplystir um bindandi akvordun um félags-
slit.

Ef hofudsjodur rennur saman vid annan verdbréfasjod, eda er skipt upp i tvo eda fleiri sjooi,
skal fylgisjodi slitid, nema Fjarmalaeftirlitio veiti fylgisjodi leyfi til eftirfarandi:
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a) a0 starfa afram sem fylgisjoour hofudssjodsins eda annars verdbréfasjods sem verdur til vid

samruna eda skiptingu hofudsjodsins,

b) fjarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annars h6fudsjods sem ekki

hefur ordid til vid samrunann eda skiptinguna eda

c) breyta reglum sjodsins eda stofnsamningi til pess ad breyta honum i verdbréfasjod sem ekki

er fylgisjodur.

Enginn samruni eda skipting hofudsjods skal 60last gildi nema héfudsjodur hafi athent upp-
lysingar til allra eigenda hlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 1. mgr. 9. gr. og 16g-
berra eftirlitsadila, eigi sidar en 60 dogum fyrir atladan gildistokudag samrunans.

Hafi Fjarmalaeftirlitid, eda 16gbaer yfirvold heimarikis fylgisjodsins, ekki veitt sampykki skv. a-
1i0 3. mgr. skal hofudsjodur gera fylgisjodi kleift ad endurkaupa eda innleysa 611 hlutdeildarskirteini
i hofudsjoonum adur en samruni eda skipting hofudsjodsins tekur gildi.

39. gr.
Umsokn um sampykki komi til félagsslita.
Fylgisjodur skal senda Fjarmalaeftirlitinu nedangreindar umsoknir, breytingar eda gogn eigi
sidar en tveimur manudum eftir ad hofudsjodur upplysti eftirlitid um bindandi akvérdun um félags-
slit:
a) ef fylgisjoour hyggst fjarfesta 85% eda meira af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum
annars h6fudsjods i samraemi vid a-1id 1. mgr. 38. gr.,
i.  umsokn um sampykki fyrir fjarfestingunni,
ii. umsokn um sampykki a tillogu ad breytingum a sjodsreglum sinum eda stofnsamningi,
iii. breytingar & lysingu og lykilupplysingum fyrir fjarfesta, sbr. 3. mgr. 51. gr. laga nr.
128/2011,

iv. onnur gogn sem krafist er skv. 17. gr.,

b) ef fylgisjoour hyggst breytast i verdbréfasjod sem ekki er fylgisjoour i samreemi vid b-1id 1.
mgr. 38. gr.,
i.  umsokn um sampykki 4 tilldgu ad breytingum a sjdéosreglum sinum eda stofnsamningi,
ii. breytingar a lysingu og lykilupplysingum fyrir fjarfesta, eftir pvi sem vid 4,

c) ef fylgisjoour hyggst slita félaginu, tilkynningu pess efnis.

Ef hofudsjodur upplysti fylgisjoo um bindandi akvordun sina um ad slita félaginu meira en
fimm manudum fyrir daginn sem slitin munu hefjast skal fylgisjodurinn, pratt fyrir 1. mgr., senda
Fjarmalaeftirlitinu umsokn eda tilkynningu i samremi vid a-, b- eda c-1id 1. mgr. eigi sidar en
premur manudum fyrir daginn sem slitin munu hefjast.

Fylgisjodurinn skal, an astedulausrar tafar, upplysa eigendur hlutdeildarskirteina sinna um
fyriraetlan sina a0 slita félaginu.

40. gr.
Sampykki komi til félagsslita.
Fjarmalaeftirlitio skal upplysa fylgisjodinn innan 15 virkra daga fra framlagningu gagna, sam-
kvemt a- eda b-1id 1. mgr. 39. gr., eftir pvi sem vid 4, hvort sampykki er veitt.
Fylgisjodurinn skal upplysa hofudsjodinn um méttoku sampykkis skv. 1. mgr. an tafar.
Fylgisjodurinn skal uppfylla skilyrdi 21. gr. eins fljott og haegt er eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur
veitt sampykki fyrir félagsslitum.
begar greidsla 4 uppgjori vegna slita (e. liquidation proceeds) hofudsjods skal fara fram fyrir
pann dag sem fylgisjodur @tlar ad byrja ad fjarfesta i 60rum hofudsjodi skv. a-1id 1. mgr. 39. gr., eda
i samreemi vid ny fjarfestingarmarkmio sin og stefnu skv. b-1id 1. mgr. 39. gr., skal Fjarmalaeftirlitid
veita leyfi had eftirfarandi skilyrdum:
a) fylgisjodur tekur vid séluandvirdi eigna vegna félagsslita:
1. 1ireidufé, eda,
ii. hluta af eda 6llu uppgjori i eignum (e. in kind), ef fylgisjoour oskar eftir pvi og slikt er
heimilt samkvaemt samkomulagi fylgisjods og hofudsjods eda innri vidskiptareglum og
bindandi akvordun um félagsslit,
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b) fylgisj6oi sé adeins heimilt ad endurfjarfesta reidufé vegna félagsslita sem hluta af skilvirkri
styringu reidufjar fram til pess tima sem hann mun fjarfesta annadhvort i 66rum héfudsjodi
eda i samraemi vid ny fjarfestingarmarkmid og -stefhu.

Fylgisjodi skal vera heimilt ad selja par eignir sem hann tekur vid skv. a-1id 4. mgr. fyrir

reidufé.

41. gr.
Umsokn um sampykki komi til samruna eda skiptingar.

Fylgisjodur skal senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi eigi sidar en manudi eftir ad sjédurinn tok
vid upplysingum um fyrirhugadan samruna eda skiptingu i samremi 4. mgr. 38. gr.:

a) ef fylgisjodur verdur afram fylgisjoour sama hofudsjoos:

i. umsokn um sampykki pess,

ii. umsokn um sampykki 4 tillogu ad breytingum & sjodsreglum sinum eda stofnsamningi,
eftir atvikum,

iii. breytingar & lysingu sinni og lykilupplysingum fyrir fjarfesta, eftir pvi sem vio 4,

b) ef fylgisjodur hyggst verda fylgisjodur i 6drum hofudsjodi sem verdur til vid fyrithugadan
samruna eda skiptingu h6fudsjodsins eda ef fylgisjodur atlar ad fjarfesta 85% eda meira af
eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annars héfudsjods sem ekki vard til vid samrunann
eda skiptinguna:

1. umsokn um sampykki 4 peirri fjarfestingu,

ii. umsokn um sampykki 4 tillogu ad breytingum a sjdéosreglum sinum eda stofnsamningi,
iii. breytingar a lysingu sinni og lykilupplysingum fyrir fjarfesta, eftir pvi sem vid a,

iv. onnur gogn sem krafist er skv. 17. gr.,

c) ef fylgisjodur hyggst breytast i verobréfasjod sem ekki er fylgisjodur skv. b-lid 1. mgr. 38.
gr.:

i.  umsokn um sampykki & tillogu ad breytingum 4a sjodsreglum sinum eda stofnsamningi,
ii. breytingar & lysingu sinni og lykilupplysingum fyrir fjarfesta, eftir pvi sem vio 4,

d) ef fylgisjodur hyggst slita félaginu, tilkynningu pess efnis.

Ad pvi er vardar beitingu a- og b-lidar 1. mgr. skal taka tillit til pess ad ordalagid ,,verdur afram

fylgisjoour sama hofudsjods™ visar til tilvika par sem:

a) hofudsjodur er yfirtokusjoour i fyrirhugudum samruna,

b) hofudsjodur breytist ekki verulega pegar hann, vid fyrirhugada skiptingu, breytist i verd-
bréfasjoo.

Ordalagid ,,verour fylgisjodur i 60orum hofudsjooi vid samruna eda skiptingu hofudsjodsins™

visar til tilvika par sem:

a) hofudsjodur er samrunasjodur og fylgisjoour verdur, vegna samrunans, eigandi hlutdeildar-
skirteina yfirtokusjodsins,

b) fylgisjoour verdur eigandi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoos sem verdur til vid skiptingu
og er verulega frabrugdinn hofudsjodnum.

Ef hofudsjodurinn veitti fylgisjoonum upplysingar skv. 9. gr. meira en fjorum manudum fyrir
aetladan gildistokudag, skal fylgisjodur, pratt fyrir 1. mgr., leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins
umsokn eda tilkynningu i samreemi vid a- til d-1id 1. mgr. eigi sidar en premur manudum fyrir
aztladan gildistokudag samruna eda skiptingar h6fudsjods.

Fylgisjoour skal, an astaedulausrar tafar, upplysa eigendur hlutdeildarskirteina sinna og hofud-
sj60sins um fyriraetlan sina ad slita félaginu.

42. gr.
Sampykki komi til samruna eda skiptingar.

Fjarmalaeftirlitid skal upplysa fylgisjod innan 15 virkra daga fra framlagningu gagna, sam-
kvemt a- til c-li0 1. mgr. 41. gr., eftir pvi sem vid 4, hvort sampykki er veitt. Fylgisjodur skal upp-
Iysa hofudsjod um mottdku sampykkis an tafar.

Fylgisjodur skal gera naudsynlegar radstafanir til ad veita eigendum hlutdeildarskirteina, eins
fljott og haegt er eftir ad sampykki skv. b-1i0 41. gr. er veitt, upplysingar skv. 14. gr.
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[ tilvikum b- og c-lidar 1. mgr. 41. gr. skal fylgisjodur nyta rétt sinn til ad 6ska eftir endur-
kaupum og innlausn hlutdeildarskirteina sinna i h6fudsjodnum. Skal pad gert i samreemi vid 3.-5.
mgr. 38. gr., og an annars endurgjalds en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi
vid solu eigna, ef 16gbaer yfirvold fylgisjodsins hafa ekki gefid naudsynlegt sampykki sem krafist er
skv. 1. mgr. 41. gr., fyrir naesta virka dag 4 undan peim degi sem fylgisjodur getur i sidasta lagi
6skad eftir endurkaupum og innlausn & hlutdeildarskirteinum sinum i h6fudsjodnum adur en sam-
runinn eda skipting tekur gildi. Fylgisjoourinn skal einnig nyta pennan rétt i peim tilgangi ad tryggja
a0 réttindi hlutdeildarskirteina fylgisjodsins, til ad o6ska eftir endurkaupum eda innlausn a hlut-
deildarskirteinum sinum samkvemt rétti hlutdeildarskirteinishafa til innlausnar innan 30 daga an
kostnadar, verdi ekki fyrir dhrifum vegna pessa. Adur en rétturinn er nyttur skal fylgisjodurinn kanna
aorar lausnir sem geta komio i veg fyrir eda minnkad vidskiptakostnad eda onnur neikveed ahrif a
eigendur hlutdeildarskirteina fylgisj6dsins.

Ef fylgisjodurinn o6skar eftir endurkaupum eda innlausn & hlutdeildarskirteinum sinum i hofud-
sjo0d skal hann fa afhent eitt af eftirfarandi:

a) soluandvirdi af endurkaupum eda innlausn i reidufé,

b) hluta af eda allt sdluandvirdi af endurkaupum eda innlausn i eignum ef fylgisjodur oskar

eftir pvi og ef samkomulag milli fylgisjods og hofudsjods heimilar pad.

Fylgisjooi skal vera heimilt ad selja paer eignir sem hann tekur vid skv. b-1id 5. mgr. fyrir reiou-
fe.

Fylgisjodi er adeins heimilt ad endurfjarfesta reidufé vegna samruna eda skiptingar fram til pess
tima sem hann mun fjarfesta annadhvort i 6drum hofudsjooi eda i samremi vio ny fjarfestingar-
markmid og -stefnu. Slik endurfjarfesting skal uppfylla skilyrdi um skilvirka sjodstyringu.

5. PATTUR
Vorslufyrirtzeki og endurskodendur.

A. Vorslufyrirteeki.
43. gr.
Inntak samkomulags um upplysingaskipti milli vorslufyrirtekja.

Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi vorslufyrirtaeki, pa skulu sjodirnir krefjast pess
a0 vorslufyrirtaekin geri samkomulag um upplysingaskipti til pess ad tryggja ad badi vorslu-
fyrirtaekin uppfylli skyldur sinar, sbr. 17. gr.

Samkomulag skv. 1. mgr. skal fela i sér eftirfarandi:

a) audkenni gagna og upplysingaflokka sem badi vorslufyrirteeki koma til med ad skiptast
reglulega 4, og hvort annad vorslufyrirtaekio leggur slikar upplysingar eda gégn fram til hins
vorslufyrirtaekisins eda hvort purfi ad 6ska eftir pvi,

b) hvernig og hvener sending upplysinga fra vorslufyrirtaeeki h6fudsjoosins til vorslufyrirtaekis
fylgisjodsins fer fram, p.m.t. allir gildandi frestir,

c) samramingu a patttoku beggja vorslufyrirtaekja i tengslum vid framkvemdina, ad pvi marki
sem pykir videigandi midad vid skyldur peirra 16gum samkvemt, p.m.t.:

i. aoferdin vid ad reikna Ut verOmeeti hreinnar eignar fyrir hvern og einn verdbréfasjoo,
p.m.t. allar videigandi radstafanir til a0 koma i veg fyrir a0 heaegt sé ad sja fyrir vero-
breytingar hlutdeildarskirteina peirra 4 mérkudum, sbr. 4. mgr. 25. gr.,

ii. medhondlun fyrirmela fra fylgisjooi um ad kaupa, skrifa sig fyrir eda 6ska eftir endur-
kaupum eda innlausn 4 hlutdeildarskirteinum 1 héfudsjoonum og um uppgjor a slikum
vidskiptum, p.m.t. hvers konar fyrirkomulag um yfirferslur eigna (e. transfer assets in
kind),

d) samremingu adgeroda i lok uppgjorsars,

e) hvada upplysingar vorslufyrirteeki hofudsjods ber ad veita vorslufyrirtaeki fylgisjods um brot
hofudsjods a 16gum og sjodsreglum eda stofnsamningi og hvernig og hvenaer skal veita
upplysingarnar,

f) verklag vido medhondlun sérstakra umsdkna um adstod fra einu vorslufyrirtaeki til annars,

g) greiningu a einstokum ovaentum atburdum sem badi vorslufyrirtaekin ettu ad tilkynna hinu
vorslufyrirteekinu 1 hverju tilviki fyrir sig og hvernig og hveneer slikt skal gert.
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Fylgisjoour skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum hofudsjods fyrr en samkomulag sam-
kvemt 1. mgr. hefur tekio gildi.

Fylgisjodur eda, eftir atvikum, rekstrarfélag fylgisjoos skal veita vorslufyrirtaeki fylgisjods peer
upplysingar um hofudsjod sem krafist er til pess ad vorslufyrirtaeki fylgisjods geti uppfyllt skyldur
sinar.

44. gr.
Logsaga og gildandi réttur.

Ef hofud- og fylgisjodur hafa gert samkomulag i samreemi vid 25. gr., skulu akveedi i sam-
komulagi milli vorslufyrirtekja hofud- og fylgisjods um upplysingaskipti skv. 43. gr., kveda 4 um
somu gildandi 16g og 16gsdgu og i samkomulagi skv. 25. gr. Vorslufyrirteeki sjodanna skulu sam-
pbykkja ad domstdlar pess rikis hafi 16gsogu komi til agreinings. Hid sama 4 vid ef innri vidskipta-
reglur hafa komid i stad samkomulags, sbr. 3. mgr. 25. gr.

45. gr.
Skyrsla vorslufyrirteekis hofudsjods um fravik fra réttri framkvemd.

Vorslufyrirteeki skal an tafar upplysa Fjarmalaeftirlitid og fylgisjod um hvers konar fravik fra
réttri framkvaemd sem pad verdur vart vio vid framfylgd starfa sinna samkvaemt 16gum og sam-
komulagi og geta haft neikvaed ahrif 4 fylgisjod.

Til fravika skv. 1. mgr. teljast medal annars:

a) skekkjur i atreikningi 4 virdi 4 hreinnar eignar h6fudsjods,

b) skekkjur i hvers konar vidskiptum med hlutdeildarskirteini hofudsjods p.e. uppgjori a
kaupum, askriftum eda oskum fylgisjoos eftir endurkaupum eda innlausn 4 hlutdeildar-
skirteinum,

c) skekkjur i greidslum eda eignfeaerslu tekna (e. capitalisation) fra hofudsjooi eda i utreikn-
ingum 4 stadgreiosluskottum (e. withholding tax),

d) brot a fjarfestingarmarkmidum eda fjarfestingarstefnu hofudsjods, eins og lyst er i reglum,
stofnsampykktum eda lykilupplysingum sjods,

e) brot & fjarfestingar- eda lanatakmorkunum, samkvemt 16gum eda reglum sjods, stofn-
sampykktum eda lykilupplysingum hans.

B. Endurskodendur.
46. gr.
Inntak samkomulags um upplysingaskipti milli endurskodenda.

Ef hofud- og fylgisjodur hafa mismunandi endurskodendur skulu peir komast ad samkomulagi
um upplysingaskipti til ad tryggja ad badir geti uppfyllt skyldur sinar.

Samkomulag skv. 1. mgr. skal fela i sér eftirfarandi:

a) pau gdgn og upplysingar sem endurskodendur munu skiptast a reglulega skulu tilgreind,

b) hvort gdgn og upplysingar skv. a-lid skuli athent af einum endurskodanda til annars eda

gerd adgengileg samkvamt beidni,

¢) hvernig og hvenzr sending upplysinga skv. a-1id fari fram p.m.t. allir gildandi frestir,

d) upplysingar og samreming a patttoku hvers endurskodanda i ferlum er gilda um lok upp-
gjorsars fyrir viokomandi verdbréfasjod,

e) greiningu & malum sem ber ad medhondla sem fravik sem birta skal i endurskodunarskyrslu,
sbr. 3. mgr.,

f) hvernig og hvenar skal medhondla sérstakar umsoknir eins endurskodanda um adstod hins,
p.m.t. 6sk um nanari upplysingar um fravik sem eru birt i skyrslu endurskodanda hofud-
$j00s.

I endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisjods taka mid af endurskodandaskyrslu hofud-
sjodsins. Ef sjooirnir hafa mismunandi uppgjorsar, skal endurskodandi hofudsjodsins taka saman
sérstaka skyrslu & lokadegi uppgjorsars fylgisjoosins og skal pa i samkomulagi skv. 1. mgr. fjallad
um med hvada hetti og hvenar endurskodandi hofudsjodsins skal taka saman skyrsluna og leggja
hana og drog ad henni fyrir endurskodanda fylgisjoodsins. Endurskodandi fylgisjodsins skal fara yfir
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skyrsluna og greina fra fravikum i skyrslu endurskodanda hofudsjodsins og ahrifum peirra fravika a
fylgisjodinn.

Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum hofudsjods fyrr en samkomulag sam-
kvemt 1. mgr. hefur tekid gildi.

47. gr.
Logsaga og gildandi réttur.

Ef hofuo- og fylgisjoourinn hafa gert samkomulag i samreemi vid 25. gr., skulu akvadi i
samkomulagi milli endurskodenda h6fud- og fylgisjods um upplysingaskipti skv. 46. gr., kveda & um
somu gildandi 16g og 16gsdgu og i samkomulagi skv. 25. gr. Endurskodendur sjédanna skulu sam-
bykkja ad domstdlar pess rikis hafi 16gsogu komi til agreinings. Hid sama 4 vid ef innri vidskipta-
reglur hafa komio i stad samkomulags, sbr. 3. mgr. 25. gr.

IV. KAFLI
Tilkynningaraofero.
48. gr.
Adgengilegar upplysingar.

Fjarmalaeftirlitio skal gera upplysingar um gildandi rétt, er vardar fyrirkomulag vid markads-
setningu verdbréfasjoda hér 4 landi sem stofnsettir eru i 60ru riki, adgengilegar 4 heimasidu eftir-
litsins.

Upplysingarnar skulu tilteekar 4 ensku og hafa ad geyma eftirfarandi:

a) skilgreiningu 4 markadssetningu a hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods eins og hun er sett

fram i 16gum og stjornsyslufyrirmaelum,

b) hvada krofur eru gerdar um inntak, framsetningu og kynningu markadsefnis p.m.t. allar
16gboonar vidvaranir og takmarkanir 4 notkun tiltekinna orda,

c) leidbeiningar um allar vidbotarupplysingar, auk 16gbodinna upplysinga, sem krafist er ad
veittar skuli fjarfestum,

d) upplysingar um allar undanpagur fra l6gum, reglum eda krofum ad pvi er vardar fyrir-
komulag markadssetningar um verdbréfasjoodi innan adildarrikis, tiltekna flokka hlutabréfa
sj60sins eda tiltekna flokka fjarfesta,

e) hvaoa skyrslur eda upplysingar beri ad veita l6gbarum yfirvoldum og malsmedferd vid
framlagningu & uppfeerdoum utgafum gagna sem krafist er,

f) krofur um hvers konar poknanir eda adrar fjarhadir sem skal greida l6gbaerum yfirvoldum
innan rikisins, annadhvort vid upphaf markadssetningar eda reglulega eftir pao,

g) krofur i tengslum vid adstoou sem skal gera adgengilega fyrir eigendur hlutdeildarskirteina
til endurkaupa eda innlausnar 4 hlutdeildarskirteinum,

h) skilyroi fyrir pvi ad verdbréfasjodur fra 6oru riki geti tekio hlutdeildarskirteini sin af
markadi i vidkomandi riki,

i) nakvemt inntak upplysinga sem ber ad taka fram i B-hluta tilkynningar um markads-
setningu eins og um getur i 1. gr. reglugerdar nr. 984/2013,

j) tilgreint tolvupostfang, sbr. 50. gr.

Lysingu 4 peim upplysingum sem tilgreina skal skv. 1. mgr. skal setja fram i samfelldu mali

med tilvisun i pau frumsk;jol sem um raedir.

49. gr.
Adgangur ad skjélum.

Verdbréfasjodur skal gera adgengileg a heimasiou sinni, eda heimasidu rekstrarfélagsins, 6ll
pau skjol sem ber ad lata fylgja med tilkynningu um markadssetningu skv. 2. mgr. 48. gr. laga nr.
128/2011.

Verdbréfasjodur skal tryggja ad 16gbeer yfirvold 1 pvi riki par sem markadssetning er fyrirhugud
hafi adgang ad heimasidunni.
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50. gr.
Uppfeerslur gagna.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad tilgreina tolvupostfang, par sem senda & hvers kyns uppfeerslur eda
breytingar 4 gdgnum sem leggja ber fram skv. 2. mgr. 48. gr. vegna markadssetningar verdbréfa-
sjoda.

Heimilt er ad tilkynna um breytingar 4 gognum med tolvupésti 4 tolvupostfangid skv. 1. mgr.
tolvupostinum ber pa ad lysa uppfaerslu eda breytingu sem hefur verid framkvemd og leggja fram
nyja utgafu gagnanna. Gogn skulu 16gd fram & almennt vidurkenndu rafrenu formi.

51. gr.
Gagnavinnslu- og geymslukerfi.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad vera adili ad og taka patt 1 proun 4 rafreenu gagnavinnslukerfi
og midlegu geymslukerfi sem er sameiginlegt fyrir 61l riki sem eru adilar ad Evropska efnahags-
svadinu sem og riki sem eru adilar ad Evrépusambandinu.

V. KAFLI
Lokaikvadi.
52. gr.
Gildistaka og lagastoo.

Reglugerd pessi er sett med stod i 56. gr. d., 56. gr. g. og 64. gr. laga nr. 128/2011 um verd-
bréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi.

Reglugerdin felur i sér innleidingu 4 tilskipun framkvamdastjornarinnar nr. 2010/42/ESB ad pvi
er vardar tiltekin akveedi um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd
og hluta tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um samreemingu 4 [6gum og stjornsyslu-
fyrirmaelum ad pvi er vardar verobréfasjooi (UCITS). Tilskipun 2010/42/ESB var tekin upp i samn-
inginn um Evrépska efnahagssvae0id med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 168/2012
sem birt var 13. desember 2012 i EES-viobati vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 70/2012.
Tilskipun 2009/65/EB var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssva0id med akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011 i EES-vidbezeti vid Stjornar-
tidindi Evropusambandsins nr. 12/2011.

Reglugerd pessi tekur gildi 1. september 2014.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, 5. mai 2014.

F. h.r
Anna Borghorsdéttir Olsen.

Guomundur Kari Karason.

B-deild — Utgafud.: 19. mai 2014
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