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REGLUR

um yfirferoa Gtlanadhaettu vegna verdbréfunar.

1.qr.
Gildissvid.

Reglur pessar gilda um verdbréfadar stoour skv. 29. gr. b, ¢ og d laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, sbr. &kveedi VIII. kafla reglna um eiginfjarkrofur og &hettugrunn fjarmala-
fyrirtekja, nr. 215/2007.

Ef fjarmalafyrirteki eda dotturféldg pess verobréfa aheattuskuldbindingar fra 6drum fjarmala-
fyrirteekjum eda fyrirteekjum tengdum fjarmalasvidi, er fyrirtaekinu heimilt ad uppfylla krofur 3. gr.
pessara reglna a samstedugrunni.

Skilyrdi fyrir heimild skv. 2. mgr. pessarar greinar er ad vidkomandi fjarmalafyrirteki eda
fyrirteki tengd fjarmalasvidi fylgi &kvaedum 7. og 8. gr. pessara reglna.

2.gr.
Oradskyringar.

I pessum reglum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Umsysluadili (e. sponsor): fjarmalafyrirteeki, annad en Gtgefandi, sem stofnar til og styrir eigna-
tryggori skammtimabréfaltgafu (e. asset-backed commercial paper programme) eda annarri vero-
bréfun sem kaupir dhaettuskuldbindingar fr& pridja adila.

Upphaflegur lanveitandi (e. original lender): fjarmalafyrirteeki sem upphaflega veitir lanveit-
ingu beint til skuldara og sidar er verdbréfud af Utgefanda.

Utgefandi (e. originator):

a. adili sem ymist sjalfur eda i gegnum adra adila sem honum tengjast, beint eda Gbeint, atti
adild ad upphaflegum samningi sem skapadi skyldur, eda mogulegar skyldur, skuldara, eda
mdogulegs skuldara, og liggur ad baki hinni verdbréfudu aheettuskuldbindingu, eda

b. aoili sem kaupir ahattuskuldbindingu pridja adila, setur & eigin efnahagsreikning og vero-
bréfar.

Hugtakio Utgefandi hefur i pessum reglum adra merkingu en i [6gum um verdbréfavidskipti.

3.0r.
Farsla 4 atlanadheettu.

Fjarmalafyrirteeki sem ekki er Gtgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi skal pvi
adeins bera Utlanadhaettu verobréfadrar stoou i veltubdk sinni, eda utan veltubokar, ad Gtgefandi,
umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi hafi greint fjarmalafyrirtaekinu sérstaklega fra pvi ad hann
muni med vidvarandi hatti halda eftir ad lagmarki 5% af hreinni fjarhagslegri hlutdeild (e. net
economic interest).

Til ad uppfylla skilyrdi um eftirhald (e. retention) hreinnar fjarhagslegrar hlutdeildar skv. 1.
mgr. skal ad lagmarki uppfylla eitt eftirtalinna atrida:

a. ad halda eftir ad lagmarki 5% af nafnvirdi hvers lags (e. tranche) sem selt er eda yfirfert til

fjarfesta,

b. ad halda eftir hlutdeild Gtgefanda sem er ad lagmarki 5% af nafnvirdi verdbréfadra ahattu-
skuldbindinga, ef um radir verdbréfun & &haettuskuldbindingum vegna veltufjarmognunar
(e. securitisation of revolving exposures),

c. ad halda eftir dhattuskuldbindingum, sem valdar eru med slembiurtaki, ad jafngildi eigi
minna en 5% af nafnvirdi verdbréfadra ahettuskuldbindinga, ef pess konar ahattu-
skuldbindingar hefdu annars verid verdbréfadar i verdbréfuninni. Framangreint & pvi adeins
vid ad fjoldi undirliggjandi verdbréfadra dhattuskuldbindinga sé ekki undir 100 talsins i
upphafi,

d. ad halda peim hluta eftir sem er i fyrsta taplagi (e. loss tranche) og, ef naudsyn krefur,
08rum hlutum med sama eda strangara ahettusnidi (e. risk profile) en peir sem yfirferdir
eda seldir eru til fjarfesta og gjalddagi peirra er ekki & undan gjalddaga peirra sem eru
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yfirferdir eda seldir til fjarfesta, pannig ad pad sem haldid er eftir sé samtals eigi minna en
5% af nafnvirdi verobréfudu ahettuskuldbindinganna, eda

e. ad halda eftir fyrstu ahattuskuldbindingunni i tapstéou (e. first loss exposure), nemi hdn

minnst 5% af 6llum &hzttuskuldbindingum i verdbréfuninni.

Hrein fjarhagsleg hlutdeild er metin i upphafi og skal henni haldid eftir med vidvarandi hetti.
Oheimilt er ad beita ahaettumildun, skortstddu eda annars konar ahaettuvorn til leekkunar vegna eftir-
halds & hreinni fjarhagslegri hlutdeild, sbr. a-e-lidi 2. mgr. Hrein fjarhagsleg hlutdeild skal akvardast
af grundvallarfjarhaed (e. notional value) lida utan efnahagsreiknings.

EkKki skal beita krofum um eftirhald oftar en einu sinni & somu verdbréfun.

4. gr.
Undanpéagur fra skilyroum 3. greinar.

Akvaedi 3. gr. eiga ekki vid ef verdbréfudu ahettuskuldbindingarnar eru med beinni eda dbeinni
abyrgd eftirfarandi adila:

a. rikisstjorna eda sedlabanka,

b. hérads- og sveitarstjorna, stadaryfirvalda eda opinberra adila innan adildarrikja,

c. stofhana, sem fa Uthlutad 50% eda laegri dheettuvog, skv. V. kafla reglna um eiginfjarkrofur

og ahattugrunn fjarmalafyrirtekja, nr. 215/2007, eda

d. fjolpjodlegra préunarbanka.

P4 gilda akveedi 3. gr. ekki um vidskipti sem byggd eru & skyrri, gagnseerri og adgengilegri
visit6lu, par sem undirliggjandi vidmidunareiningar eru eins og per einingar sem mynda visitolu
eininga og vioa eru til vidskipta (e. widely traded), eda eru framseljanleg verobréf af 6drum toga en
verdbréfadar stodur.

5.gr.
Areidanleikakonnun.

Fjarmalafyrirteeki skulu geta synt fram & ad pau hafi yfirgripsmikla pekkingu & og hafi
framkveemt vandada og itarlega kénnun a fjarfestingum i éllum verdbréfudum st6dum, adur en pau
fjarfestu. bau skulu innleida viomid og verklagsreglur sem na til veltubokar og vidskipta utan
veltubdkar sem samraemast ahaettusnidi peirra vegna fjarfestinga i verdbréfudum stooum.

Fjarmalafyrirtaeki skulu jafnframt, svo oft sem purfa pykir, endurmeta fjarfestingar sinar i 6llum
verdbréfudum stédum. Til ad svo megi verda skulu fjarmalafyrirteeki greina og skrésetja:

a. upplysingar birtar skv. 3. gr., af tgefanda eda umsysluadila sem tilgreina hreina vidvarandi

fjarhagslega hlutdeild sem peir vidhalda i verdbréfuninni,

b. ahettueinkenni einstakra, verdbréfadra stada,

c. ahattueinkenni undirliggjandi ahattuskuldbindinga verobréfadrar stodu,

d. ordspor og tapreynslu af fyrri verdbréfunum utgefanda eda umsysluadila i viokomandi
flokkum undirliggjandi &heettuskuldbindinga verdbréfadrar stddu,

e. ¥firlysingar og birtar upplysingar Gtgefanda eda umsysluadila, eda umbodsadila (e. agent)
eda rddgjafa (e. advisor) peirra, vardandi areidanleikakénnun & verobréfudu ahettu-
skuldbindingunum og, eftir atvikum, & gadum trygginga vegna verdbréfadra aheettu-
skuldbindinga,

f. adferdir og hugtok sem virdismat a tryggingum vegna verdbréfadra aheettuskuldbindinga
byggist 4, eftir atvikum, og stefnur sem innleiddar eru af Utgefanda eda umsysluadila til pess
a0 tryggja 6haoi matsadila, og

g. alla peetti i umgjoérd verdbréfunar sem geta haft veruleg ahrif & afkomu verdbréfadrar stédu
fjarmalafyrirtaekis, s.s. samningsbundinni forgangsrédun til greidslu (e. contractual water-
falls) og kveikjum (e. triggers) slikra greidsina, eflingu lanshafis, styrkingu lausafjéarstodu,
markadsvirdiskveikjum og sérstokum, samningsbundnum skilgreiningum & vanefndum.

Fjarmalafyrirteeki skulu reglulega framkvaema eigin alagsprof sem taka mid af verdbréfudum
stédum peirra. I pvi skyni geta fjarmalafyrirtaeki studst vid fjarhagslikon sem lanshafismatsfyrirtaeki
(e. ECAI) hafa prdad, ao pvi tilskildu ad fjarmalafyrirtaeki geti synt fram a ad pau hafi gett pess, ad
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staofesta paer forsendur sem vid attu, athugad uppbyggingu likananna og skilio adferdafradi, for-
sendur og nidurstoédur likananna.

6. gr.
Umgjorod dheettustyringar vegna areidanleikakonnunar.

Fjarmalafyrirtaeki, 6nnur en Gtgefendur eda umsysluadilar, skulu til vidbotar vid skyldur skv. 5.
gr. koma & videigandi formlegu ferli til ad fylgjast timanlega og med vidvarandi hatti med upp-
lysingum um préun ahzttuskuldbindinga sem liggja til grundvallar verdbréfudum stédum.

I pessu felst m.a. ad greina, eftir pvi sem vid &:
tegund &heettuskuldbindingar,
hlutfall lana sem eru komin i meira en 30, 60 og 90 daga vanskil,
vanskilahlutfall (e. default rate),
hlutfall fyrirframgreidslu,
skilméalabreytingar,
atlan par sem gengid er ad vedi,
tegund veds og notkun,
tionidreifingu lanshafiseinkunna eda annarra meelikvarda & lanstrausti pvert & undirliggjandi
ahattuskuldbindingar, atvinnugreina og landfraedilegrar fjdlbreytni (e. geographical diversi-
fication), og

i. tionidreifingu lanshlutfalla (e. loan to value ratio) med bilbreiddum sem audvelda full-

neaegjandi nemisgreiningu.

Ef undirliggjandi ahettuskuldbindingar eru verdbréfadar stodur skulu fjarmalafyrirtaeki ekki
adeins hafa upplysingar, sem settar eru fram i 2. mgr. pessarar greinar, um pa hluta undirliggjandi
verdbréfunar, svo sem nafn Gtgefanda og lanshafisgadi, heldur einnig um einkenni og afkomu af
peim s6fnum sem eru til grundvallar pessum hlutum verdbréfunar.

Fjarmalafyrirteeki skulu framkveema greiningu skv. 1.-3. mgr. pessarar greinar vegna patttoku i
utgafu, eda solutryggingar Gtgafu, pridju adila hvort sem skuldbindingu, sem myndast vegna pess-
arar patttoku eda sélutryggingar, skal haldid & veltubok eda utan hennar.

S@ e oo o

7.qr.
Vidmid vegna undirliggjandi lanveitinga umsysluadila og Utgefenda.

Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og utgefendur skulu beita sému vidmidum vegna
lanveitinga sem krafist er skv. 3. lid vidauka V, sbr. 55. gr. A reglna um eiginfjarkrofur og aheettu-
grunn fjarmalafyrirteekja, nr. 215/2007, & verobréfadar ahattuskuldbindingar, eins og peim sem beitt
er vegna ahattuskuldbindinga & efnahagsreikningi. Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og
utgefendur, skulu einnig nota sama verklag vegna verdbréfadra dhattuskuldbindinga og vegna sam-
pykkis, breytinga, endurnyjunar og endurfjarmégnunar Gtlana.

Fjarmalafyrirteeki sem er utgefandi og ekki uppfyllir krofur 1. mgr. pessarar greinar er 6heimilt
ad beita 2. mgr. 35. gr. reglna nr. 215/2007. Vid utreikning & eiginfjarkréfum samkvaemt sému
reglum er sliku fjarmalafyrirteeki ennfremur 6heimilt ad undanskilja verdbréfadar ahaettuskuldbind-
ingar.

8. gr.
Upplysingaskylda til fjarfesta.

Umsysluadilar, Gtgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu greina fjarfestum fra hlutfalli
utgafunnar sem haldid er eftir & grundvelli 3. gr., par med talid sundurlidudum upplysingum skv. a-
e—lidum 2. mgr. sbmu greinar.

Umsysluadilar, utgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu tryggja ad mogulegir framtidar-
fjarfestar hafi greidan adgang ad 6llum videigandi upplysingum ad pvi er vardar:

a. lanshafisgedi og afkomu, p.m.t. vanskilum, vegna einstakra undirliggjandi ahattu-

skuldbindinga,

b. sj6dstreymi og tryggingar ad baki verdbréfudum ahettuskuldbindingum, og
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c. per upplysingar sem naudsynlegar eru i pvi skyni ad framkvama heildstaed og traust alags-
prof & sjodstreymi og virdi peirra trygginga sem liggja ad baki ahettuskuldbindingunum.
Videigandi upplysingar skv. 2. mgr. pessarar greinar skulu midast vid pann dag sem stofnad er
til verdbréfunar og sidar, eftir pvi sem vid &, i samraemi vio edli verdbréfunarinnar.

9.¢r.
Adlégun.
pessum reglum skal beitt & gildandi verdbréfanir eftir 31. desember 2014 ef nyjum undir-
liggjandi &haettuskuldbindingum er bzett vid eda skotid inn i stadinn fyrir adrar eftir pann dag.
Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad fella timabundid Ur gildi paer kréfur sem um getur i 3. og 4.
gr. til ad bregdast vid vidvarandi lausafjarpurrd & fjarmalamarkagi.

10. gr.
Gildistaka.
Med reglum pessum eru tekin upp akveedi tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2006/48/EB,
um stofhun og rekstur lanastofnana, med dordnum breytingum samkveaemt tilskipun 2009/111/EB.
Reglur pessar eru settar & grundvelli 1. mgr. 29. gr. d laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtseki og
taka pegar gildi.

Fjarmalaeftirlitinu, 30. jani 2014.

Unnur Gunnarsdottir.

Jon bor Sturluson.

B-deild — Utgéafud.: 25. jali 2014
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