URSKURBARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZEKI

Fjarmal aeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2001, prigjudeginn 9. okidber, e fundur hddinn i Urskurdamefnd um
vidskipti vid fjarmaafyrirtadi:

Madt eu Gudion Olafur Jonsson, formadur, Geir Armar Mardsson, Olafur
Haradsson, Oléf Embla Einarsdéttir og Solvi Solvason.

Fyrir er tekio mal nr. 4/2001:

M

gegn
fjarmdafyrirtagkjunum F og L

0g kvedinn upp svohljodandi
arskuradur:

l.
M alsmedferod.

Madsdilaa eu M, hé& €tir nefndur  SOknaradili, annars  vegar  og
fjadrmdafyrirtakin F og L, hins vegar, hér eftir nefnd varnaradilar.

Mdid bag drskurdanefnd hinn 30, mai 2001 med kvortun  umbodsmanns
knaradila, dagsettri sama dag. Med bréfum nefndarinnar, dagsettum 30. mai 2001, var
kvortunin send varnaradilum og peim gefinn kostur & ad tjA 9g um hana og skyra
gonarmid sin. Svor varnaradila b&ust med bréfi peirra, dagsettu 20. juni 2001 Bréfin
voru send soknaradila med bréfi, dagsettu 21. juni 2001, og honum gefinn kostur & &
koma a framfegi ahugasemdum sinum. Athugasemdir barust fra soknaradila med bréfi,
dagsettu 2. juli 2001. Oskad var ftir frekari upplysngum frd vamnaradila F med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 5. september 2001, og barust pag med bréfi bankans, dagsettu 27.
september 2001 Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28, september 2001, var sOknaradila
bodid ad gera athugasemdir vio sidastgreint bréf varnaradila F. Athugasemdir baust med
bréfi logmanns SOknaradila, dagsettu 1. oktdber 2001 MdAid var tekid fyrir & fundum
nefndarinnar 14. &0, 17. og 24. september og 2. og 9. oktdber 2001.

.
Malsatvik.

Hinn 6. &ugt 1999 gerdu soknaradili og S, anars vegar og vamnaradili F med &
samning um sérbankgpjonustu.  Skuldbett varnaradilinn F Sg til ad vardveita og avaxta
tiltekna fjgmuni fjafesis | samraani vid umsamda fjafesingastefnu @ hverjum tima
Téd bankgpionusta fdl i & dhlida fiamdagjonustu, ma vordu & fijdmunum
fiafedis samkvaamt fyrirfram &vedinni  fjafedingastefnu. Samkveant vidauka | vid
samninginn tok varnaradilinn F ad s umgon og aoxtun fjadmuna, sem pa voru &0
varomadi kr. 85.000.000,-. Vettu sdknaradili og S, vamaradilanum F fullt og dGtekmarkad
umbod til ad annast ofangreinda fjarmuni og pa sem sidar kynnu ad komaii vordu hans.

Vanaadili F skyld samkvaamt &vaum nefnds vidauka é&vaxta fé perra
knaradila og S 4 sem ardbagastan og Oruggestan hédt ad teknu tilliti til éska peirra a
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hverjum tima Med umgdn og &dxtun var samkvaamt vidaukenum m.a &t vid kaup og
lu & vadordflum ens og nana e pa lys. Samkvaamt 5. tdlul. samnings adila um
sarbankapjonustu, var vamnaradila F hemilad a gera hverjar psg ré&ddafanir vio
framkvaand samningans og til & dafa med milligohgu umbodsmanna, sam  bankinn
vedi i pvi skyni ad rakja hlutverk dtt og na fran makmidum samningsns, og muni
Eignegtyring varnaradila F §a um avoxtun fjdmuna Oknaradila og S, Samkveant sama
tolulid vata pau vanaradila F fullt umbod til ad rédodtafa pvi fé sem pau afhenda honum
til &voxtunar svo og fvi fé sem vera kann i vordu hans hveiju sinni. 1 8. tlul. samnings
adila um sirbankapjonustu segir ad bdtadbyrgd varnaradila eda adila & hans vegum na
ekki til pess tjons sem fjafedtir kann ad verda fyrir i benum eda Gbeinum tengdum vid
efnl samningans, td. vegna vedfdls verdbréfa eda vetingu bankans & pjonustu Snni
samkvaamt samningnum, nema ad pvi leyti sem dikt kan ad leida & vanefndum sem
rekja meg til orfdlds gdeyds eda &setnings & hdfu bankans eda adila tengdum
honum.

| vidauka | er pvi frekar lyst i hvada verdbréfum vamaradila F sé hamilt ad
fiafesa Eru par tilgrend hlutdeldarskirteini  verdbréfagéda sem skrdd sfu &
Verdoréfapingi Idands, hlutabréf sem par séu skrdd eda séu & leid inn & pingid samkvaamt
enkavadingardformum  rikisgjornarinnar, traust erlend verdbref sem skrdd su A
opinberum  verdbréfamdrkudum i adildarikijum OECD og loks innldn i bdnkum og
gaigdédum. Samkvaant vidaukanum skyldi  hlutfdl mismunandi  tegunda verdbréfa vera
panig a 20% <kyldu vea i innlendum skuldadbréagddum, 40% i innlendum
hlutabréfum og 40% i elendum verdoréfum. | dllum tilvikum var hamilad fravik fra
midgildi 20% til haskkunar eda lakkunar.

I vidauka 11l vid samninginn var & finna umbod sem soknaradili og nefnd S
vattu nafngreindum gdafsmanni vamnaradila F til pess ad undirrita og ganga fra fyrir
peirra hond skiptasamningum og framvirkum samningum vid vanaradila bdda Segir i
umbodinu ad dlt pad sem umbodsmadurinn undirritar fyrir hond Soknaradila og S skuli
veaa jangilt og pau hafi gaf geat pad. Par kemur ennfremur fram ad i skiptasamningi
fdig erlend lanteka i myntkorfu samsettri eftir radgiof varnaradila beggja ésamt kaupum
a innlendum verdbréfum samkveant rédgcf perra fyrir landjahadina Kemur fram ad
varnaadilar hafi upplys soknaradila og S um pa hedtu sem hdfi veid samfara
skiptesamningum og framvirkum samningum og £ pem ljés S0 dedta sem fdig i
gengidoreytingu idensku kronunnar gagnvart erdendu lan og ennig 0 éhedta sam fdig i
vadbreytingum & idenskum verdoréfum. | umbodinu kemur loks fram & greindur
umbodsmadur muni teka dkvardanir ,,vardandi opnun og lokun a samningi" og sé pad
gert i samradi vid sarfsmenn beggja varnaradila

| vidauka IV vid samning soknaradila og S vid vanaadila F var & finna
handvedsyfirlysngu par sem Shknaradili og magnefnd S sdttu varnaradilaoum F ad
handved pau verdoréf sem veeu | vordu hans a hvejum tima samkveamt
fjarvordusamningi adila

[ desamber 1999 ord  Soknaradili  gjddmidlaskiptasamning  vid BV,
Samningurinn er gerdur 7. pess mé&nadar, og undirritadur pann 8. sama ménadar.
Samkvaant samningnum  voru  héfudstdiggreéddur hvors adila um g kr. 99.672.020,-.
Undir samninginn  skrifar  fyrir  hond  soknaradila  &durnefndur  umbodsmadur  hans,
gafanadur vamaradila F. Sa hinn sami skrifar einnig undir fyrir hond FV &samt tveimur
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6drum. Lokadagur samnings var 9. juni 2000. Var samningur adila pa gerdur upp og kom
i ljos a0 soknaradili hafdi tapad kr. 8.377.865,- asamningsgerdinni.

Aftur var giddmidlasamningur gerdur & milli sdmu adila pann 7. juni 2000 og
undirritadur pann 9. sama mé&adar 2000. Skyldi hann vera til framlengingar hinum fyrri.
Samningurinn er ekki undirritadur & hdfu soknaradila Ekki e pd &greiningur um a0
gengid hafi verid til diks samnings & hans hdfu. Lokadagur samningsns skyldi vera 11.
desember 2000. SA samningur var hins vegar gerdur upp ad 0k Sknaradila hinn 11
&ug 2000 og i pvi skyni dtbldin ny samningskjdl par sem tekid er fram um breyttan
lokadag samningans bPau Kol eu hins vegar med Ollu dundirritud. Ekki er po
&reningur um a gea hafi &t upp gddmidasamninginn pennan dag, enda hefdi
knaradili pa tekio &vordun um ad flytja vioskipti sn frA vanaadila F il
flamdafyrirtakisns H. Tgp dknaradila & seinni samningi peim, sem varnaradili F gerdi
fyrir hans hond, nam kr. 6.174.740-. Samtds nam tap sOknaradila & gerd fyrrgreindra
tveggiasamninga pvi kr. 14.552.605,-.

Soknaradili bar formlega fram kvortun vid vamnaradila F med bréfi  16gmanns
hans, dagsettu 2. febrdar 2001. Med bréfi vanaradilans F, dagsettu 2. mai 2001, sem
ennfremur var undirritad a forgjéra vanaradila L, var pvi hafnad ad varnaradili F hefoi
gynt af S vanrakdu vid vordu fja soknaradila

[1.
Umkvortunarefni.

SOknaradili kvedst hafa verid i fjavordu hja vanaradilum og hafi varnaradilar
m.a i hans umbod annast geard tveggia skiptasamninga a aunum 1999 og 2000. Héfi tap
Lknaradila & pam samningum numid um 145 milljonum krona Soknaradili  telur
dafsmenn varnaradila hafa synt af & storfelda vangeedu med pvi ad fylgjast ekki med
framvindu samninganna eins og peim hafi borid ad gera og veita videigandi raédleggingar
i samraami vio g6duna hverju Snni. Hefi tjion Soknaradila pvi numid mun  haari
fjdhesdum en edlilegt hafi verid, enda hafi Soknaradili haft i hyggiu ad segia upp
samningunum ef i nokkurt tgp defndi. Eigi soknaradili a pessum sokum skylausan rétt a
bétum Ur hendi varnaradila

Soknaradili  kvedur varnaradila & grundveli  umbods handa  tilgrendum
gafsmanni hans hafa gert nokkra skiptasamninga fyrir hond soknaradila Medd peirra
hefi verid per tver samningar sem fyrr var greint fra Soknaradili segir nefndan
dafamann hafa l&io a sorfum i fyrri hluta juniméedar 2000, Hafi Sdknaradili gefio
honum skyr fyrirmadi eftir @ fyrri samningurinn tok gildi @ samningnum yrdi  lokad,
be gedur upp, um led og tgp a honum faai yfir tvae milljonir krona Soknaradili
kvedur tédan darfsmann hafa annast gerd sidari skiptasamnings adila &dur en hann & &
gorfum. Hafi sdknaradili gengid Ut fra pvi ad somu fyrirmadi giltu og adur.

SOknaradili kvedst hafa treys pvi ad vanaadilar fylgdus med samningnum i
samraami vid kvadi fjarvordusamnings adila og @ honum yrdi kynnt stada mda hverju
gnni. Honum hefi hins vegar ddral verid tilkynnt um ad nefndur darfsmadur hefi |atio af
g6rfum, ddrel fengid send yfirlit yfir €60u samningans eda verid get vidvat um ad i
tap sefndi. Heldur Sdknaradili pvi fram ad dafsmenn varnaradila hefi 1&id hja lida a0
vakta Sidari skiptasamninginn.

Soknaradili visar pvi 4 bug & dafsmenn vanaadila hefi verid i reglulegu
sambandi vid hann svo sem vanaadilar hddi fram. Hann segir gafsmenn varnaradila
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ekki hafa veitt upplysngar um g6du fyrri samningsins, sem gerdur var 9. desember 1999,
fyrr en i mai 2000 og ad per hefi ddre haft samband til @ greina honum fra4 S6du Sideri
skiptasamningsns.

SOknaradili kvedur dumdelt ad sampykki hans hefi legid fyrir vid gerd beggja
samninganna Hann kvedur &greining adila hins vegar snliast um pa gorfelldu vanrakdu
sm vanaadli hafi synt o & vio voktun samninganna og  upplysingagiof il
knaradila Bendir sknaradili i pessu sambandi @ ad Hkum &vada fjavordusamnings
adila og med tilliti til pess ad um dadtusama skiptasamninga og verulegar fjarhaddir hefi
veid ad rada, hafi vanaradila borid ad hafa st6dugt eftirlit med samningum adila og
upplysa Sknaradila um doduna. Hafi sardteklega borid ad gera honum vidvat ,,.ef ad
samingarnir fegru i tap" (9¢). Pa hafi safsambnnum varnaradila borid ad loka samningi
adila fyrir lokedeg € i Oefni gefndi, svo og & loka hvorum samningi um g um leid og
tapid veai ordid tvag milljonir kréna Loks tdur Shknaradili @ S0 skylda hefi hvilt &
vanaadilum ad veta honum rédleggingar i samraami vid S6duna hverju sinni. H&fi
vanaadilar ekki getad synt fram a ad dik adgeedu- og upplysngarskylda hefi verid
uppfyllt. Bendir Sdknaradili & ad vanaradilar sérhadi 99 | gerd og voktun skiptasamninga
0g U s&xfradingar apvi svidi.

Soknaradili  kvedur varnaradila hafa brotid gegn  &vaddum  fjavordusamnings
adila og pem skyldum sem & fjamdagtofnunum hvila, svo og 1. mgr. 15. gr. laga um
verdbréavioskipti nr. 13, 1996. P4 bendir soknaradili & ad hvorugur skiptasamninganna
hafi verid gerdur skriflega p6 ad efni perra hafi verid kynnt honum s&rgtaklega og
sampykkis hans aflad.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Vanaadilar visa pvi a bug ad Soknaradili hafi gefio vanaradila F eda
umbodsmanni sinum pau fyrirmadi ad loka samningi adila pa e tgp SOknaradila &
samningnum fagi yfir kr. 2000.000,-. Visa varnaradilar til pess ad nefndur umbodsmadur
Oknaradila hefi ekki kannest vid dik fyrirmadi en hann ¢ ekki lengur sarfandi hja F. ba
benda varnaradilar ennig & ummadi sem soknaradili & ad hafa |&id fdla & fundi adila i
maméudl 2000 og minnishlad vamnaradila a fundinum par sem fran komi ad
Oknaradili hafi als ekki verid dsattur vid ad tapa & samningsgerd Snni vid bankann.

Vanaadila benda 4 & soknaradili 2 fjadsterkur fjafestir sem synt hafi vilja til
ad taka ahadtu i verdbréavidskiptum sinum i von um ad na heari &/Oxtun en dla Hann
hafi hins vegar jafnframt get & grein fyrir perri dhadtu sem diku fylgdi. Pa hdfi
Oknaradili og oftsnnis gdfur haft frumkves ad vidskiptum med tiltekin verdoréf og
Gskad eftir ad gera afleédusamninga

Pa kveda vanaradilar gafsmenn i s&rbankgpjonustu varnaradila F hafa verid i
reglulegu sambandi vid Oknaradila par sem faid hefi verid yfir $60u eigna og skulda
Visa vamaradilar i pessu skyni til samrédsfunda og minnisblada snna um samskipti vid
Oknaradila. Segja vanaadilar & annar darfsmadur sérbankapjonustu varnaradila F hafi
annag samskipti vio Soknaradila eftir ad adurgreindur  umbodsmadur hans hadti  par
Sorfum.

Vanaradilar benda 4 a0 vanaradili F hafi fylgg gaumgedilega med préun mda
0og St6du beggia peirra samninga sem varnaadili gerdl f.h, soknaradila vid F - V. Hdfi
pad verid ma vanaradila ad skynsamlegt vegi ad loka ekki samningi adila og hafi pad
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ma verid byggt 4 $60u markadar & hverjum tima og spam varnaradilans F og opinberra
adla Hafi safamenn pessa varnaradila ad dllu leyti darfad i samraami vid samning adila
um s&bankgpjonustu og innan pess umbods sem Soknaradili hefi  veitt. Hafi dlar
&kvardanir verido teknar med hagsmuni dknaradila ad leidarljos og ad teknu tilliti il
pekkingar hans og reyndu i verdbréfavidskiptum. Vanaradilar benda & ad 6umdelt &£ ad
sampykki soknaradila hafi legid fyrir vio gerd beggia samninganna, honum hefi  verid
kunnugt um efni peirra og sampykkt gerd peirra Hafi hann pvi verid fullkomlega
medvitadur um ahadtuna peim samfara Vanaradili F geti hins vegar ekki frekar en onnur
fjamdafyrirtaki borid doyrgd & pvi ad veatingar um praun markadar gangi ekki eftir og
visavarnaradilar i pvi skyni til 8. t6lul. samnings adila um sérbankapjonustu.

Vanaadili F visx dgelega & bug &dkunum soknaradila um ad bankinn eda
dafamenn hans hafi synt o s gdeys i sorfum sinum i pagu Soknaradila og vadio
honum pvi fj&tjoni sem hlaust af margumraaddum samningum.

V.
Nidur stada.

prét fyrir &gdla & mdatilbinadi sdknaradila pykir mega skilja hann svo a0 pess
% krafig ad varnaradilar greidi honum kr. 14.552.605,- sem svarar peim fjarhssdum sem
SOknaradili tapadi a margnefndum tveimur gjadmidlasamningum vid varnaradilaF.

Samningur A um Sbankgpjonusu sem fyrir liggur e milli vanaradila F., kt.
XOXX-XXXX, annars vegar, og Sknaradila og S hins  vegar.  Umpradtir
giddmidlaskiptasamningar eru hins vegar & milli soknaradila eins annars vegar og F - V,
Kt. x00000¢-XxxX, hins vegar. Er ekki tilefni til annars en ad lita & vidsemjandi Sdknaradila
hefi verid enn og hinn sami, or. ma til hlidggonar H 1995-1706. Tdg F. kt. Xxxxx-
XXxX, fovi réttur adili til varnar vardandi dla fyrrnefnda prja samninga adila

Umpradtir giddmidlaskiptasamninger eru  ens og &ur segir  gerdir &
umbodsmanni Sdknaradila, f.h. hans hdnd, vio F - V og e vanaadili L ekki adili ad
peim. P4 e sidastgreint féag ekki adili ad samning um s&rbankgojonudu vio SHknaradila
og S, prat fyrir &kvadi 5. tolul. samnings adila um ad Eignestyring varnaradila L. muni
ga um avoxtun fjamuna dknaradila og S. Fyrir Urskurdarnefndina hafa hins vegar verio
16gd fram gbgn um ad varnaradili V hefi komid ad vordu fji& fyrir sdknaradila ba hefur
hann og i engu hreyft andmadum vid ad hann beri abyrgd a vordu fjar hans, hddur pvert
a4 moti <ilad sameginlegum ahugasemdum til  nefndarinnar med vanaadila F
Vanaadli L er gafdadur 16gadili og breytir p4 engu hvernig eignaradild vararadila F
ad pvi fdag er hatad. ber samningar sem hé eru til umfjollunar hefur Sdknaradili gert
vio vanaradilann F. Ber hann dbyrgd & framkvaand samninganna gagnvart soknaradila
Vada vanaradila L & fé soknaradila hiytur pvi a hafa verid i umbod og a &oyrgd
vanaadila F Pykir efni umbods Soknaradila til tilgreinds dafamanns bankans um
rédgjof varnaradila L engu breyta hér um. Verdur pvi ens og mdi pessu er hétad pegar
af pessari astasdu ad hafna kréfum soknaradila a hendur varnaradila L.

Med umbodi, dagsdttu 6. agust 1999, vetti soknaradili tilteknum  garfsmanni
vanaadila F fullt og otekmarkad umbod til ad ad undirrita fyrir siha hdnd og ganga fra
skiptasamningum. Er umbod petta vidaki vid samning adila um sérbankgojonustu.
Kemur par fram ad Soknaradili hafi verid upplysur um dhedtu sem fdig i dikum
samningum.  Ennfremur segir i umbodi Sbknaradila ad umragddur garfsmadur muni teka
&vardanir um opnun og lokun &samningi | samradi vid starfsmenn varnaradila beggja.
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A gundvdli  ofangrends umbods voru gerdir  tver  giddmidlasamningar  f.h.
knaradila vio vanaradila F. Er ekki &reiningur par um en annar samningurinn e med
Ollu oundirritadur. Verdur pad a0 tdjast dvidunandi. Bar vamnaradila F ad hlutegt til um
ad munnlegur samningur um giddmidaskiptin yrdi dadfestur svo fljott sem verda méti,
dor. dmenna skilmda Sambands idenskra vidskiptabanka (n0 Samband banka og
verdbréfafyrirtakja) og Sambands sparigéda bPa verdur pad ad tdjast Sheppilegt ad
umbodsmadur  Oknaradilay,  sem samkvaamt  umbodi  Sinu ritadl undir  fyrri
gddmiddskiptasamning adila  skuli jafnframt hafa undirritad samninginn  fyrir - hdnd
vanaadila F. Par sem Soknaradili hefur hins vegar & engan hdt dregid i efa efni
samninga adila pykjaekki efni til frekari umfjollunar um pess efni.

Soknaradili  hefur borid pvi vio ad han hdi gefid umbodsmanni  sinum,
dafsmanni vanaradila F, fyrirmadi um ad loka samningi adila pegar tgp a honum veai
ordid mera en kr. 2000.000,-. Um petta hafa engin gogn verid 16go fram. Er ekki annad
fram komid en ad tilgreindur umbodsmadur soknaradila myndi taka &vardanir um opnun
og lokun & samningi i samraami Vvid efni umbods honum til handa | ljés framangreinds,
peirra gagna sem varnaradili hefur lagt fram um samskipti adila og gegn andmadum
vanaradila verdur ad teja 6sannad ad soknaradili hafi gefid fyrrmefnd fyrirmadi og par
med skilyrt eda breytt efni pess skriflega umbods sem hann hafdi &dur gefio.

Kemur pa net til dita hvort varnaradili F hafi synt af s& dika hétsemi vid
vordu fj& sknaradila ad vardl hann boteskyldu a pvi fjghagsjoni sem soknaradili vard
fyrir vegna grendra giddmidlasamninga Hefur Sdknaradili borid pvi vio ad vanaradili
hefi synt o s& ddrfdlda varakdu med pvi hafa ekki haft nemilegt eftirlit med
umragdum samningum eda gefid soknaradila nemilegar upplysngar um S6du  peirra
Fyrir liggur a <Soknaradila var kynnt Sirdeklega <0 dhedta sem fylgir  gerd
skiptasamninga ad pessu leyti. Fyrir hans hdnd hdfdu einnig verid gerdir dikir samningar
&ur en kom ad gerd umpradtra tveggia samninga Pa liggur ekki annad fyrir en ad
knaradila hefi verid kunnugt um gerd perra og efni. Med hlidgon a framangreindu og
pvi hvernig umbodi til vanaadila F og dafsmanns hans var hétad, svo og ékvasdum
samnings adila um srbankgpjonudu, auk avika mads ad 6dru leyti, pykja eins og md
petta liggur fyrir ekki fram komnar nagilegar sonnur pess ad varnaradili F hafi med
ahéfnrum sinum eda ahafndeyfi bakad & botakyldu gegnvat soknaradila Er krofum
hans & hendur varnaradila F pvi SSmuleidis hafnad.

Uppkvadning Urskurdar mas pessa hefur dregist nokkud, fyrst vegna sumarleyfa
nefndarmanna og sidar gagnadflunar adila

Urskurdarord
Kréfum soknaradilaM, & hendur varnaradilum F og L, er hafnad.
Reykjavik, 9. oktdber 2001.
Gudjon Olafur Jonsson
Geir Arnar Marelsson Olafur Haradsson

Olsf Embla Einarsdéttir HIvi SHlvason



