URSKURDARNEFND UM VIDPSKIPTI VIP FJARMALAFYRIRT ZAKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, fimmtudaginn 13. jini, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Iris Osp Ingjaldsdéttir, Olafur
Haraldsson, O16f Embla Einarsdottir og S6lvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 2/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalafyrirteekid F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 25. febriiar 2002 med kvortun soknaradila, dagsettri
21. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 25. februar 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 19. mars 2002 med bréfi hans, dagsettu 15. sama manadar. Bréfid var
sent sOknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. mars 2002 og honum gefinn kostur
4 a0 koma 4 framfzeri athugasemdum sinum. Med bréfi urskurdarnefndarinnar til
varnaradila, dagsettu 4. april 2002, var 6skad eftir frekari gognum fra varnaradila. Svar
barst fra varnaradila med bréfi, dagsettu 10. april 2002. P4 hafa nefndinni borist alls niu
simbréf fra soknaradila, dagsett 27. mars 2002, 8., 9., 10. (tvo bréf), 12., 13. og 14. april
2000 en eitt var 6dagsett og barst pad nefndinni 3. april 2002. Med bréfi 16gmanns,
dagsettu 16. april 2002, 6skadi soknaradili eftir fresti til ad skila nefndinni frekari
greinargerd og rokstudningi. Frekari sjonarmid soknaradila barust med bréfi 16gmanns
hans, dagsettu 13. mai 2002. Bréfio var sent til varnaradila med bréfi nefndarinnar,
dagsettu 14. mai 2002, og honum gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum
sinum. Barust paer med bréfi varnaradila, dagsettu 10. juni 2002. Malid var tekid fyrir &
fundum nefndarinnar 4., 11. og 18. april, 14. og 30. mai og 13. juni 2002.

II.
Malsatvik.

Af géognum malins verdur radid ad soknaradili hafi allt fra pvi i september 1998
keypt og selt verdbréf fyrir milligdngu varnaradila. A drunum 2000 og 2001 mun
soknaradili fyrir milligbngu varnaradila hafa keypt og sidar selt med nokkru tapi
hlutabréf i erlendum fyrirteekjum, einkum senskum. Ekki pykir eins og malid liggur fyrir
astzeda til ad rekja pau vidskipti frekar. Agreiningur er med adilum um hvort séknaradili
hafi haft vitneskju um kaup og sélu bréfa, svo og um 6nnur atridi tengd vidskiptunum.
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1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst i kvortun sinni kr. 2.700.000 Gr hendi varnaradila. Ekki er
frekar vikid ad krofum soknaradila i greinargerd logmanns hans en par malsastedur
soknaradila sem hér eru reifadar er ad finna i umreeddri greinargerd.

Soknaradili kvedst haustid 1998 hafa hafid vidskipti vid varnaradila. Hafi hann pa
lagt fram kr. 1.200.000 - 1.300.000 sem varnaradili hafi att ad radstafa. Sidar hafi hann
lagt fram frekara fé. Kvedst soknaraoili oftar en einu sinni hafa 6skad eftir pvi ad gerdur
yroi fjarvorslusamningur vio hann en varnaradili jafnhardan neitad pvi. Segist soknaradili
og engar kvittanir hafa fengid vegna vidskipta sinna.

Soknaradili kvedur varnaradila 1 oktéber 2000 hafa keypt bréf 1 A fyrir u.p.b.
3.400.000 4 genginu 88 og hafi adilar komid sér saman um ad bréfin yrdu seld ef pau
leekkudu umfram 10%, p.e. ef gengid peirra leekkadi nidur i 79. Bréfin hafi leekkad og
varnaradili selt pau med 15% aff6llum, p.e. & genginu 74. b4 segir soknaradili varnaradila
hafa keypt aftur bréf i greindu fyrirteki i névember 2000 og pad & genginu 68,5.
Soknaradili kvedst 1 mars 2001 hafa 6skad eftir pvi a0 kaupin gengju til baka og ad
varnaradili keypti af honum bréfin 4 kaupgengi.

Soéknaradili byggir & pvi ad 4 varnaradila hafi hvilt skylda til ad gera
fjarvorslusamning vid hann og visar i pvi skyni til 10. tdlul. 2. gr. og 17. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. Bendir soknaradili 4 ad ekki hafi verid um ad reda
einstok tilfallandi samskipti med milligbngu um kaup og sdlu verdbréfa, heldur
umfangsmikil vidskipti, sérstaklega par sem um einstakling var ad raeda. b4 hafi
soknaradili engin yfirlit fengid yfir vidskipti sem varnaradili hafi att 1 nafni sdknaradila
an umbods eda samrads vid hann.

Soknaradili hafnar pvi alfarid ad hann hafi tekid akvardanir um kaup og solu
verdbréfa i sinu nafni og bendir 4 ad ekki liggi fyrir neinar sannanir par um. Visar
soknaradili m.a. til 3. mgr. 6. gr. sidareglna fyrir adila ad Verdbréfapingi slands hf. mali
sinu til studnings. Telur soknaradili ad byggja verdi a4 pvi ad varnaradili beri hallann af
sonnunarskorti par sem pad hafi stadid félaginu ner ad tryggja sonnun fyrir pvi ad
framkvaemd vidskiptanna hafi verid med peim haetti sem pad heldur fram.

b4 telur soknaradili a0 varnaradili hafi ekki uppfyllt upplysingaskyldu pa sem &
félaginu hvili samkvaemt 15. gr. laga um verdbréfavidskipti. Hafi varnaradili aldrei sost
fyrirfram eftir sampykki fyrir kaupum 4 verdbréfum. P4 hafi upplysingaskyldan verid enn
rikari sokum pess ad frumkvaedi ad kaupunum hafi verid starfsmanna varnaradila.
Ennfremur getur soknaradili pess ad vitneskja hans um bréf pau sem honum voru bodin
til kaups hafi verid mjog takmorkud og hann ekki sérfreedingur um verdbréfavidskipti.

Iv.
Athugasemdir varnaraédila.

Varnaradili kvedur soknaradila aldrei hafa verid i fjarvorslu hja félaginu. Hann
hafi verid almennur vidskiptavinur varnaradila fra pvi i september 1998 og hafi
varnaradili haft milligbngu um kaup og s6lu soknaradila & erlendum hlutabréfum.
Varnaradili kvedur starfsmenn sina aldrei taka akvardanir um kaup eda solu hlutabréfa
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almennra vioskiptavina sinna heldur séu pear akvardanir teknar af vidskiptavininum
sjalfum. Sé nyjum vidskiptavinum i upphafi gerd grein fyrir pvi ad a0 fjarfesting i
einstokum hlutabréfum sé i edli sinu ahattufjarfesting, ad gengi hlutabréfa geti ymist
hekkad eda lekkad og ad miklar sveiflur geti verid 4 erlendum mdorkudum. ba fai
vidskiptavinir sendar kvittanir um kaup eda solu verdbréfa.

Varnaradili kvedur fjarmunum soknaradila hafa verid raodstafad samkvemt
fyrirmelum hans. Hafi peir numio kr. 2.447.000 en ekki 1.200.000 - 1.300.000 kr. eins og
soknaradili haldi fram. Segir varnaradili soknaradila upphaflega hafa fjarfest i erlendum
hlutabréfasjodi og hafi fjarfestingin skilad ramlega 700.000 kr. hagnadi 4 sex manudum.

Varnaradili visar fullyrdingum soknaradila um ad hann hafi verio i fjarvorslu hja
varnaradila & bug. Hafi ekkert slikt samningssamband verid milli adila sem geefi tilefni til
ad ®tla pad.Varnaradili kvedur sér oskylt ad verda vid 6skum um fjarvorslu. Komi og
skyrt fram i malatilbunadi sdknaradila ad varnaradili hafi neitad beidnum hans par ad
latandi.

Varnaradili kvedur sdknaradila hafa leitad til félagsins i oktober 2000 og 6skad
eftir ad kaupa bréf i A, en hafi haft utanadkomandi upplysingar um ad pau vearu alitlegur
fjarfestingarkostur. Hafi soknaradili att allt frumkvaedi ad peim vidskiptum. Hafi honum
verid ger0 itarleg grein fyrir aheettu sem veeru kaupunum samfara. b4 hafi séknaradili
verid 1 ner daglegu simasambandi vid varnaradila og loks tekid akvordun um ad selja
bréfin pegar gengi peirra hafdi leekkad nokkud. Eftir petta hafi sdknaradili borid sig
aumlega og spurst fyrir um frekari fjarfestingarkosti. Hafi honum pa verid bent 4 B sem
veri 4 leid 4 markad. Hafi soknaradili akvedid ad taka patt i utbodinu og sidar selt bréf i
félaginu 4 fyrsta skraningardegi med lidlega 24% hagnadi.

Varnaradili segir ad soknaradili hafi 1 jantiar 2001 leitad eftir pvi vi0 varnaradila
hvort félagid veeri tilbuio til ad 1étta a pvi tapi sem soknaradili hafoi ordio fyrir. Hafi
honum pa verid raodlagt a0 setja fjarmuni sina i blandadan hlutabréfasjoo sem styrt veeri af
fagmonnum. Hafi aldrei komio til greina ad varnaradili keypti umraedd bréf & kaupgengi.
Hafi soknaradili pratt fyrir itrekadar abendingar ekki viljad selja hin erlendu hlutabréf sin
fyrr en 1 september 2001 ad hann seldi meginporra peirra. Hafi hann pa notad féo til nyrra
fjarfestinga fyrir milligdngu varnaradila.

Varnaradili kvedur soknaradila hafa fra pvi september 1998 og fram i mai 2002
att 28 sinnum 1 vidskiptum vid varnaradila og sé heildarfjoldi vidskipta 39. Vidskiptin
hafi verid med peim hetti ad soknaradili hafi haft samband og falid varnaradila ad kaupa
eda selja akvedin hlutabréf. Fyrir pad hafi hann greitt poknun i hlutfalli af verdmaeti
vidskiptanna. Hafi s6knaraoili fylgst reglulega med vidskiptum sinum og avallt vitad hver
stada hans i geymslusafni hafi verid. Hafi enginn agreiningur verid milli adila medan
soknaradili hagnadist 4 vidskiptunum. Hann hafi fengid kvittanir sendar i posti og
upplysingar simleidis. Hafi hann heldur aldrei gert neinar athugasemdir og avallt greitt
kaupverd og tekid vid soluandvirdi an athugasemda.

V.
Nidurstada.

Samkvaemt a-1id 2. mgr. 3. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. juni 2000, sem toku gildi 15. jini pad ar, tekur nefndin
m.a. til medferdar kvartanir sem varda réttardgreining milli fjarmalafyrirteekis eda
dotturfyrirtaekis sliks fyrirtaekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar, enda sé
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samningssamband & milli adila. Samkvemt 6. gr. sampykktanna fjallar nefndin ekki um
agreining sem samkvamt 16gum heyrir undir stjornvold, krofu vidskiptamanns sem ekki
verdur metin til fjar, breytingar 4 almennri gjaldtoku fjarmalafyrirteekja, dgreiningsmal
sem eru til medferdar almennra domstola eda gerdardoms og loks mal sem eru pad 6ljos,
illa upplyst eda krofur adila svo oskyrar ad pau eru ekki teek til Grskurdar.

f skjolum fra soknaradila er gerd krafa um kr. 2.700.000. Af kvortun soknaradila
verdur ekki sé€d hvernig tilgreind fjarhaed krofu hans 4 hendur varnaradila er fundin og er
hun ekki rokstudd sérstaklega. Ekki er heldur fullljést um kaup og/eda s6lu hvada
verdbréfa kvortun soknaradila lytur ad en adilar hafa a lionum arum margoft att i
vidskiptum. Pratt fyrir a0 séknaradili hafi notid adstodar 16gmanns vid malarekstur sinn
og hann lagast nokkud fra pvi ad kvortun var 16gd fram er malatilbunadur hans af
framangreindum asteedum svo 6ljos og Oskyr ad malid telst ekki taekt til urskurdar.
Verdur af pessum sokum ekki hja pvi komist ad visa malinu fra urskurdarnefndinni. Unnt
er a0 taka malid til medferdar ad nyju samkvamt malskoti hafi naudsynlegra upplysinga
verid aflad og krofugerd skyrd, sbr. 2. malsl. e-lidar 6. gr. sampykkta fyrir
urskurdarnefndina.

Meodferd malsins hefur dregist nokkud hja urskurdarnefndinni vegna adkomu
l6gmanns soknaradila ad malinu nokkru eftir ad kvortun barst og margumbedinna fresta
aoila til ad skila nefndinni greinargeroum, athugasemdum og gdégnum.

Urskuroaroro:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er visad fra
urskurdarnefndinni.
Reykjavik, 13. juni 2002.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Olafur Haraldsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Soélvason



