URSKURDARNEFND UM VIDPSKIPTI VIP FJARMALAFYRIRT ZAKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2002, pridjudaginn 14. mai, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Gunnar Vidar, Iris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekido mal nr. 3/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F.

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L.
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar og
fjarmalafyrirtaekio F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 11. mars 2002 med kvortun séknaradila, dagsettri 10.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 11. mars 2002, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila barust 27. mars 2002 med bréfi hans, dagsettu 26. sama ménadar. Bréfid var
sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. april 2002 og honum gefinn kostur &
a0 koma & framfeeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi soknaradila,
dagsettu 7. april 2002. Oskad var eftir frekari upplysingum varnaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 19. april 2002. Barust par hinn 30. april 2002 med bréfi
varnaradila, dagsettu 24. sama manadar.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 11. og 18. april og 8. og 14 mai 2002.

IL.
Malsatvik.

bann 23. juli 1998 gerdu adilar mals pessa med sér samning nr. XXXXX um
avoxtun og vorslu eigna soknaradila. Samningnum fylgdi sérstakt skjal med
fjarfestingarstefnu soknaradila og var pad hluti samningsins. Samkvaemt 14. tolul.
umraddrar fjarfestingarstefnu, sem dagsett er sama dag, skyldi 0-20% vorslufjarins variod
til kaupa 4 erlendum hlutabréfum. Samkvaemt 2. mgr. 5. gr. samnings adila skyldu allar
breytingar & fjarfestingarstefnu stadfesta skriflega med bréfi, simbréfi eda tolvuposti.
Veru breytingar sem berust varnaradila med pessum hatti 4 4byrgd soknaradila.

Hinn 18. april 2000 voru keypt i nafni soknaradila hlutdeildarskirteini i
hlutabréfasjodnum G fyrir kr. 3.300.000. Mun sjodurinn fjarfesta i teknifyrirteekjum.
Ekki er agreiningur um ad soknaradili hafi sampykkt kaupin en agreiningur er med
a0ilum um hvort hann hafi sett pad sem skilyroi fyrir kaupunum ad bréfin yrou innleyst ef
gengi peirra laekkaoi. Markadsvirdi bréfanna er ni verulegra laegra en pa er kaup gerdust.



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
2

1.
Umkvoértunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradili kaupi bréf hans i G og greidi honum
upphaflegt andvirdi peirra, kr. 3.300.000, asamt voxtum og verdbotum til greidsludags.

Soéknaradili kvedur varnaradila ekki hafa stadid vid samning adila um ad ,,taka
heim fiarmuni” Gr ofangreindum sjooi ,,ef sjodurinn feeri ad fara niour”. Hafi umraddir
fjarmunir att ad vera komnir hingad til lands eigi sidar en um aramotin 2000 og 2001.
Kvedst soknaradili hafa sett ofangreint skilyrdi fyrir kaupum 1 umraeddum sj6di og skyldi
sjoourinn vaktadur af varnaradila. Hafi starfsmadur varnaradila lofad pessu margsinnis.

IV.
Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili gerir pa krofu a0 urskurdarnefndin hafni 61lum kréfum soéknaradila. Er
pvi alfarid visad a bug ad pau skilyrdi, sem soknaradili haldi fram ad hafi verid sett fyrir
kaupum & bréfum i G, hafi i raun komid fram. Hafi s6knaradili ekki gert grein fyrir hvert
efni meintra fyrirmala hafi verid en hafi pau verio jaftn 6skyr og 6ndkvem og sdknaradili
haldi fram sé 1jost a0 ekki hafi verid hagt ad taka vio peim og padan af sidur ad vinna
eftir peim. Liggi til demis ekkert fyrir um pad hversu mikio gengi sjodsins hafi matt
lekka an pess ad til innlausnar kemi.

Varnaradili bendir 4 ad soknaradili hafi sjalfur sampykkt ad innleysa ekki bréfin i
sjodnum fyrir aramétin 2000 og 2001. Kvedur varnaradili ad umraedd hlutdeildarskirteini
hafi matt innleysa samdagurs og hafi andvirdi peirra pvi verid til reidu hvenar sem er en
ekki eingéngu um fyrrgreind aramot.

Varnaradili visar til pess a0 soknaradili hafi sampykkt kaup a umraeeddum bréfum.
Er pvi alfarid motmelt a0 félagio hafi brotid gegn meintum fyrirmalum soknaradila
vegna vidskiptanna eda eftirfylgni peirra. Hafnar varnaradili pvi meo 6llu ad bera nokkra
botaabyrgo 4 umraeddum vidskiptum séknaradila.

V.
Nidurstada.

f mali pessu er deilt um hvort soknaradili hafi sett einhver skilyrdi fyrir kaupum &
hlutdeildarskirteini 1 G pess efnis ad bréfin skyldu innleyst ef gengi peirra lekkadi. Ekki
er agreiningur um ad kaupin sem slik hafi farid0 fram med sampykki soknaradila.
Jafnframt virdist ekki fara & milli mala a0 adilum hafi verid ljos su ahatta sem i
kaupunum folst.

Samkvemt 14. tolul. fjarfestingarstefnu adila, dagsettrar 23. juli 1998, skyldi
fjarfesting 1 verdbréfasjodum, sem fjarfestu i erlendum hlutabréfum, ekki fara yfir 20% af
heildarfjarfestingum og samanlagdar fjarfestingar i slikum sjodum, innlendum og
erlendum hlutabréfum, valréttarbréfum og afleidu- og skiptasamningum ekki fara yfir
sama hlutfall, sbr. 17. t6lul. stefnunnar. Umraedd fjarfesting i G mun hafa numid um 32%
af pvi fé sem varnaradili hafdi 1 vorslu sinni. Med kaupum a bréfum i fyrrgreindum sjooi
var pvi gengio lengra en heimilt var samkvamt fjarfestingarstefnu adila. Allar breytingar
a fjarfestingarstefnu skyldi staofesta skriflega meod bréfi, simbréfi eda tolvuposti, sbr. 2.
mgr. 5. gr. samnings adila nr. XXXXX, dagsetts 23. juli 1998. Ekki verdur séd ad
varnaradili hafi aflad sér tilskilinnar skriflegrar stadfestingar soknaradila til breytinga a
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fjarvorslustefnu adila. Breytir hér engu pott soknaradili hafi sampykkt umraedd kaup a
hlutdeildarskirteinum i tittnefndum sj6di. Er petta adfinnsluvert.

Varnaradili hefur alfarid hathad peirri fullyrdingu séknaradila ad hann hafi sett
einhver skilyrdi fyrir kaupum sinum 4 umreddum hlutdeildarskirteinum. Slikt verdur
heldur ekki radio afdrattarlaust af skriflegum gdognum malsins. Eins og mal petta liggur
fyrir nefndinni verdur pvi gegn eindreginni neitun varnaradila ekki talin komin fram
naegileg sonnun fyrir pvi ad sodknaradili hafi sett pau skilyrdi fyrir kaupunum sem hann
heldur fram. Verdur pvi eins og mal petta liggur fyrir ekki hja pvi komist ad hafna
kréfum séknaradila 4 hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Kréfum séknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirtaekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 14. mai 2002.

Gudjon Olafur Jonsson

Gunnar Vidar fris Osp Ingjaldsdottir

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason



