URSKURDARNEFND UM VIDPSKIPTI VIP FJARMALAFYRIRT ZAKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, fostudaginn 10. jantar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 17/2002:

M

gegn

fjarmalafyrirtaekinu F
og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:

L
Malsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur so6knaradili, annars vegar, fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Malid barst Grskurdarnefnd 22. ndévember 2002 med kvortun soéknaradila,
dagsettri 13. sama manadar. Me0 bréfi nefndarinnar, dagsettu 22. névember 2002, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 12. desember 2002.
Bréfid var sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. desember 2002, og
honum gefinn kostur &4 ad koma & framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust
med bréfi soknaradila, dagsettu 27. desember 2002.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 19. desember 2002 og 6. og 10.

januar 2003.
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gera hverjar pcer radstafanir sem naudsynlegar og edlilegar eru til pess ad gegna

.y . . . , cx s . ; . Formatted: German
hlutverki sinu vio framkveemd samningsins”. Pa var pess getid i samningnum ad fjarmunir

soknaradila gaetu verio 1 virkri styringu eda i styringu samkvamt fyrirmalum séknaradila Cemen)

allt eftir akvordun hans hverju sinni. Skyldi eignastyringarsvid A, sjd um 4vOxtun - | Formatted: German

fjarmuna séknaradila sem skilgreindir (sic) hefou verid i virka styringu. I samningnum (Germany)

var ad finna akvadi pess efnis ad botaabyrgd A needi ekki til pess tjons sem soknaradili -~ Fgrmatte)d: German
ermany

kynni ad verda fyrir i beinum eda dbeinum tengslum vid efni samningsins, t.d. vegna
verdfalls verobréfa eda pjonustu félagsins, nema ad pvi leyti sem slikt kynni ad leida af
vanefndum sem rekja meetti til storfellds galeysis eda dsetnings félagsins eda adila
tengdum honum. Loks var a0 finna ymis onnur dkveedi, m.a. um adgang soknaradila aod
stoou eigna i fjarvorslu 4 veraldarvefnum. P4 var melt fyrir um ad samningurinn veeri
uppsegjanlegur med priggja manada fyrirvara.




URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
2

Samhlida gerd fyrrgreinds samnings veitti soknaradili A, fullt og 6takmarkad
umbod til kaupa a verobréfum, hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda Odrum
fjarmalalegum afurdum (sic) i sinu nafni fyrir pa fjarmuni er félagid hefoi fengid eda
myndi fa athenta & grundvelli fjarvorslusamningsins. b4 tok umbodid ad auki til nokkurra
annarra tengdra adgerda.

Soéknaradili mun hinn 26. september 2000 hafa falid varnaradila kr. 2.000.000 til
vorslu 1 svokallada virka styringu. Ekki vard avoxtun fjarmuna soknaradila med peim
heatti sem hann hafoi vonast eftir. Kvartadi hann hinn 19. febraar 2001 yfir ryrun
hygoist baeta honum pad tjon sem hann kvadst hafa ordid fyrir vegna o6vidunandi
frammistodu sérfraedinga félagsins og lélegrar upplysingagjafar. Hefur soknaradili sidan

aohafast ekki frekar vegna peirra krafna sem hann hefdi beint ad fyrirteekinu 1 rafpdsti
vegna fjarvorslupjonustu fra 25. september 2000 til 25. april 2001. Greiddi félagio
soknaradila kr. 100.000. Me0 bréfi, dagsettu 22. agust 2002, beiddist soknaradili pess ad
varnaradili greiddi honum kr. 2.000.000 asamt voxtum fra 26. september 2000 til
greidsludags. Erindi hans var hafnad med bréfi varnaradila, dagsettu 6. september 2002,
sem sent var soknaradila ad nyju med bréfi, dagsettu 11. oktéober 2002. Mali pessu var
skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 13. névember 2002.

um ad hann sé réttur adili til varna i mali pessu.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir krofu um ,,utgreidslu 2 mkr. hoéfudstols dsamt voxtum
sambcerilegum voxtum verdbréfaveltu” varnaradila fra 26. september 2000 til
greidsludags, asamt endurgreidslu peirra poknana, sem hann hefur greitt fyrir fjarvorslu 4
timabilinu.

Soéknaradili byggir 4 pvi ad framkvemd fjarvorslu hafi ekki verid i samreemi vid
ekki hafi verid unnid 1 samremi vid fyrirmeali hans og dskir. Pa hafi upplysingagjof ekki
verid 1 samreemi vid samning adila, auk pess sem sdknaradili hafi ekki fengio lykiloroi
uthlutad og pvi ekki haft adgang ad stoou eigna i fjarvorslu & veraldarvefnum. Loks hafi
ekki verid brugdist vid margitrekudum athugasemdum soéknaradila um framkvemd
fjarvorslunnar og fyrirspurnum hans ekki svarad innan edlilegra timamarka.
fyrstu premur manudunum og rétt um kr. 500.000 & fyrsta halfa arinu. ba kvedur hann
eign sina hafa stadid 1 um kr. 1.200.000 1 4gtist 2002, en hefdi midad vid edlilega avoxtun
a verobréfaveltu att a0 vera nalegt kr. 2.400.000. Hafi hann pvi tapad nalegt kr.
villandi upplysinga i kynningarbaklingi og mistaka og rangrar radgjafar sem varnaradili
beri abyrgd a.
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Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili kvedur ad ekki hafi verid synt fram 4 ad tjon sdknaradila verdi rakio
til storfellds galeysis eda asetnings af halfu starfsmanna sinna eda adila tengdum honum
svo sem askilid sé i samningi adila. b4 bendir varnaradili &4 ad soknaradili s¢é menntadur
rekstrarfreedingur og gegni aukinheldur trinadarstorfum fyrir lifeyrissjodi. Ennfremur
visar varnaradili til pess ad soknaradili hafi enn ekki sagt upp fjarvorslusamningi sinum
vid bankann sem honum hefdi pé verid 1 l16fa lagid. P4 visar varnaradili einnig til
yfirlysingar soknaradila, dagsettrar 25. april 2001, par sem séknaradili lysi pvi yfir ad
hann muni ekki gera frekari krofur & hendur varnaradila vegna malsins. Soknaradili
bendir 4 ad varnaradili hafi getad fylgst med verdmeti eignar sinnar ryrna 4
veraldarvefnum i 20 manudi 4dur hann hafi 4&kvedid ad leggja malid fyrir
urskurdarnefndina. Loks kvedur soknaradili ad fjarfestingastefnu peirri, sem
fjarvorslusamningur adila hafi verid gerdur samkvaemt, hafi verid fylgt Gt i horgul af
halfu varnaradila. Hafi s6knaradila 4 hvada tima sem er verid heimilt ad taka fé sitt ur
geta tekio eigin akvardanir um fjarfestingar og um leid tekid aukna abyrgd a4 avoxtun
inneignar sinnar.

Fer varnaradili fram & pad vid urskurdarnefndina ad stadfestur verdi sa skilningur
hans ad fjarvorslusamningi hafi verid framfylgt samkvemt efni sinu og ad starfsmenn

mata.

V.
Niourstada.
Skilja verdur malatilbinad séknaradila svo ad hann geri kréfu um ad varnaradili
beeti honum mismun & peim kr. 2.000.000, sem hann f6l varnaradila vorslu a hinn 26.
september 2000, og verdmati vorslufjarins 4 uppgjorsdegi, auk vaxta. ba verdur

2.000.000 hinn 26. september 2000, sbr. fjarvorslusamning og umbod, dagsett 25.
september 2000. Med yfirlysingu, dagsettri 25. april 2001, var pvi lyst yfir ad halfu
peirra krafna sem hann hefoi beint a0 félaginu vegna fjarvorslu pess fra 25. september
2000 til og med 25. april 2001. Mun hann pa hafa fengid greiddar kr. 100.000 fra
varnaradila an pess ad i pvi faelist ad sdgn varnaradila nokkur vidurkenning 4 botaskyldu
félagsins. Vid samkomulag petta er soknaradili bundinn og getur pvi ekki haft uppi
frekari fjarkrofur vegna pessa timabils & hendur varnaradila, sem agreiningslaust er med
hafna 6llum kréfum séknaradila 4 hendur varnaradila vegna ryrmunar a vorslufénu a
fyrrgreindu timabili.

Kemur pa naest til skodunar hvort hattsemi varnaradila vid vorslu fjar s6knaradila
fra og med 26. april 2001 hafi verid med peim hatti ad hann hafi bakad sér botadbyrgd
gagnvart soknaradila. Samkvemt gdognum malsins nam eign soknaradila hinn 2. april
2001 kr. 1.578.644, hinn 4. mai 2001 kr. 1.723.056 og hinn 19. febraar 2002 kr.

-| Formatted:

(Germany)

Formatted:

(Germany)

German

Formatted:

(Germany)

German

-| Formatted:

(Germany)

German

-| Formatted:

(Germany)

German

-| Formatted:

(Germany)

German

(Germany)

German




URSKURPARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZZKI
4

1.584.578. Samkvemt upplysingum soknaradila var eign hans i vorslu varnaradila um kr.
1.200.000 siola 1 agust 2002. Ekki hafa verio lagoar frekari upplysingar fyrir nefndina um
proun verdmaetis eda samsetningu eignar soknaradila.
varnaradila, p.e. a0 félogin hafa alfarid sé0 um avoxtun umreddra fjarmuna soknaradila.
Med fyrrgreindu umbodi, dagsettu 25. september 2000, veitti soknaradili varnaradila fullt
og Otakmarkad umbod til kaupa og framsals 4 verdbréfum og til ymissa annarra
fjarmalaradstafana 1 sinu nafni. Af gdgnum malsins verdur ekki annad radid en ad
radstafanir varnaradila 1 umbodi soknaradila hafi ad fullu verid 1 samreemi vid umbodid.
Hefur soknaradili ekki afturkallad pad umbod og hvorki sagt upp fjarvorslusamningi adila
né oskad eftir pvi ad radstéfun vorslufjarins yrdi samkvemt fyrirmaelum hans sjalfs.
Varnaradili skuldbatt sig ekki til ad tryggja soknaradila einhverja lagmarksavoxtun
vorslufjarins og getur ekki borid abyrgd & préun markada. Hefur séknaradili og lyst pvi
yfir ad honum veeri 1j6s ahatta vid patttoku a hlutabréfamarkadi. ba gat sdknaradili ekki
gengid ut frd pvi sem visu ad hofudstdll fjarins kynni ekki ad ryrna i vorslu varnaradila.

Urskurdarnefndin hafnar pvi ad til purfi storfellt galeysi eda asetning til ad fella
botaskyldu a varnaradila, sbr. 6. télul. samnings adila. Slik takmdrkun abyrgoar fer ekki
stadist og er akvadid pvi ekki bindandi fyrir séknaradila heldur nagir i pessum efnum
fjarmuna soknaradila verdi rakin til sakne@mrar hattsemi varnaradila eda manna sem hann
ber abyrgd a.

Med visan til framanritads og ad 60ru leyti til gagna malsins verdur ekki hja pvi
komist ad hatha 6llum kréfum séknaradila & hendur varnaradila.

bad athugast ad 1 fjarvorslusamningi adila er ekki tekid fram ad skjota megi
agreiningi vegna hans til Urskurdarnefndar um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki svo sem
heppilegt hefdi verid,

Urskurodaroro:
Kréfum séknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 10. januar 2003.

Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Olof Embla Einarsdottir S6lvi Solvason
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