URSKURDARNEFND UM VIDPSKIPTI VIP FJARMALAFYRIRT ZAKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, pridjudaginn 18. febraar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Helgi Sigurdsson, fris Osp
Ingjaldsdottir, O16f Embla Einarsdottir og Solvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 18/2002:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi

urskurour:
I
Mailsmeoferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnt s6knaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 27. ndévember 2002 med Odagsettri kvortun
soknaradila. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu sama dag, var kvortunin send varnaradila
og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjonarmiod sin. Svor varnaradila
barust med bréfi hans, dagsettu 18. desember 2002. Bréfio var sent soknaradila og honum
gefinn kostur 4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust ekki.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 19. desember 2002 og 6. og 10.
januar og 13. og 18. febraar 2003.

IL.
Malsatvik.

Hinn 28. desember 1995 gaf A, ut skuldabréf nr. XXXX ad fjarhed kr.
30.000.000 til wvarnaradila. Skyldi 1anid endurgreidast med 30 afborgunum a priggja
manada fresti, i fyrsta skipti 1. mars 1996. Var B settur ad vedi til tryggingar skilvisum
greidslum. Vedid var sidan flutt & C (sidar D) hinn 30. april 1997 og hinn 8. agust 1998
var einnig tekid ved i B. Hinn 22. desember 1997 voru gerdar breytingar &
greidsluskilmalum bréfsins, m.a. pess efnis ad 1anid skyldi eftirleidis tengt gengi pysks
marks (DEM). Voru eftirstodvar pann dag DEM 679.908,37 og bréfid pa nr. XXXX.
Hinn 25. febraar 1999 var D leyst ar vedbondum og nytt ved tekid i E (sidar C). Hinn 27.
oktober 1999 var samid um vedflutning, skuldskeytingu og skilmalabreytingu og yfirtok
soknaradili pa skyldur skuldara samkvemt fyrrgreindu skuldabréfi. Jafnframt var vedio
flutt af B og sidargreindum C og 14nid tryggt med 7. vedrétti i F og 3. vedrétti i G (sidar
H). Hinn 5. oktéber 2001 var I sett ad vedi og H

Hinn 22. desember 1997 gaf A ut tvo skuldabréf nr. XXXX og XXXX til
varnaradila, annars vegar ad fjarhed 124.498.358,26 japonsk jen og hins vegar DEM
1.060.412,21, sem greida skyldi ad fullu med 48 atborgunum & priggja manada fresti, i
fyrsta skipti 5. jali 1998. Voru lanin tryggd med 3. og 4. vedrétti i C(sidar D), en sidar var
einnig tekid ved 1 B. Hinn 25. febrtiar 1999 var tekid nytt ved i E (sidar C). Hinn 27.
oktober 1999 var samid um vedflutning, skuldskeytingu og skilmalabreytingu og yfirtok
soknaradili pa skyldur skuldara samkvaemt fyrrgreindu skuldabréfi. Jafnframt var vedid
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flutt af B og sidargreindum C og lanin tryggd med 6. og 8. vedrétti i F og 2. og 4. veorétti
i G (sidar H). Hinn 5. oktéber 2001 var I sett ad vedi og H i framhaldinu leystur ur
vedbondum.

Hinn 21. september 2001 tilkynnti varnaradili soknaradila bréflega um ad
varnaradili hygdist i samreemi vi0 akveedi skuldabréfanna breyta vaxtaalagi samkvemt
peim ,,ur LIBOR plus 2,20% dalag i LIBOR plus 3,50% dlag”. Var soknaradila veittur 30
daga frestur til ad greida 1anid upp ad fullu med pvi alagi sem i gildi var fram ad
breytingunni. P4 sagdi jafnframt ad beerist ekki tilkynning um slikt fra soknaradila teeki
breyting 4 vaxtaalagi gildi a0 lionum 30 dogum. Ennfremur var pess getid ad ekki kaeemi
til uppgreidslupoknunar kysi soknaradili ad greida lanin upp.

Af gdgnum malsins verdur radid ad soknaradili hafi verid o6sattur vid hekkun
vaxtaalags og hafi i pvi skyni leitad leida til ad endurfjarmagna ldnin. Med rafpdsti,
dagsettum 5. mai 2002, spurdist soknaradili fyrir um pad hvort varnaradili veeri faanlegur
til ad framselja J umreedd skuldabréf i pvi skyni ad spara soknaradila stimpilgjold.
Svaradi varnaradili pvi til daginn eftir a0 pad @tti ad vera haegt enda yrdu bréfin greidd
upp.

J hafdi sidan milligbngu um uppgreidslu lananna. { rafposti varnaradila til
starfsmanns pess fjarmalafyrirteekis kemur m.a. fram ad varnaradili muni framselja J
bréfin pegar pau hefou verid greidd ad fullu. Var jafnframt i pdstinum gefid upp
uppgreidsluveromaeti vidkomandi skuldabréfa. Bréfin voru greidd upp 6. juni 2002 og
framseld J. Gaf varnaradili pa ut kvittanir fyrir greidslu ldnanna og er par tilgreindur sem
kostnadur uppgreidslupoknun af 6llum bréfunum, alls 9.491,35 evrur og 1.327.983
japonsk jen eda sem svarar kr. 1.772.428 midad vio sOlugengi hlutadeigandi gjaldmiola
pann dag.

Med rafpdsti, dagsettum 13. september 2002, kvartadi starfsmadur J vio
varnaradila yfir umraeddri uppgreidslupoknun. Hid sama gerdi soknaradili med rafposti
14. og 18. oktober 2002 og 6skadi pa eftir pvi ad poknunin yrdi endurgreidd félaginu.
Me0 bréfi, dagsettu 4. ndvember 2002, hafhadi varnaradili pessari krofu soknaradila.

Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med o6dagsettri kvortun, moéttekinni
27. névember 2002.

I11.
Umkvértunarefni.

Soknaradili visar til pess ad engin dkveedi séu i umreeddum skuldabréfum um
uppgreidslupoknun og aldrei hafi komid fram sa skilningur varnaradila ad um slika
poknun yrdi ad raeoda. Hafi varnaradili sampykkt an skilyrda um uppgreioslupoknun ad
vidkomandi skuldabréf yrou greidd upp fyrr en gert var rad fyrir i bréfunum og vidaukum
peirra.

Soéknaradili métmelir pvi ad tilkynning varnaradila um breytingu & vaxtaalagi
hafi einhverja pydingu i pessu sambandi. Geti texti par um uppgreidslupoknun ekki veitt
varnaradila rétt sem hann hafi ekki haft fyrir. P4 sé ennfremur um framsal krafna ad raeda
en ekki uppgreidslu a skuldinni. P4 motmelir soknaradili pvi ad varnaradili geti byggt
rétt sinn a texta i skuldabréfunum um kostnad samkvaemt gjaldskra enda komi fram i
bréfi varnaradila ad hann sé ad innheimta umraedda poknun fyrir pvi ad verda af avoxtun
fjar sins. b4 sé ekki ad finna i gjaldskrd varnaradila akvadi um ad greida skuli sérstaka
poknun til varnaradila vid framsal 4 skuld til annars fjarmalafyrirteekis eda batur vegna
tapadrar avOxtunar.
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Soknaradili kvedst visa malinu til urskurdarnefndarinnar i pvi skyni ad hiin hlutist
til um leioréttingu malsins.

IV.
Athugasemdir varnaraodila.

Varnaradili visar 6llum malatilbunadi soknaradila & bug og telur sig hafa verid i
fullum rétti pa er hann innheimti umdeilda uppgreidslupoknun.

Varnaradili visar til pess ad i tilkynningu sinni til sdéknaradila, dagsettri 21.
september 2001, komi skyrt fram ad varnaradili hygdist innheimta uppgreidslupdknun
keemi til uppgreidslu umraeddra skuldabréfa af 60rum astedum en vegna vaxtahakkunar
eda eftir pann frest sem veittur var i tilkynningunni. Felist pvi askilnadur um
uppgreidslupoknun i tilkynningunni kaemi til uppgreidslu vid adrar adstedur en leiddu af
hakkun vaxtadlags. Kveour varnaradili gjaldskra sina gera rad fyrir slikri poknun eda
sem svari 0,2% fyrir hvert ar sem eftir sé af lanstima. Hafi atta ar verid eftir af lanstima
skuldabréfa peirra sem hér um radir og sé uppgreidslupoknun pvi 1,6% eins og fram
komi 4 kvittunum sem sendar voru soknaradila 6. juni 2002.

Varnaradili kvedur soknaradila ekki hafa nytt sér heimild til uppgreidslu an
kostnadar eins og honum hafi verid heimilt innan 30 daga fra dagsetningu tilkynningar
soknaradila. Hafi soknaradili sioar leitad eftir pvi vio varnaradila ad bréfin yrou framseld
J 1 pvi skyni ad spara soknaradila stimpilgjold. Hafi soknaradila verid tjad ad pad etti ad
vera unnt yrou bréfin greidd upp. Hafi skilyrdi fyrir athendingu bréfanna pvi verid sett
med skyrum heetti.

Varnaradili segir pad leida af almennum reglum kréfu- og samningaréttar ad borid
hafi ad efna pann samning sem i skuldabréfunum folst & peim tima og med peim hatti
sem efni peirra beri med sér. Hafi pvi verid 6heimilt an sérstaks sampykkis krofuhafa ad
breyta peim samningi. Oski skuldari eftir breytingu 4 efndatima eda efndahetti setji
varnaradili i tilvikum sem pessum pad skilyrdi ad greidd sé uppgreioslupoknun
samkvaeemt gjaldskra sem sé 6llum adgengileg.

Varnaradili visar til pess a0 soknaradili hafi ekki gert athugasemdir vid innheimtu
uppgreidslupoknunar fyrr en rtimum premur manudum eftir ad hann fékk sendar kvittanir
fyrir greidslu skuldabréfanna. I pad minnsta hafi honum métt vera ljost med hlidsjon af
fyrri samskiptum adila ad krafist yrdi uppgreidslupoknunar.

V.
Nidurstada.

Af gbgnum malsins verdur radid ad umdeild uppgreidslupoknun sem varnaradili
innheimti hinn 6. juni 2002 hafi numio alls 9.491,35 evrum og 1.327.983 japonskum
jenum eda sem svarar kr. 1.772.428 midad vid solugengi hlutadeigandi gjaldmiodla pann
dag. bykir mega skilja malatilbunad soknaradila svo ad hann krefjist pess ad varnaradili
greidi honum pa fjarhaed en varnaradili hefur ekki gert athugasemdir vid malatilbinad
soknaradila ad pessu leyti. Malatilbunadur varnaradila verdur ekki skilinn 4 annan veg en
a0 hann krefjist pess ad krofum soknaradila verdi hatnad.

[ krofurétti gildir sa meginregla ad skuldari skuli efna skyldur sinar 4 peim stad og
tima og med peim haetti sem samid er um hverju sinni. Kjosi skuldari ad efna skyldur
sinar fyrr en um er samid parf a0 semja par um vio krofuhafa sem kann ad setja fram
skilyrdi fyrir slikum efndum, p. 4 m. greioslu sérstakrar uppgreidslupoknunar. Gera
verdur krofur til pess ad slik uppgreidslupoknun sé sett fram med skyrum heetti.
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[ umreeddum premur skuldabréfum er kvedid 4 um ad skuldari skuldbindi sig til
a0 greida 4 hverjum umsaminna gjalddaga kostnad af innheimtu hverrar greidslu af
vidkomandi bréfi samkvemt gjaldskra varnaradila. Par er jafnframt ad finna akveedi um
feerslu skuldabréfanna milli vaxtaflokka. Er par melt fyrir um pad ad vilji skuldari ekki
una vid breytinguna sé honum heimilt ad greida skuldina upp med pvi vaxtaalagi sem i
gildi var fram ad breytingunni enda hafi hann ad fullu greitt skuldina innan 30 daga fra
dagsetningu tilkynningar fjarmalafyrirtaekisins. I tilkynningu varnaradila til soknaradila
um breytingu & vaxtadlagi, dagsettri 21. september 2001, wvar tiltekid ad
uppgreidslupoknun kaemi ekki til kysi soknaradili ad greida lanin upp.

Ekki er ad finna i tédum skuldabréfum nein dkvadi um uppgreidslu peirra. ba
verour fyrrgreind tilkynning varnaradila ekki skilin svo ad soknaradili hafi matt stla ad
uppgreidslupoknunar yroi skilyrdislaust krafist kemi til uppgreidslu bréfanna eftir
umraeddan 30 daga frest og breytingu 4 vaxtaalagi. Verdur innheimta slikrar poknunar
rimum atta og halfum manudi eftir dagsetningu umraeddrar tilkynningar ekki réttlaett med
visan til hennar. Er pa og til pess ad lita ad hakkun & vaxtaalagi hafdi pa pegar verid i
gildi um nokkurt skeid.

Af gdgnum malsins verOur ekki rddoid ad varnaradili hafi nokkru sinni gert
soknaradila kunnugt um ad sérstakrar poknunar yrdi krafist vid uppgreidslu
skuldabréfanna og par med gefid soknaradila feeri 4 ad meta hvort hann vildi greida upp
bréfin pratt fyrir umreedda poknun. I pessu sambandi er pess sérstaklega ad geta ad i
malinu liggja fyrir afrit af rafpdésti milli starfsmanns J, sem hafdoi milligbngu um
uppgreidslu lansins fyrir hond soknaradila, og varnaradila par sem varnaradili er
sérstaklega inntur eftir pvi hvort hann muni ekki gefa upp stédu lananna i vidkomandi
myntum, p.e. hofudstol og vexti, og yrdi st fjarhed greidd inn 4 reikning varnaradila.
svari varnaradila er tilgreint uppgreidsluveromati viokomandi skuldabréfa i einni
osundurlidadri fjarhaed fyrir hvert skuldabréf. Matti soknaradili midad vid fyrrgreind
samskipti ekki vanta annars en ad tilgreind fjarhaed skuldar samkvaemt hverju
skuldabréfanna taeki einungis til h6fudstols og vaxta eins og reiknad hafoi verid med af
hans halfu. Var pvi sérstok astaeda fyrir varnaradila ad vekja athygli soknaradila a pvi ad
hann hygdist krefjast sérstakrar uppgreioslupoknunar enda matti honum vera ljost ad af
halfu soknaradila var einungis reiknad med greidslu hofudstols og vaxta. Verdur
varnaradili, sem hefur atvinnu af bankavidskiptum og byr yfir mikilli sérfreedipekkingu a
pvi svidi, ad bera allan halla af pvi hvernig stadid var ad malum af hans halfu vid
uppgreidslu bréfanna og ad hafa ekki sett fram med skyrum hetti krofu um sérstaka
poknun af pvi tilefni.

Med visan til alls framanritads og ad 60ru leyti til atvika mals pykir rétt ad taka
krofu soknaradila til greina og gera varnaradila ad greida honum kr. 1.772.428. Eins og
malatilbiinadi soéknaradila er hattad pykir ekki koma til alita ad kveda 4 um vexti og/eda
drattarvexti af peirri fjarheed.
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Urskurdarorad:
Varnaradili, fjarmalafyrirtaekid F, greidi soknaradila, M, kr. 1.772.428.

Reykjavik, 18. febraar 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
fris Osp Ingjaldsdottir Helgi Sigurdsson

Olof Embla Einarsdottir Solvi Solvason



