URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAZKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, midvikudaginn 26. mars, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Ol6f Embla Einarsdéttir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekid mal nr. 1/2003:

M

gegn
fjarmalafyrirtzekinu F

og kvedinn upp svohljodandi
urskurodur:

I.
Malsmeofero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekio
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malio barst trskurdarnefnd 3. febriar 2003 med odagsettri kvortun l6gmanns
soknaradila. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu sama dag, var kvortunin send varnaradila
og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila
barust med bréfi l6gmanns varnaradila, dagsettu 26. februar 2003. Bréfio var sent
l6gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. mars 2003, og honum gefinn
kostur 4 a0 koma a framferi athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi
16gmannsins, dagsettu 6. mars 2003.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 20. og 26. mars 2003.

II.
Malsatvik.

Soknaradili bar i mai 2002 fram kvortun vid Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki vegna vidskipta sinna vid varnaradila. Kvadst soknaradili pa hafa byrjad
vidskipti sin vid varnaradila i lok ars 1996. Hinn 18. september 1998 gerdu adilar malsins
med sér fjarvorslusamning. Kemur par fram ad varnaradili skyldi verja fé soknaradila til
kaupa 1 ,,4", ,,B", ,,C", ,,D" hlutabréfum og skuldabréfum, bankavixlum, rikisvixlum,
vixlum sveitarfélaga og fyrirteekja og 1 60rum skradum hlutafélogum.

[ gognum malsins kemur fram ad fjarmunir soknaradila i vorslu varnaradila hafi
a0 markadsvirdi numid um 8,5 milljonum kréna i febraar 1997, 8,7 milljonum i arsbyrjun
1999, 10,5 milljénum i arslok 1999, 7,9 milljénum i arslok 2000, 6,9 milljonum kréna i
arslok 2001 og 6,3 milljébnum um midjan mai 2002.

Med turskurdi nefndarinnar, uppkvednum 3. jali 2002, i mali nr. 6/2002 var
varnaradila gert ad greida sOknaradila kr. 1.132.130 ad fradregnu andvirdi hlutabréfa ad
nafnvirdi 200 bandarikjadalir i E og gegn innlausn hlutabréfa ad nafnvirdi 140
sterlingspund i F 4 uppgjorsdegi. Taldi Grskurdarnefndin varnaradila hafa farid at fyrir
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pad umbod sem hann hafdi til ad kaupa i verdbréfum i nafni s6knaradila. Mun varnaradili
hafa gert upp vid sdknaradila & grundvelli urskurdarins.

Med bréfi, dagsettu 15. jali 2002, gerdi soknaradili frekari athugasemdir vid
fjarvorslu varnaradila. Med bréfi urskurdarnefndarinnar til s6knaradila, dagsettu 1. aguast
2002, var sOknaradila tjad ad med uppkvadningu urskurdar i malinu hinn 3. juli 2002
hefdi medferd malsins hja nefndinni lokid. Var soknaradila jafnframt bent 4 ad um
endurupptoku méls feri samkvamt 13. gr. sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirtaeki fra 8. juni 2000. Metti beina rokstuddri kréfu par ad Iutandi til
nefndarinnar asamt skyrri krofugerd um breytingar a trskurdi.

Soknaradili beindi botakrofu sinni ad varnaradila med bréfi 16gmanns soknaradila,
dagsettu 7. oktober 2002, og sidar med bréfi til 16gmanns varnaradila, dagsettu 4.
november 2002. Varnaradili hefur hathad kréfu soknaradila og var mali pessu visad til
urskurdarnefndarinnar med kvortun, moéttekinni 3. febrar 2003.

I11.
Umkvortunarefni.
Soknaradili gerir i malinu peer krofur ad varnaradili greidi honum:

1. Drattarvexti af kr. 403.640 fra 22. juni 1999 til greidsludags vegna kaupa a
6skradum bréfum i E.

2. Drattarvexti af kr. 352.800 fra 20. jani 2000 til 27. jali 2000 en af kr. 418.182 fra
peim degi til greidsludags vegna kaupa & hlutum G.

3. a. Skadabetur ad fjarhaed kr. 18 dsamt drattarvoxtum af kr. 2.897 fra 17. desember
1999 til 9. febraar 2000 en af kr. 18 fra peim degi til greidsludags vegna kaupa 4
H.

b. Skadabatur ad fjarhaed kr. 26.520 asamt drattarvoxtum af kr. 1.062.520 fra 17.
desember 1999 til 9. febraar 2000 en af kr. 26.520 fra peim degi til greidsludags
vegna kaupa 4 H.

c. Skadabaztur ad fjarhaed kr. 17.956 asamt drattarvoxtum af kr. 482.956 fra 17.
desember 1999 til 24. mars 2000 en af kr. 17.956 fra peim degi til greidsludags
vegna kaupa a H.

d. Skadabztur ad fjarhaed kr. 227.231 dsamt drattarvoxtum af kr. 2.739.565 fra 17.
desember 1999 til 4. mai 2000 en af kr. 227.231 fra peim degi til greidsludags
vegna kaupa 4 H.

4. a. Skaodabetur ad fjarhaed kr. 698.874 dsamt drattarvoxtum af kr. 1.000.000 fra 24.
febriar 2000 til 21. september 2001 en af kr. 698.874 frd peim degi til
greidsludags vegna kaupa 4 1.

b. Skadabatur ad fjarhed kr. 809.758 asamt drattarvoxtum fra 20. juni 2000 til
greidsludags vegna kaupa i J.

c. Skadabatur ad fjarhaed kr. 250.657 asamt drattarvoxtum fra 9. névember 2001 til
greidsludags vegna kaupa i K.

d. Skadabztur ad fjarhed kr. 393.983 asamt drattarvoxtum af kr. 683.202 fra 20.
desember 1999 en af kr. 393.983 fra peim degi til greidsludags (sic) vegna kaupa
a bréfum i L.

5. a. Drattarvexti af kr. 643.032 fra 23. mars 2000 til greidsludags.

b. Drattarvexti af kr. 498.198 fra 13. 4gast 2001 til greidsludags.
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Krafist er drattarvaxta samkvamt III. kafla vaxtalaga nr. 25, 1987 til 1. jali 2001
en samkvaemt III. kafla (sic) laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 frd peim tima.
b4 gerir soknaradili krofu um ad varnaradila verdi gert ad greida innheimtupoknun
samkvemt gjaldskrd M af heildarh6fudstol og heildarvoxtum, auk virdisaukaskatts.

Soknaradili telur varnaradila hafa brotid gegn fjarvorslusamningi adila og par med
valdid sér tjoni. Hafi varnaradili farid at fyrir umbod sitt i fjarfestingum fyrir hond
soknaradila og fjarfest i verdbréfum sem voru i verulegu Osamremi vid pa
fjarfestingarstefnu sem morkud var vid gerd fjarvorslusamnings adila. ba alitur
soknaradili ad varnaradila sé ekki staett 4 ad neita ad greida sér vexti vegna peirra kaupa
sem varnaradili hafi pegar greitt skadabeetur fyrir.

Soknaradili rokstydur einstaka krofulidi svo:

1. Soknaradili kvedur varnaradila hafa fallist & ad greida skadabatur og
innheimtukostnad vegna kaupa 4 6skradum bréfum i E pann 22. jini 1999 en hafi
hafhad pvi ad greida vexti vegna pessa. Gerir soknaradili krofu um drattarvexti eins
og fyrr var rakid Telur soknaradili synjun varnaradila & greidslu drattarvaxta baedi
orokstudda og oskiljanlega.

2. Soknaradili segir varnaradila hafa sampykkt ad greida skadabatur og
innheimtukostnad vegna kaupa a 6skradum bréfum i G 1 tvigang & arinu 2000 en hafi
hafnad ad greida soknaradila vexti vegna pessa. S¢é pvi gerd krafa um drattarvexti.
Telur soknaradili synjun varnaradila 4 greidslu drattarvaxta badi orokstudda og
oskiljanlega.

3. Soéknaradili kvedur varnaradila hafa farid at fyrir umbod sitt med kaupum 4 H hinn
17. desember 1999, en bréfin voru seld 1 fernu lagi 4 timabilinu fra 9. febraar 2000 til
4. mai 2000. Krefst soknaradili skadabdta sem svara tapi af sOlu bréfanna auk
dréttarvaxta.

4. Soknaradili telur varnaradila ennfremur hafa farid ut fyrir umbod sitt med kaupum &
hlutum i I, J, K og L 4 timabilinu fra 20. desember 1999 til 14. desember 2001. Gerir
soknaradili pa krofu ad varnaradili beeti sér fjartjon af vidkomandi fjarfestingum og
greidi drattarvexti af peim fjarhedum sem fjarfest var fyrir frd kaupdegi fram ad
sOludegi vidkomandi hluta en af mismuni kaup- og sdluverds fra peim degi til
greidsludags.

5. Loks gerir soknaradili pa kréfu ad varnaradili verdi gert ad greida honum drattarvexti
af tilgreindum fjarhedum sem varid var til fjarfestinga i hlutum i E og F og nefndin
fjalladi um i trskurdi sinum nr. 6/2002.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir adallega pa krofu ad nefndin visi malinu fra. Til vara krefst
varnaradili pess ad krofum soknaradila verdi hafnad. I badum tilvikum er pess krafist ad
soknaradili verdi urskurdadur til greidslu kostnadar vid medferd malsins samkvamt mati
nefndarinnar.

Adalkrofu sina rokstyOur varnaradili svo ad soknaradili hafi 40ur kvartad til
nefndarinnar vegna somu atvika og nl sé¢ kvartad yfir. Hafi pvi mali lokid med urskurdi
nefndarinnar hinn 3. juli 2002 i mali nr. 6/2002. { peim trskurdi komi m.a. fram ad
fjarvarsla varnaradila hafi ad 60ru leyti en vardadi kaup i E og F verid i samraemi vid
fjarvorslusamning adila. Visar varnaradili i pessu sambandi til meginreglna i islensku
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réttarfari, sbr. m.a. 2. mgr. 116. gr. laga um medferd einkamala nr. 91, 1991, svo og

akveaeda 24. gr. stjornsyslulaga nr. 37, 1993 um endurupptoku mala. Kvedur varnaradili

engin ny gogn eda upplysingar fram komnar sem nefndin hafi ekki haft undir hondum i

mali nr. 6/2002 og verdi pvi ekki séd hvad geti réttlaett pad ad taka malid fyrir ad nyju og

taka efnislega afstodu 1 pvi.

Varnaradili bendir 4 ad fra arinu 1998 pegar fjarfestingastefna hafi verid gerd hafi
ordid verulegar breytingar 4 verdbréfamarkadi. Sé pvi ekki haegt ad tilka stefnuna eftir
ordanna hljodan heldur verdi ad lita svo 4 ad varnaradili hafi verid innan umbods sins hafi
kaup fallid innan videigandi flokks verdbréfa. P4 hafi soknaradili fengid yfirlit fra
varnaradila tvisvar a ari og kvittanir i hvert sinn sem breyting vard & eignum hans vid
kaup eda solu. Hafi hann engar athugasemdir gert vid kaup 4 verdbréfum i hans nafni fyrr
en keypt voru hlutabréf i F &4 arinu 2002. Telur varnaradili sig pvi hafa verid innan
umbods sins og verid i godri tru par um. Hafi varnaradili heldur ekki getad skilid
adgerodarleysi sOknaradila 6druvisi en sem sampykki a peirri fjarfestingarsteftnu sem fylgt
var.

Varnaradili gerir eftirfarandi athugasemdir vid einstaka krofulidi soknaradila:

1. Varnaradili telur dgreining um krofu pessa eiga undir domstola og beri pvi ad visa
krofunni fra. Verdi ekki & pad fallist telur varnaradili ad hafna verdi krofunni. Segir
varnaradili nefndina adur hafa fjallad um alitaefnid og komist ad peirri nidurstodu ad
ekkert veeri athugavert vid kaupin. Pa gerir varnaradili ennfremur athugasemdir vid
upphafstima drattarvaxta.

2. Varnaradili gerir hér somu athugasemdir og vid 1. t6lulid.

3. Varnaradili visar til pess ad H hafi ekki verid til pa er fjarfestingastefna var gerd en
um s¢ ad reda svipadan sjod og t.d. N. Hafi fyrst verid keypt 1 sjodnum 17. desember
1999 og sidast 4. mai 2000 an pess ad nokkur athugasemd kemi fra sdknaradila. Hafi
fyrst verid gerdar athugasemdir vid kaupin med bréfi l6gmanns soknaradila 4.
névember 2002. Varnaradili telur kaupin hafa verid innan markadrar
fjarfestingarstefnu.

4. Varnaradili kvedur ad i umbodi sinu hafi falist heimild til kaupa i alpjédlegum
hlutabréfasjéoum. b4 hafi fjarfestingarstefnan nad til kaupa 4 hlutabréfum i skradum
félogum. Hafi varnaradili pvi verid innan umbods sins.

5. Varnaradili telur ad hér sé verid ad gera krofu um ad nefndin taki til greina krofur
sem unnt hefdi verid ad hafa uppi i fyrra mali adila nr. 6/2002. Verdi pvi ad visa
pessum krofum fra.

V.
Niourstada.

Eins og fyrr er rakid bar soknaradili i mai 2002 fram kvortun vid Urskurdarnefnd
um vidskipti vid fjadrmalafyrirteeki vegna vidskipta sinna vid varnaradila, sbr. mal nr.
6/2002. Af malatilbinadi soknaradila pa vard ekki annad skilid en ad sdknaradili teldi sig
hafa ordi0 fyrir fjartjoni vegna hlutabréfakaupa varnaradila fyrir sina hond , en malsadilar
h6fou hinn 18. september 1998 gert med sér fjarvorslusamning. [ fjarfestingarstefnu
soknaradila kom m.a. fram ad kaupa metti bréf 1 skradum hlutafélogum. Af gégnum
malsins matti rdda ad 6anagja séknaradila lyti ad kaupum varnaradila 4 bréfum i F og E
en pau félog voru badi 6skrad 4 peim tima.
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Med turskurdi nefndarinnar, uppkvednum 3. jali 2002, i mali nr. 6/2002 var
varnaradila gert ad greida soknaradila kr. 1.132.130 ad fradregnu andvirdi hlutabréfa ad
nafnvirdi 200 bandarikjadalir i E og gegn innlausn hlutabréfa ad nafnvirdi 140
sterlingspund 1 F & uppgjorsdegi. Taldi urskurdarnefndin varnaradila hafa farid ut fyrir
pad umbod sem hann hafdi til ad kaupa verdbréf i nafni soknaradila. { urskurdinum var
tekio fram a0 ekki yrdi annad séd en ad fjarvarsla varnaradila hafi ad 6dru leyti verid i
samraemi vid fjarvorslusamning adila og veri ekkert pad fram komid sem benti til
sakneemrar vanrekslu varnaradila vid vorslu fjar soknaradila. Agreiningslaust er ad
varnaradili hefur farid ad urskurdi nefndarinnar og gert upp vid sdknaradila 4 grundvelli
hans.

Med bréfi, dagsettu 15. jali 2002, gerdi soknaradili frekari athugasemdir viod
fjarvorslu varnaradila. Urskurdarnefndin sendi bréf til soknaradila, dagsett 1. agast 2002,
par sem honum var gerd grein fyrir ad med uppkvadningu urskurdar i mali nr. 6/2002
hinn 3. jali 2002 hefdi medferd malsins hja nefndinni lokid. Var soknaradila jafnframt
bent & a0 um endurupptoku mals feri samkvamt 13. gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd
um vidskipti vid fjarmalafyrirteki frd 8. juni 2000. Metti beina rokstuddri krofu par ad
lutandi til nefndarinnar 4samt skyrri krofugerd um breytingar 4 trskuroi.

Soknaradili hefur n borid fram nyja kvortun til Grskurdarnefndarinnar og gerir
ymsar frekari krofur 4 hendur varnaradila. Engin ny gégn eda upplysingar hafa p6 verid
16gd fyrir nefndina sem soknaradili atti ekki kost 4 ad koma & framferi 1 fyrra mali sinu
gegn varnaradila. Verdur soknaradili sjalfur ad bera abyrgd 4 pvi hvernig hann hagadi
malatilbunadi sinum i pad skipti. Getur soknaradili ekki haft uppi nyjar krofur 4 hendur
varnaradila med annarri kvortun til arskurdarnefndarinnar vegna somu atvika og nefndin
hefur pegar fjallad um og tekid afstodu til med urskurdi.

Med visan til alls framanritads verdur pvi ekki hja pvi komist ad visa mali pessu
fra Urskurdarnefndinni.

Urskurdarord:
Mali s6knaradila, M a hendur varnaradila, F, er visad fra urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 26. mars 2003.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

O16f Embla Einarsdottir Solvi Sélvason



