URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAZKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, pridjudaginn 15. juli, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirtaki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gunnar Vidar og O16f Embla Einarsdottir.

Fyrir er tekido mal nr. 9/2003:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi
urskurodur:

L
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soéknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtaekid
F, hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst Urskurdarnefnd 26. mai 2003 med kvortun A, fh. soknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. mai 2003, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjéonarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 18. jini 2003. Bréfid var sent umbodsmanni
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. jani 2003, og honum gefinn kostur 4 ad
koma & framfaeri athugasemdum sinum. Par barust med bréfi umbodsmanns soknaradila,
dagsettu 30. juni 2003.

Malio var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 8. og 15. juli 2003.

II.
Malsatvik.

Hinn 22. mars 2000 lagdi sOknaradili kr. 150.000 inn & innlansreikning hja
varnaradila, sem bar heitid B. [ reglum fyrir reikninginn sem fram komu 4 stofnskirteini
er tekid fram a0 um veeri ad reda overdtryggdan innlansreikning og veri avoxtun bundin
préun einstakra hlutabréfavisitalna eda safns af hlutabréfavisitolum. Pa vari innsteda
bundin i pann tima sem auglystur veeri 4 hverju timabili. I tilviki soknaradila var binditimi
36 manudir. [ reglunum kom ennfremur fram ad eigandi fengi hofudstol endurgreiddan
vi0 lok binditima asamt avoxtun sem nami hakkun peirrar hlutabréfavisitélu sem midad
vaeri vid. Lokagildi hlutabréfavisitolunnar veri sex manada medaltal pess 1 lok
binditimans. Vari gengi hlutabréfavisitolunnar laegra 4 lokadegi en 4 stofndegi fengi
eigandi reikningsins hofudstolinn ad fullu endurgreiddan.

[ kynningarbaeklingi varnaradila var tekid fram ad hagt vari ad njota avoxtunar 4
hlutabréfamarkadi 4n peirrar dhattu sem fylgdi hlutabréfacign. 1 baklingnum sagdi
ennfremur ad avoxtun & markadi geeti verid mjog géd en ad sama skapi neikvaed pannig
a0 fjarfesting leekkaoi i kronum talid. Med Hlutdeild bydist vidskiptamanni hins vegar ad
njota kosta hlutabréfamarkadarins an peirra galla sem slikum fjarfestingum fylgdi. Pannig
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myndi innsteda hakka i takt vid hakkanir & hlutabréfamoérkudum en pé aldrei lekka
nidur fyrir upphaflega fjarfestingu.

Sem fyrr segir voru adurnefndar kr. 150.000 bundnar & nefndum innlansreikningi
soknaradila 1 36 manudi. Engin a&voxtun vard hins vegar & fé soknaradila pann tima enda
gengi hlutabréfavisitolu laegra 4 lokadegi en stofndegi. Var innstedan, kr. 150.000, greidd
ut til séknaradila hinn 7. mars 2003 og reikningurinn eydilagdur.

Med bréfi sambylismanns soknaradila til varnaradila, dagsettu 10. mars 2003, var
bess krafist ad soknaradila yrdi baett pad tjon sem hann kvadst hafa ordid fyrir vegna illrar
og l¢legrar fjarmalaradgjafar varnaradila. Var gerd krafa um kr. 23.643 sem soknaradili
kvad svara til 5% vaxta og vaxtavaxta af kr. 150.000 4 priggja 4ra timabili. Varnaradili
svaradi erindinu med bréfi til umbodsmanns soknaradila, dagsettu 19. mars 2003, par sem
m.a. var visad til kynningar- og upplysingabaklings um Hlutdeildarreikninga. Af halfu
soknaradila var krafan itrekud med bréfi til varnaradila, dagsettu 4. april 2003. Kréfunni
var hafhad med bréfi varnaradila til sambylismanns soknaradila, dagsettu 5. mai 2003.
Malinu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 26. mai 2003.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 23.643 sem svari til 5%
vaxta og vaxtavaxta af kr. 150.000 1 pau prji ar sem fjarhadin var bundin 4 reikningi hja
varnaradila.

Soknaradili telur ad 1 auglysingu um avoxtun i B varnaradila hafi verid rangt farid
med stadreyndir. Edlilegt hefoi verid ad ardsemi veri a.m.k. 23.643 1 mars 2003 ef um
ahattulausa avoxtun hefdi verid ad raeda. Séu 5% su lagmarksdvoxtun sem fengist ef
fjarfest hefoi verid i dhaettulausum innlansreikningum og hagt vaeri ad nd med kaupum &
spariskirteinum rikissjods. Pa visar soknaradili til kynningarefnis varnaradila par sem
gefid s¢ 1 skyn badi i myndum og mali ad um sé ad raeda algjorlega aheettulausa
fjarfestingu. Pa hafi radgjof varnaradila ennfremur verid pess valdandi ad fénu var
radstafad med peim heetti sem raun bar vitni.

Soknaradili litur svo 4 ad um amelisverd mistok varnaradila hafi verid ad reda
par sem fé sem hafi verid bundid 1 prju ar hafi verid skilad an nokkrurrar &voxtunar. Hafi
petta valdid sdknaradila tjoni sem hann geri kr6fu um ad fa beett.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad oOllum krofum soknaradila verdi hafnad. Visar
varnaradili til pess ad samkvaemt skilmalum reikningsins hafi engin 4voxtun verid a
binditimanum og hafi hofudstollinn pvi verid greiddur Ut 4n vaxta. Varnaradili bendir &
ad um hafi verid ad reda innlansreikning par sem avoxtun hafi verid bundin proéun &
hlutabréfavisitolum eins og fram komi i skilmdlum um reikninginn. Hafi peir legid
frammi {1 Ollum uUtibum bankans til kynningar fyrir vidskiptavini. P4 hafi
reikningseigandi fengid i hendur stofnskirteini par sem sérstaklega hafi verid tekid fram
a0 ef gengi hlutabréfavisitolu veeri leegra 4 lokadegi en 4 stofndegi fengi reikningseigandi
hofudstolinn greiddan t. Engri lagmarksavoxtun hafi verio lofad.
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V.
Nidurstada.

f reglum 4 stofnskirteini fyrir B, peim sem soknaradili akvad ad radstafa fé sinu
inn & kemur skyrlega fram ad um sé ad reda overdtryggdan bundinn innlansreikning og
s¢ avoxtun bundin proun hlutabréfavisitalna. Fai eigandi vid lok binditima hofudstol
endurgreiddan asamt avoxtun sem nemur haekkun vidkomandi hlutabréfavisitolu. Sé
gengi visitdlunnar legra 4 lokadegi en 4 stofndegi fai eigandi hofudstolinn ad fullu
endurgreiddan. I kynningarbaeklingi varnaradila eru reglur reikningsins skyrdar frekar.

Ekki er um pad deilt ad hlutabréfavisitala su sem avoxtun a reikningi soknaradila
var bundin vid var legri 4 lokadegi en pegar reikningurinn var stofnadur premur arum
fyrr. Samkvamt pvi vard engin avoxtun a4 hofudstoli reikningsins en hann var hins vegar
greiddur soknaradila éskertur i samraemi vid skilmala pa sem fram komu a stofnskirteini
reikningsins. Varnaradili hafdi ekki skuldbundid sig til ad tryggja sdknaradila einhverja
tiltekna avoxtun og verdur ekki annad radid en ad hann hafi ad fullu farid ad skilmalum
vidkomandi innlansreiknings. Verdur varnaradili ekki gerdur abyrgur fyrir neikvaedri
proun a hlutabréfamarkadi pann tima sem um reaedir.

Med visan til framanritads og ad 60ru leyti til atvika mals er ohjdkvaemilegt ad
hafna 6llum krofum soknaradila 4 hendur varnaradila.

Urskurdarorad:
Krofum sdknaradila, M, 4 hendur varnaradila, fjarmalafyrirtaekinu F, er hatnad.

Reykjavik, 15. juli 2003.
Gudjon Olafur Jonsson
Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Gunnar Vidar O16f Embla Einarsdottir



