URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAZKI

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2003, manudaginn 15. desember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Ol6f Embla Einarsdéttir og So6lvi Sélvason.

Fyrir er tekio mal nr. 17/2003:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljodandi
urskurodur:

L.
Malsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soéknaradili, annars vegar, og
fjarmalafyrirtaekid F hins vegar, hér eftir nefnt varnaradili.

Malid barst urskurdarnefnd 6. oktéber 2003 med kvortun sdknaradila, dagsettri
30. september 2003. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 6. oktéber 2003, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur 4 ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 13. ndvember 2003. Bréfio var sent
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14. november 2003, og honum gefinn kostur
4 ad koma 4 framfaeri athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi soknaradila,
dagsettu 1. desember 2003.

Malio var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 20. névember, 10. og 15.desember
2003.

II.
Malsatvik.

Soéknaradili var félagi i XXX, sem sidar sameinadist varnaradila undir nafni
varnaradila. Hinn 16. april 2002 6skadi soéknaradili rafleidis eftir flutningi milli
sparnadarleida, p.e. i Ur sparnadarleidinni A yfir i B. Med bréfi XXX til soknaradila,
dagsettu 26. april 2002, var stadfest af halfu sjodsins ad inneign sdOknaradila og
séreignargreidslur i sjodnum myndu ferast i B. Avoxtun umraddrar sparnadarleidar
skyldi midast vid skuldabréf. Flutningur pessi atti sér stad 8. mai 2002. Umradd
sparnadarleid mun nu nefnd C.

Soknaradila barst i febraar 2003 bradabirgdayfirlit yfir sjodsinneign sina 31.
desember 2002 og sidar leidrétt yfirlit, dagsett 13. mars 2002. A0 mati soknaradila kom
pa i ljos ad avoxtun umreddrar sparnadarleidar var ekki midud vid skuldabréf heldur
innlan sem ad sdgn var mun lakari.

Soknaradili leitadi upplysinga og leidréttingar hja varnaradila, i upphafi simleidis,
pa & fundi med varnaradila og loks med rafposti 24. mars 2003. Honum munu engin svor
hafa borist og leitadi pa til Fjarmalaeftirlitsins med bréfi, dagsettu 10. september 2003.



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI
2

Fjarmalaeftirlitid visadi malinu frd sér med bréfi, dagsettu 17. sama manadar, enda hefdi
stofnunin ekki urskurdarvald i einstokum agreiningsmalum.
Malio barst trskurdarnefnd med kvortun, dagsettri 30. september 2003.

I11.
Umkvortunarefni.

Soknaradili gerir pa krofu ad varnaradila verdi gert ad greida honum kr. 582.178.
Sundurlidast krafan svo ad gerd er krafa um kr. 319.318 vegna mismunar avoxtunar
innlansvaxta og skuldabréfavaxta af frjalsri séreign i C fra 8. mai 2002 til loka pess ars og
kr. 2.205 vegna mismunar af innborgunum 1 frjalsa séreign a4 sama tima. ba er krafist kr.
73.700 vegna visitdluleekkunar inneignar 1 frjalsri séreign fra 16. april til 8. mai 2002, auk
kr. 7.752 sem svarar til skuldabréfavaxta af kr. 73.700 fr4 8. mai til 31. desember 2002.
Ennfremur gerir soknaradili krofu um kr. 165.603 vegna ranglegrar ferdrar neikvadrar
avoxtunar 4 sidastgreindu timabili. Loks er gerd krafa um kr. 12.306 sem svarar til
visitolulekkunar inneignar i bundinni séreign fra 16. april til 8. mai 2002, auk
skuldabréfavaxta af peirri fjarhaed fra sidastgreindum degi til 31. desember 2002, kr.
1.294. Midast krofugerdin vid hestu skuldabréfaavoxtun vorsluadila sjodsins og
breytingar 4 heildarvisitlu adallista Kauphallar {slands.

Soknaradili kvedur ad mida eigi vid gengi inneignar sinnar i lifeyrissjodnum vid
flutning milli sparnadarleida vid 16. april 2002, en til vara vid 26. april 2002. Kvedur
soknaradili verulegar breytingar hafa ordid & verdbréfamarkadi fra 16. april til 8. mai
2002 og hafi drattur a flutningi inneignar hans milli sparnadarleida valdid honum tjoni
par sem hlutabréfi hafi lekkad i verdi 4 timabilinu. P4 telur sdknaradili pad alvarlegt ad
avoxtun hafi verid midud vid innlan i stad skuldabréf eins og um hafi verid samid. Loks
hafi varnaradili brugdist peirri skyldu sinni ad gefa sjoofélaga skyringar og upplysingar
sem 0skad hafi verid eftir.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir adallega pa krofu ad kvortun sdéknaradila verdi visad fra
urskurdarnefndinni. Til vara krefst varnaradili pess ad krofum soknaradila verdi hafnad.

Krofu sina um fravisun styOur varnaradili peim rokum ad sjodurinn sé ekki
flarmalafyrirteeki samkvemt skilgreiningu laga par um nr. 161, 2002 og falli par ad
leidandi ekki undir valdsvid nefndarinnar, sbr. 3. gr. Sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. P4 s¢ heldur ekki hegt ad meta krofur sdknaradila til fjar,
sbr. b-1id 6. gr. sampykktanna.

Varnaradili kvedur ad 4 vef rekstraradila sjodsins hafi fjarfesting B, sidar C, verio
tilgreind sem 100% i skuldabréfum. Hafi umradd sparnadarleid upphaflega eingdongu att
ad vera i skuldabréfum og nokkru af kynningarefni dreift pess efnis. Fra pvi hafi hins
vegar verid horfid og 10gj6ldum bess 1 stad radstafad a verdtryggdan innlansreikning med
fostum voxtum. Hafi ny fjarfestingarstefna verid kynnt 4 fundi sjodfélaga pann 26.
névember 2001 og sampykkt & fundi stjornar sjodsins 7. jantar 2002. Hafi pessi breyting
verid kynnt i fréttabréfi D sem dreift hafi verid i mars 2002 og aftur 4 fundi sjoéofélaga i
april 2002. Varnaradili kvedur soknaradila hafa tekid virkan patt i fundum sjoofélaga og
ad auki hitt starfsmenn varnaradila og raett um umpraettan flutning. Hafi soknaradili pvi
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haft eda matt hafa réttar upplysingar um framangreint pa er hann valdi sér
fjarfestingarleid.

Varnaradili telur ekki tryggt ad avoxtun sparnadarleidarinnar hefdi ordid herri en
raun vard a pott fjarfest hefdi verid i skuldabréfum. Ekki sé¢ haegt ad dkvarda i hvada
skuldabréfum hefdi verid fjarfest og sé pvi ekki hagt ad meta krofu sdknaradila til fjar.

Loks kvedur varnaradila ad framkvaemd flutnings milli sparnadarleida hafa verio i
samraemi vid pad verklag sem vidgengist hafi & peim tima sem 6sk um flutning barst
sjoonum, en slikur flutningur geti tekid nokkurn tima. Hafi pvi ekki verid um éedlilegan
dratt ad reda.

V.
Nidurstada.

[ 3. gr. sampykkta fyrir urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmaélafyrirtaeki,
dagsettra 8. jani 2000, er ad finna dkvaedi um starfssvid nefndarinnar. Er par melt fyrir
um ad ad vidskiptamenn fjarmalafyrirteekja sem adild eigi ad nefndinni geti snaid sér til
hennar vegna vidskipta vid pau. Samkvaemt a-lid 2. mgr. 3. gr. tekur nefndin til
medferdar kvartanir sem varda réttaragreining milli fjarmalafyrirtekis eda
dotturfyrirtaekis sliks fyrirtekis annars vegar og vidskiptamanns hins vegar enda sé
samningssamband milli adila.

Varnaradili er lifeyrissjodur. Samkvaemt gr. 3.1 1 sampykktum varnaradila geta
allir ordid adilar ad sjodnum. I gr. 2.2. er tilgreint ad varnaradili starfi samkvaemt 16gum
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129, 1997. Samkvemt
gr. 2.1. er hlutverk sjodsins ad avaxta 10gjold sjodfélaga og tryggja eftirlifandi mokum
peirra og bérnum lifeyri samkvaemt dkvaedum sampykktanna. Samkvaemt gr. 4.7. annast
fjarmalafyrirtekid E, daglegan rekstur sjodsins samkvaemt sérstoku samkomulagi milli
stjornar E og E. Stjorn varnaradila er ad meiri hluta skipud af stjorn E, sbr. gr. 4.1 1
sampykktunum.

Samkvaemt framansdgdu er pad utan starfssvids nefndarinnar ad fjalla um
framanrakinn agreining soknaradila og varnaradila. Er pvi 6hjakvaemilegt ad visa mali
pessu fra arskurdarnefndinni.

Urskurdarorad:
Mali séknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirtekinu F, er visad fra

arskurdarnefndinni.

Reykjavik, 15. desember 2003.
Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Ol6f Embla Einarsdottir So6lvi S6lvason



