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Ar 2004, pridjudaginn 14. desember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjdrmalafyrirteeki.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Eirikur Aki Eggertsson, Grétar
Grétarsson, iris Osp Ingjaldsdéttir og Solvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 23/2004:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

og kvedinn upp svohljédandi
arskurour:

l.
M élsmedferd.

Mdsadilar eru M, hé& €ftir nefndur soknaradili, annars vegar, og
fj&rmalafyrirtaekio F, hins vegar, hér eftir nefndur varnaradili.

Mdio barst arskurdarnefnd 8. september 2004, med kvortun [6gmanns
sOknaradila, dagsettri 7. sama ménadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 8. september
2004, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og
skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi |6gmanns varnaradila, dagsettu 21.
oktéber 2004. Bréfio var sent |6gmanni sbknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 22.
oktober 2004, og honum gefinn kostur a ad koma a framfaari athugasemdum sinum. bag
barust med bréfi |6gmannsins, dagsettu 28. oktober 2004.

Malio var tekid fyrir &afundum nefndarinnar 23. névember og 14. desember 2004.

.
Malsatvik.

Soknaradili &tti i nokkrum vidskiptum med erlend hlutabréf & arunum 1999-2002.
Af peim sbkum var hann m.a. med vidskiptaretkning, svokaladan XXX-reikning i A,
Greinir adilaaum hvort varnaradili hafi i nanar tilgreindum tilvikum haft milligdngu um
vidskipti soknaradila med erlend hlutabréf.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 1. febriar 2002, 6skadi |6gmadur soknaradila
eftir yfirlitum yfir 6ll vidskipti soknaradila & arunum 1999-2002 vardandi XX X-reikning
soknaradila hja A. Var pvi haldid fram i bréfinu ad varnaradili hefdi haft milligbngu um
vidskiptin. | svarbréfi sinu, dagsettu 15. mars 2002, rakti varnaradili fimm tilvik par sem
hann hefdi haft milligongu um vidskipti fyrir sOknaradila. Med bréfi 16gmanns
soknaradila til varnaradila, dagsettu 6. mai 2002, &réttadi soknaradili beidni sina um
upplysingar um umsyslu vegna annarra vidskipta sem hann taldi varnaradila hafa haft
milligdngu um. Tilgreindi hann par 16 tilvik par sem um solu hlutabréfa hefdi verid ad
raeda og eitt vardandi kaup hlutabréfa. Med bréfi varnaradila til |6gmanns soknaradila,
dagsettu 15. mai 2002, var itrekad ad varnaradili hefdi eingdbngu haft milligbngu um
vidskipti soknaradila i fimm tilvikum. 1 15 tilvikum til vidbotar hefdi varnaradili komid
fyrirmadum soknaradila a framfagi vid A, en sdluandvirdi i peim tilvikum hefdi avallt
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verid beint til B, og gadi varnaradili pvi ekki gefio paa skyringar sem um hafi verid
bedid. Med bréfi 16gmanns sdknaradila til varnaradila, dagsettu 15. desember 2003, var
farid fram a svor vido §0 nanar tilgreindum spurningum. bvi bréfi var svarad af hafu
|6gmanns varnaradila hinn 19. febriar 2004 og pad itrekad ad varnaradili hefdi ekki haft
milligbngu i 6drum tilvikum en peim fimm sem adur héfdu verid tilgreind.

Med bréfi |6gmanns sdknaradila, dagsettu 31. mars 2004, var 6skad eftir adstod
Farmalagftirlitsins vid upplysingadflun og pa sérstaklega ad fullnaggjandi svor yrou veitt
vid peim spurningum sem settar voru fram i bréfi til varnaradila, dagsettu 15. desember
2003. Fjarmalagftirlitio oskadi eftir sonarmidum varnaradila vegna erindisins med bréfi,
dagsettu 30. april 2004. Barust pau med bréfi |6gmanns varnaradila, dagsettu 18. mai
2004, og var par visad i fyrri bréf varnaradila. Med bréfi, dagsettu 21. juli 2004, tilkynnti
Farmalaeftirlitid |6gmanni soknaradila ad pad myndi ekki adhafast frekar i malinu.

Mal petta barst Urskurdarnefnd med kvortun, dagsettri 7. september 2004.

[1.
Umkvortunar efni.

Soknaradili krefst pess adallega ad varnaradili greidi honum kr. 374.970 med
drattarvoxtum fra 1. mars 2002 til greidsludags. Til vara krefst soknaradili pess ad
arskurdarnefndin kvedi & um ad varnaradili skuli svara peim spurningum sem beint var til
hans med bréfi |6gmanns soknaradila, dagsettu 15. desember 2003. Til prautavara gerir
soknaradili pa krofu ad Urskurdarnefndin veiti alit sitt & pvi hvort varnaradili hafi i
vidskiptum sinum vid sOknaradila uppfyllt paar skyldur sem & honum hvili sem
milligbnguadila i verdbréfavidskiptum. | ollum tilvikum er pess krafist ad varnaradili
greidi soknaradila kostnad vid ad hafa uppi kvortun i mdinu, kr. 150.000 auk
virdisaukaskatts.

SOknaradili kvedur varnaradila hafa & &runum 1999-2002 haft milligbngu um
verdbréfavidskipti a svonefndum XXX-reikningi sbknaradila hja A. Vid solu bréfa
soknaradila arid 1999 hafi sdknaradili fengid greitt fyrir i islenskum kronum fra A, en
hann hafi ekki 6skad eftir peim greidslumata. Vid Utreikning soknaradila hafi komid i 1jés
ad fjarhasdin hafi verid laggri en gengi C krénunnar gagnvart islenskri kronu hafi gefio
tilefni til. Hafi vidskiptin haldid &ram fyrir milligbngu varnaradila og soknaradili aldrei
radio i hvada gjiadmidli hann fengi greitt. P4 er formleg sdlubeidni hafi verid ritud af
hans hdfu hafi hann annad hvort fengid radgjof hja varnaradila eda varnaradili einn tekid
&kvordun um i hvada gjialdmidli greidsla adti ad berast. Hafi sbknaradili pvi alt til 26.
oktober 1999 samkvaemt radgjof varnaradila fengid greitt i islenskum krénum og auk
pess einu sinni 9. februar 2001.

Krafa soknaradila er studd peim rokum ad um sé ad ra@da mismun i islenskum
krénum a pvi sem sdknaradili hafi fengid greitt og pvi sem hann hefdi med réttu &tt ad fa
greitt midad vid réttar gengisskraningar. Er i peim efnum visad til yfirlits sem soknaradili
hafdi tekid saman og fylgdi bréfi lI6gmanns soknaradila til varnaradila, dagsettu 15.
desember 2003. Telur sOknaradili mismuninn nema kr. 202.046 vegna faasina
uppgefnum i islenskum krénum, kr. 17.614 vegna faaslna uppgefnum i C krénum og kr.
155.310 vegna faasina uppgefnum i evrum. Af fyrrgreindu yfirliti virdist mega rada ad
um sé ad ragda mismun annars vegar a margfeldi soluverds hlutabréfa i erlendri mynt og
kaupgengi Sedlabanka islands og hins vegar peirri greidslu sem soknaradila mun hafa
borist fyrir hlutabréfin i islenskum kronum i alls 16 skipti.



URSKURPARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZAKI
6

SOknaradili visar m.a. til studnings kréfum sinum til pagildandi laga um
verdbréfavidskipti nr. 13, 1996, sbr. nu 16g nr. 33, 2003, svo og til laga um gjadeyrismal
nr. 87, 1992 og reglugerdar um Yyfirfaarslur milli vidskiptareikninga milli landa nr. 56,
2000.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili gerir adallega pa krofu ad 6llum kréfum soknaradila verdi visad fra
arskurdarnefndinni. Til vara krefst hann pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Adakrofu sina stydur varnaradili peim rokum ad sdknaradili hafi adrei beint
fjarkrofu ad varnaradila svo sem &skilio sé samkvaant 5. gr. sampykkta fyrir
arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. Pa fullnaggi krofugerd og méatilbun-
adur soknaradila engan veginn ékvadum b- og e-lida 6. gr. sampykktanna. bannig sé
fjarkrafa sdknaradila engum gégnum studd og se ekki reynt ad faga rok fyrir henni heldur
liggi ad baki 6rokstuddar fullyrdingar sbknaradila um hvern hann telji vera mismun milli
giadmidla. P4 s& maatilbunadur soknaradila 0ljos og ruglingslegur. Loks verdi
varakrofur soknaradila ekki metnar til fjar.

Varakrofu sina byggir varnaradili a pvi ad hann beri enga dbyrgd a pvi meinta
tjoni sem soknaradili telji sig hafa ordid fyrir. Hafi ekkert samningssamband verid milli
sOknaradila og varnaradila, en soknaradili hafi hvorki verid i eignastyringu hja
varnaradila né hafi &t sé&r stad nokkur midlun af halfu varnaradila vegna umraeddra
vidskipta, sbr. 8. gr. pagildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 13, 1996. Vegna peirra 15
tilvika um solu bréfa, sem fyrr hafa verio nefnd, hafi varnaradili eingbngu komid a
framfaai fyrirmadum fré soknaradilatil A, med pvi ad senda pau simleidis med bréfsendi.
Hafi soknaradili stofnad sinn eigin XXX-reikning i peim banka og gafur at samskipti
sin vid hann. P4 hafi andvirdi seldra bréfa verid beint til B, en ekki varnaradila. Beri pvi
ad hafna krofum soknaradila vegna adildarskorts enda verdi soknaradili ad beina kréfum
sinumad A.

Varnaradili métmadir pvi ad hafa veitt sbknaradila einhverja rédgjof. ba métmadir
varnaradili ennfremur skyringum soknaradila & eldri |6gum um verdbréfavidskipti, svo og
bvi ad verdbréfamidlun hafi att sér stad i skilningi laga um verdbréfavidskipti. Loks
motmadir varnaradili tilvisunum soknaradila til laga nr. 87, 1992 og reglugerdar nr. 56,
2000.

V.
Nidur stada.

Soknaradili hefur i mali pessu adallega uppi pa kréfu ad varnaradila verdi gert ad
greida honum kr. 374.970 &samt drattarvoxtum. Samkvaamt 5. gr. sampykkta fyrir
arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmaafyrirtaki, dagsettra 8. juni 2000, er pad skilyrdi
fyrir medferd nefndarinnar ad fjarmaafyrirtaki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda
ekki hafi tekist ad leysa malio med sétt innan fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur
lagdi mélid fyrir fjarmélafyrirtaski. Agreiningslaust er ad soknaradili hefur ekki haft
fjarkrofu pessa uppi gagnvart varnaradila. Gegn motmadum varnaradila er pvi ekki unnt
ad taka hanatil medferdar fyrir nefndinni.

Til vara krefst soknaradili pess ad Urskurdarnefndin kvedi & um ad varnaradili
skuli svara peim spurningum sem beint var til hans med bréfi 16gmanns soknaradila,
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dagsettu 15. desember 2003. Til prautavara gerir sbknaradili pa krofu ad Urskurdar-
nefndin veiti dit sitt & pvi hvort varnaradili hafi i vidskiptum sinum vid soknaradila
uppfyllt paar skyldur sem a honum hvili sem milligbnguadila i verdbréfavidskiptum.
Samkvaant b-1id 6. gr. fjalar nefndin ekki um kréfu vidskiptamanns sem ekki verdur
metin til fjar. Fellur pad pvi ekki undir verksvid nefndarinnar ad mada fyrir um ad
varnaradili gefi svor vid tilgreindum spurningum. P4 er samkvaamt framansogou ekki
unnt ad leita dits nefndarinnar med peim hadti sem prautavarakrafa hans lytur ad.

Med visan til framanritads verdur ekki hja pvi komist pegar af peim astaadum ad
visamdli pessu fra arskurdarnefndinni.

Urskurdaroro:
Mali soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmaafyrirtakinu F, er visad fra
arskurdarnefndinni.

Reykjavik, 14. desember 2004.

Gudjon Olafur Jonsson

Eirikur Aki Eggertsson Grétar Grétarsson

iris Osp Ingjal dsdottir Solvi Sélvason



