URSKURBDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRT Z£KI

Fjérmal aeftirlitio - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2006, pridjudaginn 20. juni, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarméafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, iris Osp Ingjaldsdéttir og Solvi Solvason.

Fyrir er tekid mal nr. 1/2006:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

0g kvedinn upp svohljédandi
Grskurour:

l.
M élsmedferd.

Masadilar eru M, hé& €ftir nefndur soknaradili, annars vegar, og
fjarméafyrirtakio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Maid barst Urskurdarnefnd 13. jantdar 2006 med kvortun A, f.h. sdknaradila,
dagsettri 9. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. jandar 2006, var
kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
gonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 27. febriar 2006. Bréfid
var sent légmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 28. febriar 2006, og
honum gefinn kostur & ad koma & framfaai athugasemdum sinum. Athugasemdir barust
med bréfi logmanns soOknaradila, dagsettu 14. mars 2006. Med  bréfi
arskurdarnefndarinnar, dagsettu 15. mai 2006, var O0skad eftir frekari upplysingum og
gognum fra varnaradila. Upplysingar og gogn barust fra varnaradila med bréfi hans,
dagsettu 29. sama manadar. Gognin voru send logmanni sdknaradila med bréfi
nefndarinnar dagsettu 7. juni 2006 og honum gefinn kostur & ad koma & framfaai
athugasemdum sinum. baa barust med bréfi |6gmannsins, dagsettu 14. jini 2006.

Malid var tekid fyrir a fundum nefndarinnar 21. mars, 5. og 24. mai og 7., 14. og
20. juni 20086.

I.
Mélsatvik.

Af gdgnum malsins verdur rédid ad soknaradili hafi allt fra pvi i september 1998
keypt og selt verdbréf fyrir milligongu varnaradila. A &runum 2000 og 2001 mun
soknaradili fyrir milligbngu varnaradila hafa keypt og sidar selt med nokkru tapi
hlutabréf i erlendum fyrirtaskjum, einkum sanskum. Agreiningur reis med adilum um
hvort soknaradili hafi haft vitneskju um kaup og solu bréfa, svo og um onnur atridi tengd
vidskiptunum. Soknaradili skaut agreiningi adila til drskurdarnefndarinnar med kvortun,
dagsettri 21. febrtar 2002, sbr. ma nr. 2/2002. Kréfum soknaradila & hendur varnaradila
var visad fré urskurdarnefndinni med Urskurdi, dagsettum 13. jani 2002.

Soknaradili hefur nd skotid malinu 6dru sinni til drskurdarnefndarinnar med
kvortun, dagsettri 31. jantar 2006. Lytur kvortunin na ad vidskiptum er éttu sér stad i
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nafni sbknaradila pann 16. névember 2000. Voru pa keypt i hans nafni i fyrstalagi hlutir
i B ad nafnvirdi 3.200 sanskar kronur & genginu 26,8 fyrir samtals 85.760 ssanskar
krénur. POknun varnaradila vid kaupin nam 858 ssmskum kronum. Var pvi gefin at
kvittun til soknaradila fyrir 86.618 sanskum kronum eda sem svaradi til kr. 753.577. |
00ru lagi voru keyptar i nafni soknaradila hlutir ad nafnvirdi 1.000 ssanskar kronur i C &
genginu 79.5. Ad medtalinni pdknun varnaradila nam kaupverdid kr. 80.295 eda sem
svarar kr. 698.567 midad vid paverandi gengi. | pridja lagi voru keyptir i nafni
soknaradila hlutir i D ad nafnvirdi 1.300 sanskar krénur & genginu 68,5 fyrir samtals
89.941 samnskar kronur ad medtalinni poknun varnaradila eda sem svarar kr. 89.941.
Samtals nam kaupverd ofangreindra hluta ad medtalinni poknun varnaradila kr.
2.234.631.

[1.
Umkvortunar efni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradila verdi gert ad endurgreida sér kr. 2.234.631
asamt drattarvoxtum fra 16. nGvember 2000.

Soknaradili kvedur ofangreind vidskipti sér med 6llu oviokomandi enda hafi pau
hvorki verid gerd ad hans beioni né sampykkt af honum eftir & burfi vidskiptareikningur
soknaradila hja varnaradila pvi ad leidréttast til samraamis vid petta og varnaradili ad skila
umraeddu vorslufé dsamt voxtum.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedur sdknaradila aldrei hafa verid i fjarvorslu hja féaginu. Hann
hafi verid almennur vidskiptavinur varnaradila fra pvi i september 1998 og hafi
varnaradili haft milligbngu um kaup og sblu soknaradila & erlendum hlutabréfum.
Varnaradili kvedur starfsmenn sina adrel taka dkvardanir um kaup eda solu hlutabréfa
amennra vidskiptavina sinna heldur seu pag &kvardanir teknar af vidskiptavininum
gafum. Sé nyjum vidskiptavinum i upphafi gerd grein fyrir pvi ad fjarfesting i einstokum
hlutabréfum sé i edli sinu dhadtufjarfesting, ad gengi hlutabréfa geti ymist haskkad eda
laskkad og ad miklar sveiflur geti verido a erlendum mérkudum. Pa fai vidskiptavinir
sendar kvittanir um kaup eda solu verdbréfa.

Varnaradili hafnar pvi afario ad soknaradili hafi ekki bedid um kaup a
umraaddum bréfum eins og i 6drum vidskiptum sem varnaradili hafi haft milligdngu um.
Pa hafi hann greitt fyrir hina keyptu hluti athugasemdalaust. Varnaradili bendir &ad hinn
30. oktdber 2000 hafi sdknaradili lagt inn & bankareikning varnaradila kr. 3.329.000. Hafi
hann keypt hlutabréf fyrir samtals kr. 2.234.631 hinn 16. nGvember 2000 og kr. 926.877
hinn 29. névember 2000 eda alls kr. 3.161.508. Megi pvi augljést vera ad soknaradili hafi
lagt umraadda fjarmuni inn hja varnaradila til umraeddra fj&rfestinga, enda verdi ad telja
liklegt ad kaup bréfa sidarnefnda daginn hefou ekki verid svo naari eftirstéovum af
innlégdum fjarmunum 30. oktéber 2000 hefdi sdknaradili ekki verid buinn ad ékveda
fyrri fjarfestingar.

Varnaradili segir ad soknaradili hafi i jantar 2001 leitad eftir pvi vid varnaradila
hvort félagid vaai tilbuid til ad |éta & pvi tapi sem soknaradili hafdi ordid fyrir. Hafi
honum pa verid rédlagt ad setja fijarmuni sina i blandadan hlutabréfag0d sem styrt vaai af
fagmonnum. Hafi aldrei komid til greina ad varnaradili keypti umraedd bréf a kaupgengi.
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Hafi sdknaradili pratt fyrir itrekadar abendingar ekki viljad selja hin erlendu hlutabréf sin
fyrr en i september 2001 ad hann seldi meginporra peirra. Hafi hann pa notad féd til nyrra
fjarfestinga fyrir milligbngu varnaradila

Varnaradili kvedur sbknaradila hafa fra september 1998 og fram i mai 2002 att 28
sinnum i vidskiptum vid varnaradila og se heildarfjéldi vidskipta 39. Vidskiptin hafi verid
med peim hadti ad sdknaradili hafi haft samband og faid varnaradila ad kaupa eda selja
akvedin hlutabréf. Fyrir pad hafi hann greitt poknun i hlutfalli af verdmadi vidskiptanna.
Hafi soknaradili fylgst reglulega med vidskiptum sinum og avalt vitad hver stada hans i
geymslusafni hafi verid. Hafi enginn égreiningur verid milli adila medan soknaradili
hagnadist & vidskiptunum. Hann hafi fengid kvittanir sendar i pdsti og upplysingar
simleidis. Hafi hann heldur aldrei gert neinar athugasemdir og avallt greitt kaupverd og
tekid vid sbluandvirdi an athugasemda.

V.
Nidur stada.

Svo sem ad framan greinir beinist kvortun sbknaradila ad vidskiptum er atu ser
stad i nafni hans pann 16. november 2000 en pann dag voru keyptir hlutir i premur
sanskum félogum fyrir samtals kr. 2.234.631 og er poknun varnaradila pa med talin.
Kvedur soknaradili umraedd vidskipti sér dviokomandi enda hafi hvorki um pau bedid né
sampykkt pau sidar. Pessu hafnar varnaradili.

Fyrir liggur ad sdknaradili &tti fra september 1998 og fram i mai 2002 28 sinnum
i vioskiptum vid varnaradila og var heildarfjoldi vidskipta 39. bau vidskipti sem kvartad
er yfir atu sér stad i november 2000. OQumdeilt er ad soknaradili var ekki i fjarvorsiu hja
varnaradila og hafdi engan dlikan samning vid hann. Var hlutverk varnaradila pvi ekki
annad en ad hafa milligdbngu um verdbréfavidskipti soknaradila eftir nanari éskum hans.
Af gbgnum malsins verdur rédid ad beionir soknaradila um kaup og solu verdbréfa hafi
addlega borist varnaradila simleidis en ennfremur i einhverjum tilvikum bréfleidis.
Bokhaldsgogn og framlagdar kvittanir bera med sér ad soknaradili hafi lagt fé inn a
reikning varnaradilatil kaupanna og hafi jafnframt fengid sendar kvittanir fyrir peim, auk
yfirlita yfir verobréfavidskipti sin. brétt fyrir pad verdur ekki séd ad soknaradili hafi haft
uppi athugasemdir vid milligbngu varnaradila um hin tilteknu verdbréfavidskipti 16.
november 2000 sérstaklega fyrr en med kvortun i mali pessu 13. jantar 2006. Verdur
hvorki séd ad soknaradili hafi aur en til kvortunar kom haft uppi sérstaka krofu & hendur
varnaradila vegna pessa né & annan hatt brugdist vid arskurdi nefndarinnar i fyrra mali
sinu fra 21. febrdar 2002 gegn varnaradila. Hefur soknaradili med pessu synt af sér
vitavert tomlagi sem hann verdur sjdfur ad bera abyrgd a

Samkvaant 6llu framansdgdu verdur ekki hja pvi komist ad hafna 6llum kréfum
soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmaafyrirtagkinu F, er hafnad.

Reykjavik, 20. juni 2006.

Gudjon Olafur Jonsson
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Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

iris Osp Ingjaldsdottir Salvi Solvason



