URSKURBARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTZKI

Fjarmal agftirliti®d - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2007, midvikudaginn 4. april, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaki.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Einar Pal Tamimi, Hildigunnur
Haf steinsdéttir, Grétar Grétarsson og iris Osp Ingjaldsdéttir.

Fyrir er tekio mél nr. 13/2006:

M

gegn
fjarmalafyrirtaekinu F

arskurour:

l.
M élsmedfer d.

Masadilar eru M, hé eftir nefndur sdknaradili, annars vegar, og
fj&rma afyrirtakinu F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst Urskurdarnefnd 6. juni 2006 med kvoértun soknaradila, dagsettri sama
dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 9. juni 2006, var kvortunin send varnaradila og
honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svér varnaradila barust
med bréfi hans, dagsettu 1. &gust 2006. Bréfio var sent sOknaradila med bréfi
nefndarinnar, dagsettu 11. 4gust 2006, og honum gefinn kostur & ad koma & framfaai
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med rafposti soknaradila, dagsettum 29. agust
2006.

Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 8. desember 2006, var 6skad eftir frekari gbgnum
og upplysingum fra adilum malsins og A, sem jafnframt var gefinn kostur & ad koma a
framfaari athugasemdum sinum vid kvortun sdknaradila. Umbednar upplysingar og gogn
barust 29. desember 2006 med 6dagsettu bréfi soknaradila, med bréfi varnaradila, dagsettu
27. desember 2006, og med bréfi A, dagsettu 3. jandar 2007.

Maid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 29. september, 27. oktober, 1.
desember 2006 og 16. febrdar, 2. mars, 29 mars og 4. april 2007.

.
Mélsatvik.

Hinn 30. névember 2005 keypti soknaradili fyrir milligongu varnaradila alls 2.909
hluti i ssenska félaginu B. Voru 2.135 hlutir keyptir & genginu 71 og 774 hlutir & genginu
70,75. Nam kaupverdid alls 208.408,96 ssanskum kronum eda sem svaradi kr. 1.646.639
midad vid gengi a samsku kronunni kr. 7,901. Daginn eftir, pann 1. desember 2005, keypti
soknaradili fyrir milligongu C, 1.600 hluti i nefndu félagi a genginu 71,25 fyrir samtals
114.000 sanskar kronur. Hinn 28. desember 2005 seldi sdknaradili 1.600 hluti i félaginu
fyrir milligbngu C, & genginu 83,75 fyrir samtals 134.000 saenskar kronur.

Pann 1. desember 2005 6skadi sdknaradili eftir pvi vid midlara hja varnaradila ad
hlutir hans i B, yrou fagdir yfir til C. Gerdi hann rédstafanir par ad |Gtandi daginn eftir og
aframsendi erindid til starfsmanns vorduadila sins, D, og 6skadi eftir pvi ad hlutirnir yréu
fagdir til C. Ekki vard af flutningi pratt fyrir itrekanir og fyrirspurnir sdknaradila naestu
vikur, basdi til varnaradilaog A, sem hefur med mé C, ad gerahér alandi.

Annar starfsmadur D, hafdi samband rafleidis vid varnaradila 28. desember 2005
og kvad naudsynlegar upplysingar vanta fra C. Oskadi hann eftir upplysingum um tengilid
hja C, sem haggt vaai ad hafa samband vid i pvi skyni ad ljuka faaslunni. Ekki verdur séd
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a0 varnaradili hafi svarad umraddum rafposti fyrr en 18. jandar 2006, en pa spurdist
varnaradili fyrir um stddu masins hja viokomandi starfsmanni D. Skommu &dur pann dag
hafoi sdknaradili samband vid varnaradila og A, med rafplsti og kvadst munu senda
kvortun til drskurdarnefndarinnar vegna pess tjons sem hann hefdi ordio fyrir.

Adur en til pessa kom haféi starfsmadur A, spurst fyrir um pad hja varnaradila
med tolvupdsti, dagsettum 13. janlar 2006, hvort vorsluadili hans vaai blinn ad senda
hlutina til C. Sami starfsmadur hafdi sdfur samband vid starfsmann D, med rafposti,
dagsettum 18. jantar 2006, par sem spurst var fyrir um stodu méa. Feasla umraeddra
2.909 hluta mun hafa gengid eftir hinn 19. jandar 2006. Soknaradili seldi hlutina fyrir
milligdngu C, pann 23. jantdar 2006 & genginu 79,5 fyrir samtals 231.265,50 ssenskar
krénur.

Med rafposti, dagsettum 30. jantar 2006, gerdi soknaradili pa krofu ad varnaradili
badti sér pad tjén sem hann hefdi ordid fyrir vegna dréttar & faarslu hlutanna. Kvad hann
tjon sitt nema 12.363 ssenskum krénum og naemi mismuninum a soluverdi annarra hluta i
B, sem hann hafdi selt a genginu 83,75 pann 28. desember 2005 og gengi hlutanna pegar
yfirfaaslan komst loks i gegn, sem pa hafi verid 79,5. Erindid var itrekad med rafpostum
soknaradila, dagsettum 8. og 10. mars 2006. Varnaradili hafnadi kréfum sdknaradila med
bréfi, dagsettu 23. mai 2006.

Malid barst Urskurdarnefndinni med kvortun soknaradila, dagsettri 6. juni 2006.

1.
Umkvortunar efni.

Soknaradili krefst 12.363 samskra krona vegna dréttar sem ordid hafi a ad faga
hiuti sina i B, yfir til C. Telur hann varnaradila og vorsluadila hans verda kennt um
drattinn. Soknaradili kvedur bétakréfu sina mida vid mismun a soluverdi peirra hluta sem
hann seldi 28. desember 2005 og soluverdi peirra hluta sem hann seldi 23. jantar 2003,

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess adallega ad malinu verdi visad fra arskurdarnefndinni. Til
varaer pess krafist ad 6llum kréfum varnaradila verdi hafnad.

Varnaradili byggir adakrofu sina & pvi ad kvortun soknaradila, rokstudningur og
annar mélatilbunadur sé pad 6skyr ad méalid se ekki teekt til drskurdar, sbr. 1. mgr. 6. gr.
sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki. Sé 6ljost hvort kvortun
sé beint gegn varnaradila eda C. ba sé krofufjarhasd alls dviss og orokstudd. Pa sé
fullyrding soknaradila pess efnis ad hann hafi adlad ad selja bréfin einnig 6rokstudd.

Varnaradili stydur varakrofu sinavid pau rok ad sér verdi ekki kennt um meint tjon
soknaradila. Kvedst varnaradili hafa tekid vid beioni um yfirfaarslu hluta soknaradila og
komid peim & framfagi og hafi vorduadili varnaradila framkvaemt beidnina. Hins vegar
hafi motadili bréfanna ekki sott hlutina og pvi hafi pau ekki farid yfir a reikning
soknaradila hj& hinu nyja fjarmaafyrirteeki. Hafi upplysingar vantad fra C, til ad faasla
bréfanna gadi étt sér stad. Hafi bréfin pvi verid fagd & svokallad hlutlaust svadi og verid
par tilbuin til afhendingar. Geti varnaradili ekki borid dbyrgd & pvi ad bréfin hafi ekki
verid sott af moétadila og faard areikning sdknaradila hja 6dru fjarma afyrirtaeki.

Varnaradili bendir a ad samkvaamt swift-skeytum hafi vorsluadila hans borist
reglulega skyrslur um st6ou méla. Syni paa stoduskyrslur ad fyrirmadi vorsluadila um
flutning bréfanna hafi ekki verid afgreidd. Syni 6ll skeytin ad bréfin hafi ekki verid sott
par sem upplysingar og fyrirmadi fra métadila um moéttoku bréfanna vanti. Pa hafi C,
daglega méttekio skeyti fra vorsluadila varnaradila um ad verid vaai ad reyna ad flytja
bréfin til C, an arangurs.
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V.
Nidur stada.

Varnaradili krefst pess adallega ad mali pessu verdi visad fra Urskurdarnefndinni a
peim grundvelli ad krofugerd sé orokstudd og rokstudningur og malatilblinadur
soknaradila pad 6ljos ad malid teljist ekki taekt til Grskurdar.

Med rafpdsti til varnaradila, dagsettum 30. janUar 2006, gerdi soknaradili pa krofu
a0 varnaradili badti sér pad tjon sem hann hefdi ordid fyrir vegna dréttar & faaslu 2.909
hluta i B. Kvad hann tjén sitt nema 12.363 ssenskum krOGnum og naemi mismuninum &
soluverdi annarra hluta i B, sem hann hafdi selt a genginu 83,75 pann 28. desember 2005
og gengi hlutanna pegar yfirfaaslan komst loks i gegn, sem pa hafi verid 79,5. Kvad hann
tjonid tilkomid vegna drattar & faaslu hluta sinna til C. Pétt krafa pessi sé ekki héfd uppi
berum ordum i kvortun soknaradila getur varnaradila ekki dulist ad synjun hans &
ofangreindri krofu, sbr. bréf varnaradila, dagsett 23. mai 2006, er tilefni kvoértunar
soknaradila til nefndarinnar. Er pvi naggilega i 1j6s leitt hverja fjarkrofu soknaradili hefur
uppi & hendur varnaradila, svo og ad um skadabétakrofu er ad resda vegna tjons sem
soknaradili telur sig hafa ordid fyrir vegna fyrrgreinds dréttar og hann telur varnaradila
beraabyrgd a. Med visan til pessa er kréfu varnaradila um fravisun malsins hafnad.

Samkvaamt framansogadu litur arskurdarnefndin svo & ad soknaradili gerir krofu til
pess ad varnaradili greidi honum 12.363 ssanskar krénur, sem er mismunur & hlutum i B,
midad vid sblugengi 28. desember 2005 annars vegar og 23. janUar 2006 hins vegar.

Kemur pa naesst til skodunar hvort varnaradili beri abyrgd a peim dradti sem vard a
flutningi hluta soknaradila i &urnefndu félagi til C. Eins og fyrr var rakio leitadi
soknaradili til varnaradila, sem er fjarmaafyrirtaki og hefur atvinnu af og byr yfir
sérpekkingu & verdbréfavioskiptum, og éskadi eftir pvi ad umraaddir hlutir hans yrou
faadir yfir til C. Ad mati varnaradila er edlilegt ad dlikur flutningur taki 7-10 daga.

Agreiningslaust er ad soknaradili 6skadi eftir yfirfarslunni 1. desember 2005 en
hun atti sér ekki stad fyrr en 19. jantar 2006 eda 50 dogum sidar. Af gognum malsins
verour radio ad varnaradili hafi komid beioni sdknaradiladedistil vorduadilasinsi D, 2.
desember 2005, sem aftur hafdi samband vid vorsluadila C, i Svipj6d. Ekki verdur sed ad
nein samskipti milli varnaradila og vorsuadila hans hafi &t sér stad um yfirfaaslu
hlutanna fyrr en med rafposti vorsluadila til varnaradila 28. desember 2005 par sem pess
var getid ad tilteknar upplysingar vantadi til ad feaslan gedti farid fram. ba verdur heldur
ekki rédio ad varnaradili hafi svarad pessum rafpdésti vorsluadila sins fyrr en 18. jantar
2006. Gerdi varnaradili pvi engan frekari reka ad pvi ad kanna hvort umbedin faarsla hluta
soknaradilatil C, nadi fram ad ganga, pratt fyrir fyrirspurnir sdknaradila.

Varnaradili hefur og upplyst ad vorsluadila hans hafi borist fjolmorg skeyti pess
efnis ad upplysingar og fyrirmadi fra métadila hafi vantad til ad flutningur bréfanna gedi
at sér stad. Ekki verdur hins vegar s&d ad vorduadili varnaradila hafi, fremur en
varnaradili gafur, haft samband vid fulltrda C, hvorki hér & landi né erlendis, i pvi skyni
a0 afla peirra upplysinga sem naudsynlegar voru til ad af faadlu hlutanna yréi. Komst
malid ekki & neinn rekspdl fyrr en starfsmadur A, hof ad beita sér fyrir lausn pess eftir
fyrirspurnir soknaradila.

A varnaradila hvildi st skylda ad sja til pess ad umbedin fagsla & hlutum
soknaradila i B, til C, sem varnaradili hafdi tekid ad sér, nadi fram ad ganga innan
edlilegra timamarka. Varnaradili og vorsluadili hans Iétu hins vegar hja lida ad fylgja
malinu eftir og ganga Ur skugga um, og eftir atvikum ad tryggia med videigandi
rédstofunum, ad umbedin faasla yrdi ad veruleika. A pessari vanraskslu verdur varnaradili
ad bera bétaabyrgd gagnvart sdknaradila.
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Soknaradili krefur stefnanda um 12.363 ssenskar kronur, sem svarar til mismunar &
pvi verdi sem hann hefdi fengid fyrir umraedda 2.909 hluti hansi B, ef hann hefdi selt paa
sama tima og adra hluti sina i félaginu 28. desember 2005 og raunverulegu soluverdi
hlutanna 23. jantar 2006. Af gognum malsins verdur rédid ad soknaradili hafi viljad hafa
alla hluti sina i umraaddu félagi a einum stad ef til sdlu kaami og hafi pad verio markmid
hans med beioni um faarslu hlutanna til C. Hefur soknaradili gert pad nasgilega liklegt ad
til sdlu hlutanna hefdi komid um leid og annarra hluta hans i félaginu og ad hann hafi pvi
ordid fyrir ofangreindu tjoni. Verdur varnaradili og ad bera alan halla af hinu bétaskyldu
athafnaleysi sinu. bykir pvi mega taka kréfu sdknaradilatil greina eins og han er fram sett.
Verdur varnaradila pvi gert ad greida soknaradila 12.363 ssenskar kronur.

Urskurdarorad:
Krofu varnaradila, fjarmalafyrirtakisins F, um ad mai pessu verdi visad fra
arskurdarnefndinni er hafnad.
Varnaradili greidi soknaradila, M, 12.363 samnskar kronur.

Reykjavik, 4. april 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Einar Pall Tamimi Hildigunnur Haf steinsdottir

Grétar Grétarsson iris Osp Ingjaldsdottir



