Ar 2007, manudaginn 27. 4gust, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Mett eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Einar Pall Tamimi, Geir Arnar
Marelsson, Grétar Grétarsson og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 4/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og fjarmalafyrirtekid
F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst urskurdarnefnd 11. april 2007 med kvortun soknaradila, dagsettri 10.
sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 16. april 2007, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 16. mai 2007. Bréfid var sent soknaradila med
bréfi nefndarinnar, dagsettu 23. mai 2007, og honum gefinn kostur & ad koma & framfeeri
athugasemdum sinum. Athugasemdir barust med bréfi, dagsettu 7. juni 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 14. juni, 5. juli og 27. agust 2007.

1.
Malsatvik.

Hinn 30. jandar 2007 seldi soknaradili fyrir milligongu varnaradila hluti ad
nafnvirdi kr. 217.880 i A, a genginu 6,528311 fyrir samtals kr. 1.422.388. Jafnframt seldi
eiginmadur sdknaradila, B, sama dag hluti ad nafnverdi kr. 985.316 & sama gengi fyrir
samtals kr. 6.432.449. P& seldi B, einnig svonefnd fyrirteekjabréf varnaradila fyrir kr.
109.316 og sparibréf varnaradila fyrir kr. 755.112. Loks keyptu s6knaradili og B, hvort
um sig peningabréf varnaradila ad nafnverdi kr. 174.450 & genginu 24,762 fyrir samtals
kr. 4.319.731 hinn 2. febrtar 2007.

Hinn 29. jantar 2007 hafdi A, tilkynnt ad arsuppgjor yrdi kynnt 15. febrdar 2007.
Degi sioar, p.e. sama dag og so6knaradili seldi bréf sin i nefndu hlutafélagi, var tilkynnt
um ad adalfundur félagsins yrdi haldinn 6. mars 2007. A adalfundinum mun hafa verid
akvedio ad greida ut 110% ard, 50% i peningum og 60% i nyjum hlutum i félaginu.

Soknaradili kvedst hafa spurst fyrir um pad hja varnaradila hvenar henni yroi
greiddur ardur fra4 nefndu hlutafélagi. Var henni tjdd ad af pvi yrdi ekki par sem hun
hefdi selt hluti sina. Med bréfi, dagsettu 10. april 2007, var gerd athugasemd vid
varnaradila vegna framangreindra vidskipta og radgjafar varnaradila peim tengdum.
Taldi so6knaradili tjon sitt og eiginmanns sins nema samtals kr. 538.143 og gerdi krofu
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um ad varnaradili teki a sig abyrgd a pvi ad pau hefou ekki fengid greiddan ard i
marsmanudi eins og venja veeri til. Erindi soknaradila var hafnad med bréfi varnaradila,
dagsettu 29. mars 2007.

Malid barst arskurdarnefndinni med kvortun, dagsettri 10. april 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi sér kr. 538.143.

Séknaradili kvedst hafa haft samband vid pjonustufulltrda hji varnaradila og
bedid hann um skoda verdbréfaeign sina, avoxtunarleidir og sameiningu & verdbréfum.
Hafi henni verid tjad ad avoxtun bréfanna hefdi ekki verid géd undanfarin &r og pvi best i
peirri stddu ad selja pau og kaupa peningabreéf i stadinn. Kvedst soknaradili hafa stadio i
peirri trd ad med verdbréfum veeri eingdngu att vid fyrirteekja- og sparibréf varnaradila en
ekki hlutabréf. Telur soknaradili ad hann hefdi attad sig & ad um misskilning hefdi verid
ad reeda hefdi honum verid tjad ad vid solu & hlutabréfum sinum myndi hann missa rétt til
ardgreioslu. Hefdi varnaradila att ad vera ljost ad méguleiki veaeri a utgreidslu ards i mars.
pa hefdi varnaradili og att ad radleggja sdknaradila ad bida fram yfir adalfund med solu a
hlutunum, 6had pvi hvort ardur yrdi greiddur Gt eda ekki. Kvedur soknaradili ljost ad
upplysingum vardandi hlutafjareign og ardgreidslur hafi verid abotavant og sé pvi edlilegt
ad varnaaradili beri ad hluta abyrgd i malinu.

Krafa soknaradila byggist & peim ardi, sem hann og maki hans hefdu ad ségn
fengid greiddan i mars 2007, kr. 601.598, ad vidbattum kostnadi vid solu verdbréfa, en
ad frddregnum aunnum voxtum i mars 2007 af keyptum peningarbréfum varnaradila.
Standa pa eftir kr. 538.143 sem er krafa soknaradila.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum séknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedst hafa radlagt soknaradila ad selja hlutabréf sin i A, og kaupa
peningabréf varnaradila. Kvedur varnaradili engar upplysingar um uppgjor félagsins eda
veentanlegar ardgreidslur hafa legid fyrir pegar vidskipti soknaradila attu sér stad 30.
januar 2007. ba hafi og verid dvissa um proun & verdmeeti hluta félagsins. Hafi radgjof
varnaradila pvi ekki verid rong eda abotavant & peim tima sem vidskiptin attu sér stad.

Varnaradili bendir ennfremur & ad ardgreioslur A, hafi verid med eindeemum héaar
petta arid. Pa hafi verd hluta i félaginu leekkad verulega eftir adalfund félagsins. Sé pad i
samreemi vid pad sem almennt gerist enda sé verid ad taka verdmeeti Gt Ur hlutadeigandi
félagi. Greiningardeild varnaradila hafi og malt med sélu & hlutum i félaginu ad lokinni
aragreioslu.

Varnaradili visar til pess ad fjarfesting i hlutabréfum, sérstaklega an
aheettudreifingar, sé ahaettusém og maeli hann ekki med sliku fyrir eldra félk heldur frekar
avoxtun med 6ruggum heetti. Séu peningabréf varnaradila ein leid til pess. Hafi avoxtun
peirra verid med miklum ageetum fra aramdétum og verdi pvi ad telja ad fjarmunir
soknaradila hafi notid gédrar og 6ruggrar avoxtunar fra pvi ad hlutabréfin voru seld og
peningabréfin keypt. Telur varnaradili radgjof sina hafa verid med 6llu edlilega midad vid
pekkingu og atvik & peim tima sem han hafi verid veitt.
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V.
Nidurstada.

Fyrir liggur ad séknaradili, asamt eiginmanni sinum, seldi 30. jandar 2007 hluti
sina i A, auk pess sem eiginmadurinn seldi fyrirteekja- og sparibréf. I stadinn keyptu pau
peningabref varnaradila. Hefur varnaradili lyst pvi yfir ad pessi vidskipti hafi verid i
samraemi vid radgjof hans. Sdknaradili heldur pvi annars vegar fram ad peim hjonum hafi
ekki verid ljost ad um solu hlutabréfa veeri ad raeda, en & peim misskilningi heféu pau
attad sig hefdi peim verid tjad vio s6luna ad pau myndu missa rétt til ardgreidslu. Hins
vegar telur soknaradili ad varnaradili hefdi att ad radleggja soknaradila og eiginmanni
hennar ad bida fram yfir adalfund med s6lu & hlutunum, 6had pvi hvort ardur yroi
greiddur Ut eda ekki.

Fyrir liggur i gégnum malsins ad soknaradili hafi sjalfur farid i atiba varnaradila
og gengid fra ofangreindum vidskiptum. Pa liggur ekki annad fyrir en ad hann hafi fengid
i hendur kvittanir fyrir keyptum og seldum verdbréfum, p.m.t. hlutabréfum. Gat
soknaradila pvi ekki dulist ad um s6lu hlutabréfa veeri ad raeda. Verdur heldur ekki séd ad
soknaradili hafi haft uppi nokkrar athugasemdir vido umraedd vidskipti fyrr en eftir
adalfund A, 6. mars 2007 par sem akvedid var ad greida Ut 110% aro.

Pegar umraedd vidskipti attu sér stad 1& hvorki fyrir arsuppgjor A, né upplysingar
um hvort eda hve mikill ardur yroi greiddur til hluthafa félagsins. Ardgreidsla er bundin
vid hluthafa og ardur pvi ekki greiddur til fyrrverandi hluthafa, nema sérstaklega kunni ad
vera um slikt samid vid solu hlutabréfa. Vid ardgreidslu leekkar veromaeti hlutafélags ad
Ollu jofnu og vard su raunin med A, Ekkert er fram komid i malinu sem bendir til pess ad
tilefni hafi verid til ad radleggja sdknaradila ad bida med solu hluta i félaginu fram yfir
adalfund pess. Verdur og ad lita til pess ad fjarfesting i hlutabréfum, sérstaka i einu
félagi, er ahaettusém. pad sem fram er komid i malinu bendir enda til pess ad varnaradili
radleggi eldra folki ad minnka ahattu sina og fjarfesta i druggari verdbréfum og falla
peningabréf varnaradila i pann flokk.

Med visan til framanritads verdur ekki eins og & stendur talid ad radgjof
varnaradila hafi verid afatt i greint sinn. Verdur pvi ad hafna 6llum kréfum soknaradila &
hendur varnaradila.

Urskurdarorad:
Krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 27. agust 2007.

Gudjon Olafur Jonsson

Einar Pall Tamimi Geir Arnar Marelsson

Grétar Grétarsson Hildigunnur Hafsteinsdottir



