Ar 2008, fostudaginn 11. jandar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdottir og Johann Témas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 11/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekio F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst Grskurdarnefnd 25. september 2007 med kvortun A, hdl., f.h.
soknaradila, dagsettri 12. september 2007. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 26.
september 2007, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um
hana og skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 9.
névember 2007. Brefid var sent ldgmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu
12. névember 2007, og honum gefinn kostur a ad koma a framferi athugasemdum sinum.
Athugasemdir barust med bréfi Idgmannsins, dagsettu 16. névember 2007.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 21.desember 2007 og 11. janlar
2008.

1.
Malsatvik.

Med umsoOkn, dagsettri 27. september 2004, soétti  sOknaradili  um
verdbréfareikning hja B, Var umsoknin afgreidd fyrir milligobngu varnaradila, sem
skradur var pjonustuadili.

Hinn 28. april 2006 atti sér stad svokallad ,,reversed stock split" i seenska félaginu
C, sem tok gildi vid upphaf vidskipta. Hafdi B, ekki ad sogn verid gerlegt ad ljuka
naudsynlegum lagferingum a fjolda hluta i nefndu félagi a reikningum vidskiptamanna
sinna &dur en til pess kom. Sékum sjalfvirkrar skraningar & haekkun syndist hlutafjareign
hundradfalt herri en deginum adur. Soknaradili, sem atti hluti i nefndu félagi adkvad
asamt fleiri vidskiptavinum B, ad selja hluti sina. Reyndist innleyst séluverd verulega
heaerra en sem nam markadsvirdi hlutanna i lok sidasta vidskiptadags. H6fou umraeddir
vidskiptamenn, p.& m. soknaradili, selt bréf sem ekki voru i eigu peirra. begar hér var
komid s6gu hoéfst athugun & malinu af halfu hins danska banka og var lokad fyrir
vidskipti med hluti i C, Pa hafdi bankinn samband vid vidskiptamenn sina og upplysti pa
um stddu mala. Keypti B, aftur naudsynlegan fjolda hluta i C, i pvi skyni ad beta
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skortstodu vidskiptavina sinna og til pess ad uppgjor vid kaupendur bréfanna geeti att sér
stad. Var keyptum hlutum dreift jafnt milli peirra vidskiptavina sem voru i skortstodu.
par sem kaupverd hlutanna var herra en solutilbod hljédadi upp a leiddi pad til taps fyrir
vidskiptamenn B, i umraeddum vidskiptum.

Vegna framangreinds voru skradir eignarhlutir séknaradila i C, 5.590.700 hinn
28. april 2006 i stad 55.907. Seldi soknaradili pann dag alls 1.268.000 hluti. Vid
leidréttingu B, myndadist skortstada par sem seldir hlutir umfram pa, sem sdknaradili var
fyrir 28. april 2006 skradur eigandi ad, voru 1.212.093. Keypti bankinn pann fj6lda af
hlutum fyrir s6knaradila & genginu 4,17. Medalsdlugengi i vidskiptum soknaradila var
3,6729. Kveodst soknaradili af pessum sokum hafa ordid fyrir tjoni ad fjarhaed kr.
7.707.208 midad vid gengi sensku kronunnar nefndan dag.

Med rafposti til varnaradila, dagsettum 2. mai 2006, kvartadi soknaradili undan
ofangreindum vidskiptum vid B, og askildi sér rétt til bota vegna pess tjéns sem hann
kvadst hafa ordid fyrir. Med rafposti varnaradila, dagsettum 4. mai 2006, var soknaradila
tilkynnt ad 16gfreedingur & vegum varnaradila hefdi fengid malid til skodunar og myndi
skila aliti, sem sent yrdi soknaradila. Med bréfi varnaradila, dagsettu 30. mai 2006, sem
virdist hafa verid sent til margra vidskiptavina B, hér & landi var peim bent & ad beina
erindum sinum til bankans eda karunefndar i Danmdorku veeru peir osattir vid svor B.

Séknaragili bar fram kvortun til drskurdarnefndarinnar vegna ofangreindra
vidskipta hinn 28. desember 2006. Med Urskurdi nefndarinnar 5. jani 2007, sbr. mal nr.
1/2007, var mali s6knaradila visad fra urskurdarnefndinni, par sem soknaradili hafdi ekki
haft uppi skadabotakrdfu sina & hendur varnaradila og veeri pvi ekki uppfyllt pad skilyrdi
5. gr. sampykkta fyrir nefndina ad varnaradili hefdi hafnad krofu séknaradila. Med bréfi
Iogmanns soknaradila, dagsettu 26. juni 2007, var varnaradili krafinn um greidslu
skadabdta ad fjarhaed kr. 7.708.028 med drattarvoxtum fra 28. april 2006 til greidsludags.
Varnaradili hafnadi kr6fum soknaradila med brefi, dagsettu 20. agust 2006.

Soknaradili lagdi malid 6dru sinni fyrir arskurdarnefndina med kvortun, dagsettri
12. september 2007.

1.
Umkvortunarefni.

I kvortun soknaradila eru kréfur hans settar fram med eftirfarandi haetti:

,.L. Krafist er vidurkenningar & bétaskyldu [varnaradila] og/eda B, vegna mistaka sem
attu sér stad 28. april 2006 og nanar er list (sic) hér a eftir og i gggnum malsins.

2. Krafist er greidslu béta kr. 7.707.208 med drattarvoxtum fra 28.04.2006.

3. Krafist er vidurkenningar a pvi ad [varnaradili] sé réttur adili malsins vegna peirra
mistaka sem attu sér stad 28.04.2006.

4. Veroi ekki fallist & pad ad [varnaradili] sé réttur adili malsins er pess krafist ad
vidurkennt verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka B, fyrir nefndina og ad B,
lati 16gsdgu nefndarinnar vegna vidskipta peirra (sic) & Islandi og verdi Grskurdad
botaskylt.

Soknaradili kvedst hafa att vidskipti i godri trd med hluti sem sidar kom i ljos ad
hann atti ekki par sem ekki hofou verid gerdar naudsynlegar lagfeeringar i kerfi B. pa
telur soknaradili ad dheimilt hafi verid ad kaupa ad nyju hluti i C, &an hans sampykkis.
Fjarhaed skadabotakrdfu sinnar stydur sdéknaradili vid utreikninga 16ggilts endurskodanda.
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Séknaradili visar til pess ad varnaradili s¢ umbodsmadur og/eda samstarfsadili B,
og hafi a allan hatt komid fram gagnvart séknaradila vegna vidskipta hans vid B. Bendir
soknaradili i peim efnum & ad nafn og merki varnaradila komi fram & 6llum skjélum sem
notud seu i vidskiptum og pegar samningi er komid a. Kvedst soknaradili hafa talid ad
hann veeri ad stunda vidskipti vid varnaradila eda ad varnaradili veeri a.m.k. dbyrgur fyrir
peim vidskiptum.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedur kvortun soknaradila snia ad vidskiptum hans vid B, i
Danmorku og séu pau gerd an atbeina varnaradila en i samraemi vid samning soknaradila
vid hinn danska banka. Hugsanleg mistok B, eda brot bankans & samningi vid soknaradila
séu ekki & abyrgd varnaradila, enda hafi varnaradili ekki tekid & sig neina slika abyrgo.
Beri varnaradili heldur enga abyrgd & kerfum B, ba kvedst varnaradili hvorki hafa keypt
hluti i C, fyrir hond s6knaradila né komid ad peim vidskiptum med nokkrum heetti og geti
enga &byrgd & peim borid. Ennfremur kvedur varnaradili ad soknaradila hafi verid eda
matt vera ljost hvada eign hann atti i greindu félagi, en m.a. komi fram i umsokn
soknaradila ad hann sé reyndur fjarfestir.

V.
Nidurstada.

Mal petta er til komid vegna fjartjons sem soknaradili telur sig hafa ordid fyrir
vegna mistaka i télvukerfum B, i Danmorku. Soknaradili stofnadi verdbréfareikning hja
nefndum banka sidla ars 2004, en varnaradili sa um pjonustu hérlendis fyrir bankann og
er tilgreindur sem pjénustuadili & umsdknareydubladi. Nanar er fjallad um hlutverk
varnaradila i vioskiptaskilmalum hins danska banka. Par kemur og fram ad deilumal
vegna samninga vidskiptamanna og bankans skuli heyra undir donsk I6g og danska
domstola.

[ 1. tolul. krofugerdar sinnar krefst soknaradili pess ad vidurkennd verdi
botaskylda varnaradila vegna mistaka, sem att hafi sér stad af halfu B, i Danmorku. Krafa
pessi er hluti af malsasteedum soknaradila fyrir skadabotakréfu hans & hendur varnaradila
samkvaemt 2. télul. krofugerdar hans. Leidir af sjalfu sér ad ekki verdur fallist & krofu
sOknaradila um greidslu skadabdta, nema adur hafi verid tekin afstada til botaskyldu
varnaradila. Sému ségu er ad segja af krofu sdknaradila samkvaemt 3. tolul. kréfugerdar
hans par sem pess er krafist ad vidurkennt verdi ad varnaradili sé réttur adili mals pessa.
Verdur krofum pessum pvi visad fra drskurdarnefndinni.

I 1. t6lul. krofugerdar sinnar gerir soknaradili jafnframt kréfu um ad vidurkennd
verdi botaskylda B, i Danmoérku og i 4. tolul. kréfugerdarinnar kréfu um ad vidurkennt
verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka pess banka fyrir Grskurdarnefndina, svo
og ad bankinn lati 16gsdogu nefndarinnar og verdi Urskurdadur botaskyldur. B, i
Danmorku er ekki adili ad drskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteki, sbr. 1. gr.
sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki, sampykktra 8. jani
2000. Verda kvartanir vegna vidskipta vid félagid pvi ekki teknar til medferdar hja
arskurdarnefndinni, sbr. 3. gr. sampykktanna. Verdur pvi ad visa 6llum kréfum sem snua
ad hinum danska banka fra drskurdarnefndinni.
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Samkvemt framansdgdu er krofum samkvemt 1., 3. og 4. tolul. i kréfugerd
soknaradila visad fra urskurdarnefndinni.

[ 2. tolul. krofugerdar soknaradila er hofd uppi skadabdtakrafa & hendur
varnaradila ad fjarhaed kr. 7.707.208, auk drattarvaxta. Séknaradili var a peim tima, sem
umpreett atvik urdu, vioskiptavinur B, i Danmdérku samkveemt sérstokum samningi peirra
a milli. Agreiningslaust er ad pau atvik, sem soknaradili byggir botakrofu sina &, verda
rakin til bilunar i toélvukerfi og/eda mistaka starfsmanna B, Verdur soknaradili pvi ad
beina kréfum sinum vegna peirra mistaka ad hinum danska banka i samraemi vid efni
samnings peirra og eftir donskum 16gum og reglum. Hefur og ekki verid synt fram & ad
varnaradila, sem er pjonustuadili hins danska banka hér & landi og jafnframt
umbodsmadur soknaradila, verdi & einhvern hatt kennt um pau atvik sem eiga ad hafa leitt
til setlads tjons soknaradila. Eru pvi engin efni til ad verda vid skadabotakréfu soknaradila
og er henni hafnad.

Urskurdarora:

Kroéfu um vidurkenningu botaskyldu varnaradila, fjarmalafyrirtekinu F, og/eda B,
i Danmorku er visad fra urskurdarnefndinni.

Krofu um ad vidurkennt verdi ad varnaradili sé réttur adili malsins er visad fra
arskurdarnefndinni.

Kréfu um ad vidurkennt verdi ad haegt sé ad skjota malum vegna mistaka B, i
Danmorku fyrir arskurdarnefndina og ad bankinn lati 16gsdgu nefndarinnar og verdi
Urskurdadur bétaskyldur er visad fra arskurdarnefndinni.

Odrum krofum soknaradila, M, & hendur varnaradila er hafnad.

Reykjavik, 11. januar 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Tdmas Sigurdsson



