Ar 2008, méanudaginn 14. janGar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarmalafyrirtaeki.

Matt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Témas Sigurdsson

Fyrir er tekid mal nr. 13/2007:

M

gegn
fjarmalafyrirtekinu F

og kvedinn upp svohljoédandi

rskurour:

l.
Malsmedfero.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, o0g
fjarmalafyrirteekinu F, hér eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 20. névember 2007 med kvortun soknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 22. névember 2007, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 10. desember 2007. Var pad sent
sOknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 13. desember 2007, og honum gefinn kostur
a ad koma a framfeeri athugasemdum sinum. Séknaradili itrekadi krofur sinar med bréfi,
dagsettu 17. desember 2007. Med bréfi urskurdarnefndarinnar, dagsettu 7. jantar 2008,
var 6skad eftir frekari upplysingum og gdégnum fra sdknaradila. Barust umbedin gégn
med bréfi hans, dagsettu 10. jandar 2008.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 21. desember 2007 og 14. janlar
2008.

1.
Malsatvik.

[ jani 2007 efndi feereyska hlutafélagid A, til hlutafjaratbods og baud eigandi og
seljandi hlutafjarins, B,, til sélu 6.000.000 hluti i bankanum ad nafnvirdi 20 danskar
kronur. Hafdi C, hf. umsjon med hlutafjaratbodinu hér & landi i umbodi seljanda.
Soknaradili 6skadi eftir milligdngu varnaradila um gerd tilbods i kaup a hlutum fyrir allt
ad 2.000.000 danskar kronur, auk pess sem eiginkona hans og tveer deetur voru hver fyrir
sig skrad fyrir sams konar tilbodi. Varnaradili gerdi hins vegar ekki tilbod fyrir hénd
hvers peirra um sig, heldur gerdi i eigin nafni tilbod fyrir hond soknaradila og annarra
vidskiptamanna sinna. Var markadsvidskiptadeild varnaradila skrad fyrir 4.000.000.000
islenskra kréna fyrir hond 75 vidskiptavina, p.& m. sdknaradila, og eignastyringardeild
varnaradila fyrir 100.000.000 islenskra krona fyrir 100 vidskiptavini i eignastyringu.

Eftirspurn reyndist langt umfram frambod og var hlutum pvi deilt nidur & pa, sem
gert hofou tilbod i samremi vid akveedi Utbodslysingar. Fékk varnaradili Gthlutad
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12.000.000 islenskra krona ad markadsveromaeti fyrir hvorn hép vidskiptavina sinna. Var
hlut markadsvidskiptadeildar skipt jafnt nidur & pa 75 vidskiptavini sem dskad hofou eftir
pvi ad skra sig fyrir hlut. Eignastyringardeild varnaradila deildi sinum hlut at i peim
hlutféllum sem vidskiptavinir hofdu skrad sig fyrir.

Séknaradili, kona hans og tveer deetur fengu hvert um sig 60 hluti til kaups. Med
urskurdi nefndarinnar 25. oktober 2007 i mali nr. 8/2007, sem reis af somu atvikum, var
komist ad peirri nidurstddu ad soknaradili i pvi mali og adrir i fjolskyldu hans, sem
skradir hofou verid fyrir hlutum, hefdu att ad fa 271 hlut hvert, ef réttilega hefdi verid
stadid ad malum af halfu varnaradila. Var varnaradila med Grskurdi nefndarinnar gert
skylt ad afhenda soknaradila pess mals vegna hvers peirra 211 hluti ad nafnverdi 20
danskar kronur i A, gegn greidslu & 189 dénskum kronum fyrir hvern hlut. Sdéknaradila
mun i framhaldinu hafa bodist sambarileg Grlausn mals sins. Hann hafnadi pvi med
rafposti 15. névember 2007 og taldi ad mida etti vid fyrsta skrada gengi hins faereyska
félags, sem var 243 danskar krénur fyrir hvern hlut. Seettir tokust ekki med adilum.

Malid barst urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirteeki med kvortun
soknaradila, dagsettri 20. nGvember 2007.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili telur sig eiga rétt & ad varnaradili afhendi honum pau bréf sem honum
hafi borid og ad varnaradili kaupi pau & fyrsta skrdda gengi A, 243. Kvedur hann kréfuna
sanngjarna, enda hafi hann ordid af moguleika a ad selja hlutina & enn harra verdi eda allt
ad 262,5.

Soknaradili visar til studnings mali sinu til 9. gr. laga um verdbréfavidskipti nr.
33, 2003.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili kvedur tilbod sitt til sknaradila hafa verid i samraemi vid Urskurd
urskurdarnefndarinnar i mali nr. 8/2007 og telur ad ljuka eigi malinu med peim heetti sem
par greinir. Hafi soknaradila pvi verid bodid ad fa afhenta 211 hluti i A, fyrir hverja
kennit6lu & hans vegum i Utbodinu gegn greidslu & 189 dénskum krénum fyrir hvern hlut.
Hafi dnnur mal verid afgreidd med pessum hetti og varnaradili aukinheldur bodist til ad
selja hlutina samdagurs og greida vidskipavinum sinum mismun & Gtbodsgenginu 189 og
markadsgengi pegar vidskipin eiga sér stad ad fradreginni sdlupoknun.

V.
Nidurstada.

I mali pessu er ekki deilt um skyldu varnaradila til ad beeta fyrir mistok vid
skraningu tilboda i nafni s6knaradila, eiginkonu hans og tveggja detra i hlutafjaratbodi
A, i Feereyjum. Hefur varnaradili bodist til ad gera sdknaradila eins settan og ef hann og
adrir i fjolskyldu hans hefdu verid réttilega skradir fyrir tilbodi ad fjarhaed 2.000.000
danskar kronur. Agreiningslaust er ad soknaradili gat einungis keypt 60 hluti i nefndu
félagi fyrir 189 danskar kronur hvern hlut eda samtals 11.340 danskar kronur fyrir sig og
hvert hinna i fjolskyldu sinni, en med réttu hefdu 271 hlutur att ad koma i hlut hvers
peirra. Hefur s6knaradila i samraemi vid urskurd drskurdarnefndarinnar i mali nr. 8/2007
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verid bodid ad fa afhenta 211 hluti vegna hvers peirra eda samtals 844 hluti (4 x 211) ad
nafnverdi 20 danskar kronur i A, gegn greidslu a 189 donskum krénum fyrir hvern hlut
eda samtals 159.516 (4 x 39.879) donskum krénum. Soknaradili vill hins vegar ad
uppgjor adila midist vid veromeeti hlutanna & fyrsta vidskiptadegi pess, p.e. 243, p.e.a.s.
eins og hann hefdi keypt 844 hluti til vidbdtar & genginu 189 og selt pa & fyrsta
vidskiptadegi a genginu 243.

Samkveemt framansdgdu pykir mega skilja malatilbunad séknaradila svo ad hann
krefji varnaradila um mismun & verdmeeti 844 hluta i A, midad vid fyrsta skrdda gengi
félagsins, 243, annars vegar, og gengi i hlutafjaratbodi félagsins, 189, hins vegar. Verdur
krafa sdknaradila pvi skilin svo ad hann krefist 45.576 (844 x 54 d.kr.) danskra krona ur
hendi varnaradila. Skilja verdur malatilounad varnaradila svo ad hann krefist pess ad
Ollum krofum soknaradila verdi hafnad.

Med margnefndum arskurdi i mali nr. 8/2007 var komist ad peirri nidurstéou ad
varnaradila baeri ad gera vidskiptavin sinn jafnsettan og ef rétt hefdi verid stadid ad
skréningu tilbods hans i hluti i A, i Fereyjum. Hid sama & vid um tilvik soknaradila.
Hefdi verid rétt ad verki stadid af halfu varnaradila hefdi soknaradili att ad geta keypt 844
fleiri hluti i félaginu gegn greidslu & 189 dénskum krénum fyrir hvern peirra. Ekki eru
efni til ad vikja fra efnislegri nidurstddu urskurdarnefndarinnar i mali nr. 8/2007 eda mida
vid annad gengi en par var gert, sem var pad gengi sem hlutafjarutbodio midadist vid. Fra
skraningu bréfanna i kaupholl hefur gengi peirra sveiflast fra 153 til 262,5 og er nu
nokkud laegra en utbodsgengi. Ekkert liggur fyrir um hvort séknaradili hygdist selja bréf
sin eda annarra i fjolskyldu sinni & fyrsta vidskiptadegi eda hafi gert radstafanir par ad
latandi. Verdur drlausn malsins pvi ekki vid pad midud.

Samkvaemt framansdgdu verdur ad hafna 6llum kréfum sdknaradila a hendur.

Urskurdarorad:
Kréfum soknaradila, M, & hendur varnaradila, fjarmalafyrirteekinu F, er hafnad.

Reykjavik, 14. jandar 2008.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsdottir Johann Tomas Sigurdsson



