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Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2009, fostudaginn 13. febrdar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vioskipti vid fjarmalafyrirteeki.

Meett eru: Gudjon Olafur Jénsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Témas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2008:

M

gegn
fjarfestingafélaginu F

og kvedinn upp svohlj6dandi
arskurdur:

L
Malsmeofero.

Maélsadilar eru M, hér eftir nefndur soknaradili, annars vegar, og F, hér eftir
nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst trskurdarnefnd med kvortun soknaradila, dagsettri 29. september
2008 og beindist kvortunin ad F. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 10. oktober 2008,
var kvortunin send félaginu og pvi gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sjonarmid sin. Med bréfi trskurdarnefndarinnar, dagsettu 15. desember 2008, var FF.
og varnaradila veittur lokafrestur til 22. desember 2008 til ad leggja fram
athugasemdir sinar og pé jafnframt tilkynnt ad ef peaer beerust ekki innan pess tima
yroi malio tekid til arskurdar & grundvelli fyrirliggjandi gagna. Athugasemdir barust
ekki. Med bréfi drskurdarnefndarinnar til varnaradila, dagsettu 29. jantar 2009, var
varnaradila tilkynnt ad med visan til 2. malsl. 5. t6lul. akvordunar Fjarmalaeftirlitsins
um radstofun eigna og skulda FF til varnaradila, dagsettrar 9. oktober 2008, liti
nefndin svo & ad varnaradili hefdi tekid vid adild malsins varnarmegin. Varnaradili
moétmeelti pessari afstodu trskurdarnefndinni med bréfi, dagsettu 9. febraar 2009.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 15. og 29. jandar og 13. febraar
2009.

II.
Adild varnaradila

Fjarmalaeftirlitio tok 9. oktober 2008 dkvoroun um radstofun eigna og skulda
FF til varnaradila. Var akveedi 2. malsl. 5. tolul dkvordunarinnar svohljédandi:

Jafnframt tekur [varnaradili] frd og med [9. oktober 2008 kl. 9.00] vid réttindum
09 skyldum samkvemt sammingum um vérslu og eignastyringu vi0
vidskiptavini FF.

Varnaradili telur ad skilja verdi ordalag dkvordunarinnar svo ad adild vegna
agreinings, sem eigi reetur a0 rekja til samskipta fyrir umreett tfmamark, hafi ekki
verid flutt fra FF til varnaradila og hafnar pvi ad eiga adild ad malinu.

[ nefndum malslid segir berum ordum ad varnaradili taki 4 nefndu timamarki
vi0 réttindum og skyldum samkveemt samningum um vorslu og eignastyringu vio
vioskiptavini FF. Verdur ordalag akveedisins ekki skilid & annan veg en pann ad
varnaradili taki vid peim réttindum, sem FF atti vid greint timamark samkveemt
peim samningum um vorslu og eignastyringu, sem péa voru i gildi, og somuleidis
peim skyldum sem pé hvildu a FF samkveemt peim hinum sému samningum. Tekur
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akvaedid pvi til peirra réttinda og skyldna, sem voru til stadar pann 9. okt6éber 2008
kl. 9.00, en ekki eingongu réttinda og skyldna samkveemt umreeddum samningum,
sem urdu til eftir pann tima. Neer dkvaedio pvi beedi til krafna sem FF atti pa a hendur
vidskiptavinum sinum og krafna sem vidsemjendur bankans samkveemt nefndum
samningum &attu & hendur honum.

Fyrir liggur ad s6knaradili gerdi eignarstyringarsamning vid FF 22. n6vember
2005 og hafdi fyrir 9. oktober 2008 haft uppi krofur & hendur bankanum vegna
etladra vanefnda hans 4 samningnum. Med visan til framanritads verdur ekki hja pvi
komist ad lita svo & ad st krafa beinist n ad varnaradila og sé hann pvi réttur adili til
varnar 1 mali pessu. Hefur heiti mélsins pvi verid breytt til samreemis vid pessa
nidurstddu maélsins. Visad verdur til varnaradila F og FF jofnum hondum sem
varnaradila { trskurdi pessum.

II.
Malsatvik.

Séknaradili gerdi, 4samt A, samning um eignastyringu vid varnaradila hinn
22. névember 2005. I samningnum var m.a. kvedid 4 um ad varnaradili skyldi taka
akvordun um og framkveema vidskipti med fjarmalagerninga fyrir hond séknaradila
i samreemi vi0 umsamda fjarfestingastefnu hverju sinni. Veitti séknaradili
varnaradila fullt og 6takmarkad umbod til pess ad kaupa og selja slika gerninga 1
samraemi vid nefnda stefnu.

[ samningi adila var meelt fyrir um ad séknaradili geeti komid fyrirmaelum
sinum vegna samningsins a framfeeri vi0 varnaradila skriflega, med simbréfi,
tolvuposti eda med simtali. Beeri soknaradili 4byrgd 4 pvi ad fyrirmeeli sem beerust
med umraeddum heetti, stofudu fra honum sjalfum og veeru skyr og audskiljanleg.
Veeri varnaradila heimilt ad hafna pvi ad framkveema fyrirmeeli ef pau veeru 6skyr ad
mati varnaradila. Beeri varnaradili enga abyrgd 4 tjoni, sem vidskiptavinur kynni ad
verda fyrir vegna pessa. P6 skyldi varnaradili reyna ad nd sambandi vid s6knaradila
og gefa honum kost 4 ad skyra fyrirmeeli. T samningnum var ennfremur akveedi pess
efnis ad varnaradili beeri ekki abyrgd a tjoni, sem vidskiptavinur kynni ad verda fyrir
vegna pess a0 tilkynningar 4 milli adila misfeerust, t.d. ef tolvupostur skiladi sér ekki
til soknaradila, vegna teeknilegra atvika eda 6greinilegra fyrirmeela 1 faxi eda sima.
Loks var tekid fram 1 samningnum ad bétaabyrgd varnaradila needi ekki til tjons, sem
sOknaradili kynni ad verda fyrir i beinum eda O6beinum tengslum vid efni
samningsins, t.d. vegna verdfalls verdbréfa eda veitingu bankans & pjénustu sinni
samkvaemt samningnum, nema ad pvi leyti sem slikt kynni ad leida af vanefndum,
sem rekja meetti til storfellds géleysis eda dsetnings af hélfu starfsmanna varnaradila
eda adila tengdum honum.

Samkveemt umsaminni fjarfestingastefnu skyldu innlend hlutabréf vera allt
ad 30% eignasafnsins. Medal peirra hlutabréfa sem séknaradili atti voru hlutabréf 1 X
og Y. I samtali s6knaradila vid starfsmann varnaradila 8. névember 2007 mun sslu
bréfanna hafa borid 4 géoma. I framhaldi af fundinum sendi séknaradila varnaradila
rafpdst par sem sagdi: ,,Ok pi finnur bara rétta tekiferio til pess, seljum sem sagt vio
fyrsta teekifeeri."

Hinn 20. névember 2007 spurdist séknaradili fyrir um pad hja varnaradila
hvort umreedd bréf hefdu verid seld. Svaradi varnaradili pvi neitandi og kvad
markadi erfida og ekki bjart framundan. S6knaradili spurdist pa fyrir hverju seetti ad
bréfin hefou ekki verid seld og var svarad med visan til verra astands og leekkana &
morkudum. Sidar sama dag sendi varnaradili rafpdst til soknaradila par sem
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sOknaradili var upplystur um gengi bréfanna og spurdur ad pvi hvort selja eetti
bréfin. Séknaradili kvadst hallast ad pvi ad bida med solu.

Pann 18. jantar 2008 kvartar s6knaradili vid varnaradila yfir pvi ad nefnd
hlutabréf hafi ekki verid seld 8. névember 2007. Mun varnaradili i framhaldinu hafa
bodid séknaradila kr. 75.000 4n vidurkenningar & bétaskyldu. Soknaradili kvedst hafa
6skad eftir pvi vid varnaradila 21. febraar 2008 ad bréf hans yrou seld og ad adilar
malsins skiptu & milli sin tjoni séknaradila. Pvi hafi bankinn hafnad.

Soknaradili skaut maéli sinu til urskurdarnefndar um vidskipti vid
fjarméalafyrirteeki med kvortun, dagsettri 29. febraar 2008, sbr. mal nr. 5/2008. Med
trskurdi nefndarinnar, dagsettum 13. juni 2008, var mali soknaradila visad fra
trskurdarnefndinni & peim grundvelli ad skilyrdi 5. gr. sampykkta fyrir
trskurdarnefnd um vioskipti vid fjarmalafyrirteeki, dagsettra 8. jani 2000, fyrir
meodferd mals hja nefndinni hefou ekki verid uppfyllt. Med rafpésti, dagsettum 21.
jali 2008, krafdi s6knaradili varnaradila um kr. 1.490.090 midad vio 31. jandar 2008.
Erindid var itrekad med rafpésti 18. aguast 2008. Varnaradili hafnadi erindinu med
rafposti 19. agust 2008.

Med bréfi, dagsettu 29. september 2008, 6skadi s6knaradili endurupptoku
mals nr. 5/2008. Hefur erindi hans verid tekid fyrir sem nytt mél, sem hlaut nimerio
15/2008.

III.
Umkvdortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 1.040.090, auk
drattarvaxta fra 31. jantar 2008 til greidsludags.

Soknaradili by ggir krofu sina & pvi ad varnaradili hafi ekki framfylgt 6sk hans
um solu adurnefndra hlutabréfa og hafi hann ordid fyrir verulegu fjarhagstjoni vegna
pessa. Kvedst soknaradili hafa komid 6sk sinni skyrt a framfeeri vid varnaradila
simleidis og rafleidis og hafi i rafp6sti verid gerd krafa um solu vid fyrsta tekifeeri.

IV.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili hefur ekki borid fram neinar efnislegar athugasemdir i mali
pessu.

Rétt er ad taka fram ad 1 mali nr. 5/2008 krafdist FF. pess til vara ad 6llum
krofum soknaradila yrdi hafnad. Var st krafa studd peim rokum ad aldrei hefou
legid fyrir skyr fyrirmeeli um solu umreeddra hlutabréfa. Yroi fallist & ad fyrirmeelin
hafi verid neegjanlega skyr var pess krafist ad mida yrdi vid verdmeeti bréfanna 20.
névember 2007, en pann dag hafi s6knaradili hafnad pvi ad selja bréfin. Keemi og
fram 1 rafposti soknaradila 18. jantar 2008 ad hann hafi viljad halda i nefnd hlutabréf.
Sé mismunur a veromeeti bréfa s6knaradila midad vid 8. névember 2007 annars vegar
og 20. névember 2007 hins vegar kr. 154.265.

V.
Nidurstada.

Efnislegur &greiningur i méli pessu snyr ad pvi hvort varnaradili hafi hinn 8.
névember 2007 hunsad fyrirmadi sbknaradila um solu hlutabréfa i Y og X, svo og
hvort bétaskylda sé pa fyrir hendi og loks hvort og pa hverju tjoni sdknaradili hafi
ordio fyrir verdi fallist & bétaskyldu.
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Eins og fyrr var rakid sendi soknaradili varnaradila i framhaldi af fundi peirra
8. nbvember 2007 par sem sagdi m.a.: , Ok pii finnur bara rétta teekifeerio til pess, seljum
sem sagt vid fyrsta teekifeeri." Ordalag petta verdur ekki skilid svo ad 1 pvi felist
skilyrdislaus fyrirmeli um s6lu nefndra hlutabréfa, heldur er pad lagt i mat
varnaradila ad finna fyrsta rétta tekifeerio til solu bréfanna. Hafdi varnaradili pvi
akvedid svigram til ad meta hveneer rétt veeri ad selja bréfin. Pad eitt ad mat
varnaradila um etlada préun verds bréfanna hafi verid rong leidir ekki til pess ad
honum verdi gert ad beeta tjon s6knaradila. Er pa og til pess ad lita ad varnaradili
hafdi samkveemt samningi adila fullt og 6takmarkad umbod til ad kaupa og selja m.a.
hlutabréf og taka dkvordun um og framkveema slik vidskipti, enda veeru pau innan
umsamdrar fjarfestingastefnu. Verdur s6knaradili ad bera hallann af pvi ad hafa ekki
i greint sinn ordad skilabod sin skyrar hafi pad verid eetlun hans ad meela fyrir um
s6lu hlutabréfanna pa pegar.

Med visan til framanritads verdur ekki hja pvi komist ad hafna krofum
s6knaradila 4 hendur varnaradila.

Urskurdarord:
Krofum séknaradila, M, & hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 13. febraar 2009.

Gudjon Olafur Jénsson

Geir Arnar Marelsson Grétar Grétarsson

Hildigunnur Hafsteinsd6ttir Johann Témas Sigurdsson



