URSKURBARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRT &K

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2009, fostudaginn 20. mars, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaki.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 20/2008:

M
gegn
F

og
FF

og kvedinn upp svohljodandi

Urskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefnd sdknaradili, annars vegar, og F og FF, hér
eftir nefnd varnaradilar, hins vegar.

Maid barst drskurdarnefnd 18. desember 2008 med kvortun sdknaradila,
dagsettri sama dag. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 19. desember 2008, var
kvortunin send varnaradilum og peim gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra
gonarmid sin. Svor varnaradila barust med sameiginlegu bréfi peirra, dagsettu 5.
jantar 2009. Var bréfio sent sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 7. janUar
2009, og honum gefinn kostur & ad koma a framfaai athugasemdum sinum. Béarust
bea med bréfi soknaradila, dagsettu 13. janGar 2009. Urskurdarnefndin 0skadi eftir
frekari upplysingum og gdgnum fr4 varnaradilum med bréfi, dagsettu 20. febrlar
2009. Barust umbedin gogn og upplysingar med rafposti varnaradila 26. febriar 2009
og med bréfi peirra, dagsettu 27. febrdar 2009. Gognin voru send soknaradila med
bréfi, dagsettu 7. mars 2009 og honum gefinn kostur a athugasemdum. Bérust paar
med bréfi sdknaradila, dagsettu 8. mars 2009.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 6., 16. og 20. febriar og 6., 13. og
20. mars 2009.

.
M alsatvik.

Soknaradili &tti hlutdeildarskirteini i jodum A og B hja varnaradila F. Var
markadsveromadi skirteina sj0di A kr. 1.581.645 hinn 6. oktéber 2008 og skirteina i
§j0di B kr. 7.367.783 & sama tima. Nefndan dag kl. 10.03.40 og 11.22.59 birtust & vef
kauphallar OMX Nordic Exhange Iceland hf. hér & landi tilkynningar um ad
Fjarmalaeftirlitio hefdi m.a. &kvedid ad stbédva vidskipti med alla fijarmélagerninga,
sem gefnir hefdu verio Gt af varnaradila F og teknir hefdu verid til vidoskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Kom fram i sidari tilkynningunni ad adstasdur
utgefanda vaaru pannig ad vioskiptin myndu skada hagsmuni fjarfesta, enda rikti
umtalsverd ovissa sem kaami i veg fyrir edlilega veromyndun verdbréfanna. ba vaai
pad mat Fjarmalaeftirlitsins ad jafnrasdi fjarfesta yroi ekki tryggt med 6drum hadti par



URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

sem veromotandi upplysingar vaau of dreifdar til ad unnt veai ad tryggja trunad
peirra

Ekki mun hafa verid opnad fyrir vidskipti med hlutdeildarskirteini i 56381 A
umraaddan dag, en lokad var fyrir vidskipti med skirteini i §68i B kl. 11.29. Sama dag
kl. 11.32 hringdi sOknaradili i starfsmann verdbréfavaktar varnaradila F og éskadi
eftir ad innleysa skirteini sin i bddum sj6dunum. Fékk sOknaradili rafpost fra
greindum starfsmanni kl. 11.34 pennan dag par sem hann kvadst hafa selt skirteinin i
b&dum sj6dunum og lagt andvirdi peirra inn atilgreindan bankareikning. Sidar sagdi
ad soluverd skirteina i sj6di B myndu berast pann sama dag, en skirteina i 5j0di A degi
sidar. Ekki vard af umraaddum vidskiptum.

Med bréfi til varnaradila F., dagsettu 14. oktdber 2008, krafdist soknaradili
pess ad gengid yrai fratédum vidskipum. Var erindinu hafnad med bréfi varnaradila,
dagsettu 8. desember 2008.

Mdainu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 14.
desember 2008.

1.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradilar greidi honum kr. 2.801.389, auk
dréttarvaxta fra 6. oktober 2008.

Soknaradili kvedst hafa fengid stadfestingu a innlausn hlutdeildarskirteina
sinna i §00i A og §00i B senda fra varnaradila F. med rafpdsti, en salan hafi sidar
verio bakfaard. Hafi varnaradili pvi brotid a rétti sbknaradila med pvi ad ljuka ekKi
vidskiptum likt og hann hafi stadfest med rafposti. Hafi varnaradili med peim hati
valdid soknaradila tjoni sem honum beri ad bada. Telur sdknaradili ad hann hafi matt
treysta ad vidskipti, sem blio er ad stadfesta ad hafi farid fram, standi.

Soknaradili sundurlidar kréfu sina svo ad annars vegar sé krafist mismunar a
eign hans i §00i A eins og hun var nefndan dag, kr. 7.367.783, og pess sem hann fékk
sidar greitt ar §oonum pegar §odurinn var leystur upp, kr. 6.267.462, eda kr.
1.100.321. Hins vegar krefjist sbknaradili ad fa greidda inneign sina i §j68i B hinn 6.
oktober 2008, kr. 1.701.068. Sé pvi samtals krafist 2.801.389 auk dréttarvaxta.

V.
Athugasemdir varnaradila

Varnaradilar krefjast pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradilar visatil pess ad pag fjarkrofur, sem hafdar seu uppi i mélinu, hafi
ekki &dur verid hafdar uppi gagnvart varnaradilum. Pa sé ekki gerd grein fyrir pvi i
kvortuninni & hverju stada eigna fyrir bankahrunid byggist og vid hvada timamark sé
midad. Sé ekki haggt ad leggja mat & krofu soknaradila sakir oskyrleika.

Varnaradilar benda jafnframt a ad pegar sdknaradili hafi dskad eftir innlausn
hafi verid buio ad loka fyrir 6ll vidskipti Ur sj68i A og sj6di B. S6kum pess hversu
stutt var fré pvi lokad var fyrir vidskiptin hafi nefndum starfsmanni & verobréfavakt
varnaradila F ekki verid kunnugt um lokunina. Hafi hann pvi tekid vid pontun
soknaradila an athugasemda og send honum rafpost pvi til stadfestingar. Innlausnin
hafi hins vegar aldrei fario fram par sem buid hafi verid ad loka fyrir vidskiptin. Par
sem segi i rafposti nefnds starfsmanns ad hann hafi selt i vidkomandi sj6dum sé att
vid ad bokad hafi verid i tolvukerfi varnaradila F pdntun um innlausn i vidkomandi
§60um. Breyti pessi 6ndkvaamni ekki peirri stadreynd ad §0dunum hafi verid lokad
og pvi hafi pontun & innlausn ekki farid i gegn pann daginn.
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Varnaradilar visa til laga nr. 30, 2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingasjdoi
mali sinu til studnings, einkum 27. og 29. gr. ba er og visad til reglugerdar um sama
efni nr. 792, 2003, einkum 3. - 6. gr., svo og reglna viokomandi sj6éda og
Utboddysinga.

VI.
Nidurstada.

I méli pessu gerir soknaradili krofu til pess ad varnaradilar greidi honum kr.
2.801.389, sem hann kvedur annars vegar vera samtolu af eign sinni i §638i A hinn 6.
oktéber 2008 og mismun & eign sinni i 5001 B ad fratalinni peirri fjarhasd, sem hann
fékk sidar greiddar ar peim sj6di. Med bréfi, dagsettu 14. oktéber 2008, dskadi
soknaradili eftir pvi ad gengid yrdi fra innlausn & hlutdeildarskirteinum sinum i
nefndum sjédum eins og hann hefdi bedid um ad morgni 6. sama manadar. Var pvi
erindi hafnad med bréfi varnaradila, dagsettu 8. desember 2008.

Samkvaamt 5. gr. sampykkta fyrir drskurdarnefnd um vidskipti vio fjarmala
fyrirtaeki, dagsettra 8. jani 2000, er pad skilyrdi fyrir medferd Urskurdarnefndarinnar
ad fjarmalafyrirtaki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki hafi tekist ad leysa
malio med satt innan fjogurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagéi malid fyrir
fj&rmaafyrirtaki. brétt fyrir framangreind samskipti adila verdur ekki horft framhja
pvi ad sdknaradili hefur ekki beint fyrrgreindri fjarkrofu sinni ad varnaradilum. Slikt
leidir po ekki til pess ad kréfunni verdi hafnad eins og varnaradili krefst. Hins vegar
verdur ekki hja pvi komist i ljosi afstodu varnaradila til pessa efnis ad visa méli pessu
fra arskurdarnefndinni. Pykja pa ekki efni til ad fjalla frekar um adild mélsins
varnarmegin.

Urskurdarord:
Mali sdknaradila, M a hendur varnaradilum, F og FF er visad fra
Urskurdarnefndinni.

Reykjavik, 20. mars 2009.

Gudjon Olafur Jonsson

Geir Arnar Marelsson Gré&tar Gréarsson

Gudlaug Brynja Olafsdottir Hildigunnur Hafsteinsdottir



