URSKURBARNEFND UM VIDSKIPTI VID FJARMALAFYRIRT &K

Fjarmalaeftirlitid - Sudurlandsbraut 32 - 108 Reykjavik - Simi: 525 2700 - Fax: 525 2727

Ar 2009, fostudaginn 11. desember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Tomas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 1/2009:

M

gegn

Fjarmalafyrirtakinu F
og kvedinn upp svohljodandi

uarskuraour:
l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar, og F, hér eftir
nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst arskurdarnefnd 6. jantar 2009 med kvortun sdknaradila, dagsettri
17. desember 2008. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 6. jantar 2009, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi |6gfra®ings soknaradila., dagsettu 9. mars 2009.
Var bréfid sent sbknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 11. febrdar (sic) 2009, og
honum gefinn kostur & ad koma a framfagi athugasemdum sinum. Athugasemdir
barust med bréfi sdknaradila, dagsettu 14. oktdber 2009, en medferd mélsins hafdi pa
a0 beioni soknaradila verid frestad manudum saman.

Maid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 29. oktéber, 6. nbvember og 11.
desember 2009.

.
M alsatvik.

Soknaradili var Gtiblsstjori adalltibus varnaradila & peim tima er atvik méls
pessa gerdust. Hann var pa eigandi 893.915 hluta i varnaradila og stéou peir ad
handvedi til tryggingar skuld sdknaradila vid varnaradila, upphaflega ad fjarhasd kr.
40.000.000. Soknaradili kvedst hafa tekid pa akvordun 29. september 2008 ad selja
dla hluti sina i varnaradila og leggja sOluandvirdi peirra inn & laestan
handvedsreikning hja varnaradila til tryggingar nefndu lani. Oskadi hann pann dag k.
16.25 eftir heimild regluvardar til ad selja hluti sina, sem hann mun hafa fengid 1.
oktéber 2008, en regluvordur hafdi pa einu sinni synjad beidninni. Heimild fékkst
aftur hja regluverdi 2. oktober 2008. Kl. 11.09 pann dag sendi soknaradili
forstddumanni fyrirtakjasvids varnaradila rafpost pess efnis ad hann vaai kominn
med heimild regluvardar til ad ljuka vidskiptunum pann dag og kvad andvirdid verda
lagt inn & handvedsettan reikning nr. 0101-15-630281. Ekki er um pad deilt ad
soknaradili purfti leyfi fyrirtakjasvios fyrir sdlunni og atbeina nefnds forstédumanns
til ad |éttavedi af hlutunum. Sidan sagdi i nefndum rafposti: ,,Eg kem til pin & eftir til
ad ganga fra undirritun handvedsetningarinnar.” Ekki verdur rédid af goégnum
mélsins ad pad hafi gerst og var vidskiptum med umraedda hluti ekki lokid pegar
Fjarmalaeftirlitio stédvadi Oll vidskipti med hluti i varnaradila 6. oktober 2008.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 30. oktéber 2008, 6skadi soknaradili eftir
pvi ad &durnefnt Ian hans yrdi laekkad um andvirdi hluta hans i varnaradila eins og pad
hefdi verid 2. oktdber 2008, auk vaxta til 30. oktéber 2008. Erindinu var hafnhad med
bréfi varnaradila, dagsettu 9. desember 2008.

Md&inu var skotid til urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 17.
desember 2008.
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1.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess adallega ad vidurkennt verdi ad hann eigi kréfu a
hendur varnaradila sem nemi markadsveromadi 893.915 hluta i varnaradila 2. oktéber
2008 ad vidbadtum innlansvoxtum samkvaemt peim vaxtakjorum, sem giltu um
reikning M fra 2. oktéber 2008 til greidsludags. Til vara gerir sdknaradili pa krofu ,,ad
vidurkennt verdi ad medferd [varnaradila] & fyrirmedum [sOknaradila] um sdlu &
hlutabréfum hans hafi ekki uppfyllt paar krofur sem gera hafi matt til [varnaradila]
med hlidg6n af akvasdum laga um ver dbréfavidskipti og géori venju.”

Soknaradili byggir krofur sinar & pvi ad starfsménnum varnaradila hafi ordio a
mistok vid solumedferd & hlutum soknaradila i varnaradila. Kvedst soknaradili hafa
purft ad leita til forstédumanns fyrirtakjasvids varnaradila, sem hann nefndir
vidskiptastjora sinn, pegar leyfi regluvardar fyrir solunni 1a fyrir. Hafi skylda nefnds
forstddumanns stadid til pess ad tilkynna verdbréfasvidi varnaradila ad heimilt vaai ad
selja hluti soknaradila med peim skilmdlum ad andvirdi peirra yroi radstafad inn a
adurgreindan handvedsreikning soknaradila. Hafi forst6édumadurinn  haft  allar
naudsynlegar upplysingar til ad afgreida mal sbknaradila 2. oktéber 2008. bad hafi
hann hins vegar ekki gert pann dag og heldur ekki 3. oktober 2008. Fyrir pvi hafi
engar haldbagrar &sta®dur verid og sitji soknaradili pvi uppi med verdlausa eign i stad
pess ad eiga innstagdu a handvedsreikningi. Soknaradili telur pad hafa verid skyldu
varnaradila ad framkvaama fyrirmadi hans um solu hluta i varnaradila sama dag og
pau voru gefin og i 6llu falli i sidasta lagi neesta dag par a eftir. Slikt hafi ekki verid
gert og hafi pessi mistdk varnaradila vid umsyslu vid solu & hlutum soknaradila leitt
til pess tjons sem raun beri vitni.

Soknaradili visar til stuonings kréfum sinum til 5., 18. og 19. gr. laga um
verdbréfavidskipti nr. 108, 2007, svo og 47. gr. reglugerdar nr. 995, 2007.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum krofum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili métmadir pvi ad forstddumadur fyrirtakjasvios hafi verid
vidskiptastjori sOknaradila og étt ad annast eda hafa milligobhgu um solu hluta
soknaradila i varnaradila. Hafi adkoma forstédumannsins einskordast vid ad aflétta
handvedi af hlutum soOknaradila og tryggja ad SOluandvirdi peirra yrdi afram
handvedsett a bankareikningi soknaradila. Hafi verid i verkahring soknaradila galfs
ad annast handvedslausn hlutanna og senda fyrirmedi & verdbréfamidlara eftir ad
handvedinu hefdi verid aflétt. Handvedinu hafi hins vegar ekki verid aflétt par sem
soknaradili gekk aldrei fra naudsynlegum skjolum par ad latandi. Verdi tjon
soknaradila pvi alfario rakid til hans sjélfs.

Varnaradili bendir & ad sdknaradili hafi verid einn af agdstu yfirménnum
varnaradila um arabil og verid verkferlar varnaradila ad fullu kunnir. Hafi hann pvi
vitad ad pad vagi starfsmanna sjéfra ad gefa verdbréfasvidi fyrirmadi um solu hluta
peirra i varnaradila ad undangegnu leyfi regluvardar og eftir atvikum fyrirtakjasvids
ef bréfin voru handvedsett.

VI.
Nidurstada.

Agreiningur i méli pessu lytur a8 fyrirhugadri solu sbknaradila a hlutum sinum
i varnaradila i lok september og byrjun oktober 2008. Telur soknaradili mistok
varnaradila hafa valdid pvi ad ekki vard af solunni, en varnaradili kvedur soknaradila
sidfum um ad kenna. | malinu gerir soknaradili adallega pa kréfu ad vidurkennt verdi
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ad hann eigi krofu a hendur varnaradila sem nemi markadsverdmedi hluta hans i
varnaradila 2. oktdéber 2008 auk innlansvaxta peim sem giltu um fyrirhugadan
handvedsreikning hans hja varnaradila fra greindum degi til greidsludags.

Til varakrefst sbknaradili pess,,ad vidurkennt verdi ad medferd [varnaradila]
a fyrirmadum [ sbknaradila] um solu a hlutabréfum hans hafi ekki uppfyllt paa krofur
sem gera hafi matt til [varnaradila] med hlidgén af akvaedum laga um verdbréfa-
vidskipti og goori venju." Krafa pessi verour ekki metin til fjar, sbr. b-lid 6. gr.
sampykkta fyrir Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmélafyrirtaki, dagsettra 8. juni
2000. Verdur henni pvi pa pegar visad fra trskurdarnefndinni.

Fyrir liggur i mdlinu ad hlutir sOknaradila i varnaradila voru vedsettir
varnaradila il tryggingar lani, sem soknaradili hafdi tekid hja varnaradila. Ekki er um
pad deilt ad sdknaradili hafi fengid tilskilid leyfi regluvardar fyrir sdlunni 2. oktober
2008. ba er jafnframt &greiningslaust ad atbeina forstddumanns fyrirtakjasvids
varnaradila purfti til ad |étta handvedi af nefndum hlutum sdknaradila og handvedsetja
reikning pann, sem fyrirhugad var ad andvirdi hlutanna yrdi lagt inn & Hins vegar
verdur ekki s&d ad & forstédumanninum hafi hvilt sérstok skyldatil ad gefa fyrirmadi
til verdbréfasvids varnaradila um solu hluta sbknaradila. Gegn neitun varnaradila er
0g 6sannad ad forstédumadurinn hafi tekid ad sér ad gefa slik fyrirmadi eda hafa
Onnur samskipti vid verdbréfasvidid fyrir hond soknaradila. Jafnvel pétt litid veai svo
a forstddumadurinn hefdi tekid ad sér eda verid af 6drum astasdum skylt ad gefa
fyrirmadi um sblu hluta sbknaradila, gat st skylda aldrei ordid virk fyrr en handvedi
hefdi verid létt af hlutunum. ESli mals samkvaamt var varnaradila 0skylt ad aflétta pvi
vedi, nema annad ved kaami i stad hlutanna. Agreiningslaust er ad fyrirhugad var ad
leggja andvirdi hlutanna inn a reikning soknaradila hjé varnaradila og yrdi innstasda
hans handvedsett varnaradila. Af sliku gat ekki ordid nema med atbeina sdknaradila.
Eins og fyrr var rakid kvadst soknaradili i rafpésti til margnefnds forstédumanns ad
morgni 2. oktGber 2008 munu koma til hans ,,& eftir" til ad ganga fra ,,undirritun
handvedsetningarinnar." Af pessari komu sdknaradila til forstédumannsins mun hins
vegar ekki hafa ordid og vard pvi ekki af undirritun naudsynlegra skjala pessu tengdu.
Eins og malid liggur fyrir Urskurdarnefndinni verdur ekki r&did varnaradila verdi par
sérstaklega um kennt.

Med visan til alls framanritads verdur ekki hja pvi komist ad hafna adalkrofu
soknaradila & hendur varnaradila.

Urskurdaroré:

Varakrofu soknaradila M, a hendur varnaradila, F, um ad ,,ad vidurkennt verdi
ad medferd [varnaradila] a fyrirmedum [sdknaradila] um solu & hlutabréfum hans
hafi ekki uppfyllt paar krofur sem gera hafi matt til [varnaradila] med hlidson af
akvasdum laga um ver dbréfavidskipti og gbori venju, er visad fra trskurdarnefndinni.

Adalkrofu soknaradila & hendur varnaradila er hafnad.

Reykjavik, 11. desember 2009.



