URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2009, fostudaginn 29. mai 2009, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Tomas Sigurdsson.

Fyrir er tekid mal nr. 5/2009:

M

gegn
fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar, og F, hér eftir
nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 29. jantar 2009 med kvortun soknaradila, dagsettri
28. sama manadar. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 29. jantar 2009, var kvortunin
send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin.
Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 27. febriar 2009. Var bréfid sent
soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. mars 2009, og honum gefinn kostur a
a0 koma & framfegi athugasemdum sinum. Barust psa med rafposti soknaradila,
dagsettum 5. mars 2009. Med bréfi urskurdarnefndarinnar, dagsettu 7. april 2009, var
Oskad eftir frekari upplysingum og gégnum fra varnaradila. Barust pau med bréfi
hans, dagsettu 22. april 2009. Med bréfi, dagsettu 29. jantar 2009, voru gognin send
soknaradila og honum gefinn kostur & ad gera athugasemdir vid pau. Athugasemdir
barust 2. mars 2009.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 13. og 27. mars, 27. april, 26. og
29. mai 2009.

.
M alsatvik.

Soknaradili var eigandi hlutdeildarskirteina i F. VVoru pau ad markadsvirdi kr.
5.005.835 pann 1. oktéber 2008. Rekstrarfélag s6dsins var FF. Voru
hlutdeildarskirteini i sjodnum gefin Gt af rekstrarfélaginu en varnaradili var nefndur
,,SOluadili §6dsins', sbr. 3. mgr. 3. gr. reglna hans. Annadist varnaradili samkvaamt
akvadinu pjonustu vid fjarfesta og milligongu um Gtgafu og innlausn hlutdeildar-
skirteina.

Nefndan dag sendi sOknaradili varnaradila rafpdst par sem hann sagdist vilja
koma fé af peningasparnadarreikningi inn & havaxtareikning. Spurdist hann par fyrir
um hagstasdustu kjor og bad um ad stofnadir yrou reikningar fyrir sig og maka sinn.
A0 sogn varnaradila mun erindid hafa borist af vef varnaradila til radgjafar
varnaradila og padan i Utiba varnaradila 2. oktéber 2008. Adilar reeddu saman
simleidis ad morgni 3. oktdber 2008 og voru i kjolfarid stofnadir reikningar a nafni
soknaradila og maka hans, en p6 ekki fyrr en kl. 13.58. Lokad var fyrir vidskipti med
umradd hlutdeildarskirteini kl. 14.00 sidastgreindan dag og hofou skirteini
soknaradila pa ekki verid innleyst. Markadsvirdi peirravar pakr. 5.010.074.
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Manudaginn 6. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid &kvordun um ad stédva
timabundid vidskipti med alla fjarmédlagerninga, sem atgefnir voru af tilteknum
hlutafélogum, p.& m. varnaradila. Mun tilkynning pessa efnis hafa birst kl. 10.13
greindan dag & heimasidu Fjarmalagftirlitsins. Nefndan dag kl. 11.58 sendi varnaradili
Fjarmalaeftirlitinu rafpdst pess efnis ad af &kvordun Fjarmalaeftirlitsins leiddi ad
rekstrarfélag F. keamist ekki hja pvi ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i
nafngreindum sj6dum, p.& m. F, par sem peir innihéldu fjdrmélagerninga, sem
Fjarmalaeftirlitio hefdi stodvad vidskipti med. Kl. 12.22 var sendur rafpostur par sem
bedid var um ad tilkynning um akvordun Fjarmalaeftirlitsins yrdi birt & innra og ytra
neti varnaradila. Birtist hin a vef varnaradila kl. 12.23 og & innra neti kl. 12.26 og a
vef Rekstrarfélags F kl. 13.06.

Ekki vard af innlausn hlutdeildarskirteina sbknaradila &0ur en Rekstrarfélag F
tok pa akvordun ad fresta innlausn slikra skirteina i sj6dum sinum. Hinn 31. oktober
2008 fékk soknaradili hins vegar greiddar kr. 4.274.821 fyrir Skirteini sin. Er
agreiningslaust med adilum ad su fjarhasd er kr. 735.253 lagyri en markadsvirdi bréfa
hans 3. og 6. oktdber 2008.

Soknaradili virdist hafa kvartad undan ofangreindum vidskiptum vid
varnaradila. Med bréfi til sdknaradila, dagsettu 8. jantar 2009, hafnadi varnaradili
krofu soknaradila um skadabedur.

Malinu var skotid til drskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 22. jantar
20009.

[11.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 735.253. Kvedur hann
pa fjarhasd vera mismun a veromadi hlutdeildarskirteina hans i peningamarkadssj6di
varnaradila vid lokun hans, kr. 5.010.074, og peirri fjarheed sem soknaradili fékk
greiddar 3. névember 2008, kr. 4.274.821.

Soknaradili kvedst hafa sent varnaradila rafpost 1. oktéber 2008 par sem hann
segist vilja koma fé & havaxtareikning af peningasparnadarreikningi. Hafi hann par
spurt um hagstasdustu kjor og bedid um ad stofnadur yrdi reikningur a sig og maka
sinn. Kvedst sbknaradili hafa redt vio pjonustufulltria ad morgni fostudagsins 3.
oktober 2008 og pa bedid um opnun tveggja reikninga pangad sem millifagra hafi att
andvirdi hlutdeildarskirteina i peningamarkadssjodi varnaradila. Af pvi hafi hins
vegar ekki ordid.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedur soknaradila hafa dskad eftir pvi 1. oktéber 2008 i gegnum
vefsidu varnaradila ad stofnadur yrdi bankareikningur i hans nafni. Hafi starfsmadur
varnaradili i samraami vid vinnureglur varnaradila hringt i soknaradila ad morgni 3.
oktéber 2008 og hafi soknaradili pa 6skad eftir pvi ad stofnadur yrdi bankareikningur
i hans nafni og eign hans i peningamarkadssj6di seld og andvirdid millifaat a
reikninginn. Hafi reikningurinn verid stofnadur kl. 13.58 sidastgreindan dag.

Varnaradili visar til pess ad samkvaant 3. mgr. 5. gr. reglna peningamarkads-
§/00s varnaradila hafi verid opid fyrir vioskipti med hlutdeildarskirteini i sjéonum til
kl. 14.00 umraeddan dag. Hafi beionir um kaup og innlausn skirteina, sem barust eftir
pann tima verid afgreiddar naesta vidskiptadag. bar sem bankareikningur sdknaradila
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hafi ekki verid stofnadur fyrr en kl. 13.58 greindan dag hafi ekki tekist ad innleysa
hlutdeildarskirteini soknaradila pann daginn.

VI.
Nidur stada.
F peningamarkadssjéour var fjéarfestingasiodur, sbr. 3. mgr. 2. gr. reglna
g§odsins. Um gj6dinn giltu pvi m.a. akvesdi Ill. kafla laga nr. 30, 2003 um

verobréfagi0di og fjarfestingasiodi. A3 morgni 6. oktober 2008 stbdvadi
Fjarmalaeftirlitio vidskipti med fjdrmalagerninga, Utgefna af tilteknum hlutafélogum,
p.a m. varnaradila. SU akvordun tok ekki til hlutdeildarskirteina i F peningamarkads-
§/00i, sem utgefin voru af Rekstrarfélagi F. Gerdi Fjarmalaeftirlitid ekki krofu um
frestun innlausnar peirra, sbr. 3. mgr. 53. gr. laga um verdbréfasiédi og
fjarfestingag6di nr. 30, 2003. Sidastnefnt félag tok hins vegar i framhaldinu &kvordun
um ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i greindum sj6di og var akvordun um pad
birt & vef félagsins kl. 13.06 nefndan dag, en & vef varnaradilakl. 12.23. Fallast ma a
ad fyrir hendi hafi pa verio sérstakar a&sta®dur sem réttladt hafi slika frestun, sbr. 2.
mgr. 53. gr. nr. 30, 2003 og 3. malsl. 3. mgr. 5. gr. reglna F peningamarkadssj6ds.
Samkvaamt 3. mélsl. 2. mgr. 53. gr. laganna skal innlausn pegar tilkynnt Fjarmala-
eftirlitinu og var &kvoroun um frestun innlausnar hlutdeildarskirteina i s6onumM
tilkynnt stofnuninni med rafposti kl. 11.58. Jafnframt er kvedid & um i 4. malsl. 3.
mgr. 53. gr. ad frestun skuli auglyst opinberlega. Ekki er i I6gunum skyrt sérstaklega
hvad teljist opinber auglysing i pessum efnum og slikt verdur heldur ekki rédio af
athugasemdum vid greinina. Urskurdarnefndin telur a8 birting tilkynningar & vefsidu
utgefanda hlutdeildarskirteinanna, rekstrarfélags F og vefsiou varnaradila, sem
annadist milligdbngu um Utgafu og innlausn skirteinanna, geti talist naggileg auglysing i
pessum efnum.

Samkvaamt framanritudu verdur ad mida vid ad frestun innlausnar hlutdeildar-
skirteina i F peningamarkadssjodi hafi fyrst verid auglyst opinberlega med birtingu
tilkynningar pess efnis kl. 12.23 pann 6. oktOber 2008 & heimasidu varnaradila. | 1.
mgr. 53. gr. laga nr. 30, 2003 kemur fram s meginregla ad hlutdeildarskirteini
fjarfestingas6ds séu innlausnarskyld og ad um innlausn sj6ds fari samkvaamt reglum
hans. Heimildir til ad fresta innlausn ber pvi ad skyra prongt sem undantekningar fra
pessari meginreglu laganna. | 3. mgr. 5. gr. reglna F peningamarkadssjods segir ad
hlutdeildarskirteini sj6dsins skuli innleyst ad kréfu eigenda a pvi kaupgengi, sem gildi
ainnlausnardegi ef umsoknir berist fyrir kl. 14.00. Umsoknir eftir pad séu hins vegar
afgreiddar & neesta opnunardegi varnaradila. Telur Urskurdarnefndin ad edlilegt hefdi
verid og i samraami vid gbéda vidskiptahadti ad afgreida paa beidnir um innlausnir
hlutdeildarskirteina i F peningamarkadssjddi, sem borist htfdu adur en tilkynning um
frestun innlausnar birtist & vef varnaradilakl. 12.23 hinn 6. oktober 2008.

Mali pessu er beint ad varnaradila einum. Reynir pvi ekki & adild eda abyrgd
annarra adila, s.s. Rekstrarfélags F., sem var Gtgefandi hlutdeildarskirteina i F
peningamarkadssjodi og for med rekstur §j6dsins, NF, sem adla mé ad na sé eigandi
alra hluta i rekstrarfélagi F, samkveamt akvoroun Fjarmalaeftirlitsins, dagsettri 21.
oktdber 2008, eda NFF verdbréfavorsiu, sem var vordufyrirtaki sjodsins, sbr. 2. mgr.
3. gr. reglna sj6dsins. Rekstrarfélag F. hefur nd glitid umraeddum sj60i.

Agreiningslaust er med adilum ad soknaradili hafi pann 1. oktober 2008 dskad
eftir pvi i gegnum vefsidu varnaradila ad stofnadur yroi bankareikningur i hans nafni.
Barst erindio til Gtibls varnaradila i gegnum radgjof hans pann 2. oktéber 2008.
Pjonustufulltrii varnaradila raaddi vid sbknaradila ad morgni 3. oktéber 2008 og var i
sidasta lagi pa fullljost ad innleysa skyldi hlutdeildarskirteini soknaradila i F peninga-
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markadssj0di og leggja andvirdi peirra inn & tvo innlansreikninga, sem stofnadir
skyldu hja varnaradila i nafni soknaradila og eiginkonu hans. Umraaddir reikningar
voru hins vegar ekki stofnadir fyrr en kl. 13.58 sidastgreindan dag. Ekki hafa fengist
haldbagrar skyringar & pvi hvers vegna umragddir reikningar voru ekki pa pegar
stofnadir ad morgni 3. oktdber 2008 ad afloknu simtali pjénustufulltria og
soknaradila. Verdur pa ad hafa i huga ad erindi sbknaradila hafdi borist hlutadeigandi
(tibui varnaradila deginum &dur. | 6llu falli verdur soknaradila ekki kennt um pennan
dratt & afgreidslu varnaradila.

Samkvaamt 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108, 2007 hvildi su
skylda & varnaradila ad leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstodu fyrir
soknaradila, m.a. med tilliti til hrada, svo og ad gera rédstafanir sem midudu ad
sanngjarnri og skjotri framkvaemd fyrirmada soknaradila, sbr. 1. mgr. 18. gr. laganna.
P& var varnaradila skylt ad gera radstafanir, sem midudu ad sanngjarnri og skjotri
framkvaand fyrirmada sdknaradila, sbr. 1. mgr. 19. gr. laganna.

Varnaradili annadist eins og fyrr segir milligbngu um Gtg&fu og innlausn
hlutdeildarskirteina i F peningamarkadssjédi. Kom varnaradili fram gagnvart
vidskiptavinum sem vidsemjandi peirra og tok pdknun fyrir. Ma og draga i efa ad
soknaradili hafi fremur en adrir vidskiptavinir gert raunverulegan greinarmun a
varnaradila annars vegar og Rekstrarfélagi F hins vegar. Gagnvart soknaradila getur
heldur ekki skipt mali hvort ekki var ordid vid beidni hans um innlausn &durnefndra
hlutdeildarskirteina vegna atvika er voroudu varnaradila eda rekstrarfélag F.

Med hlidsjon af 6llu framanritudu, svo og meginreglu 5. gr. laga nr. 108, 2007,
19. gr. laga nr. 30, 2003 og 19. gr. laga nr. 161, 2002, verdur ad gera varnaradila ad
bada soknaradila pad tjén sem hann hefur ordid fyrir af peim sokum ad ekki var ordid
vido beidni hans um innlausn hlutdeildarskirteina i F peningamarkadssjodi.
Agreiningslaust er ad tjonid nemur kr. 735.253 og verdur varnaradila gert ad greida
soknaradila pa fjarhasd. Vaxta hefur ekki verid krafist.

Urskurdaroré:
Varnaradili, F., greidi sbknaradila, M, kr. 735.253.

Reykjavik, 29. mai 2009.
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