URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2009, 1. oktober er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Madt eru: Audur Inga Ingvarsdéttir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 6/2009:

M og N

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

URSKURPUR:
|

Malsmedferd

Masadilar eru M og N, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar og F hér eftir
nefnt varnaradili, hinsvegar.

Malid barst arskurdarnefnd pann 29. jantar 2009 med kvortun sdknaradila
dagsettri sama dag. Kvortunin var send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja
sig um hana og skyra sjéonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans dagsettu
27. febriar 2009. Var bréfio sent soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3.
mars 2009 og honum gefinn kostur & ad koma a framfaai athugasemdum sinum.
Barust paa med bréfi soknaradila dagsettu 7. mars 2009. Med rafposti fra
arskurdarnefnd p. 27.. &gust 2009 var 6skad eftir frekari upplysingum fra soknaradila
og barust paa med rafpdsti p. 30. agust 2009. Voru pag upplysingar bornar undir
varnaradila med rafpésti fra Urskurdarnefnd sama dag og barust paa med rafpésti fra
varnaradilap. 11. september 20009.

Malid var tekio fyrir & fundum nefndarinnar 27. mars, 27. april, 29. mai, 27.
agust, 24. september og 1. oktober 2009.

Il.
Malsatvik

SOknaradili var eigandi hlutdeildarskirteina i F peningamarkadssjédi og F
skammtimasjodi. Voru skirteini sdknaradila i fyrrnefnda sj6dnum ad markadsvirdi kr.
26.718.235 og i hinum sidarnefnda kr. 1.127.121 pann 6. oktGber 2008.
Rekstrarfélag sjédanna var rekstrarfélag F. Voru hlutdeildarskirteini i jodunum gefin
at af rekstrarfélaginu en varnaradili nefndur ,,soluadili sjédsins®, sbr. 3. mgr. 3. gr.
reglna F peningamarkadssjods og 3. mgr. 3. gr. reglna F skammtimasgjods. Annadist
varnaradili samkvaamt akvasdunum pjénustu vio fjarfesta og milligbngu um Utgafu og
innlausn hlutdeildarskirteina.

Fostudaginn 3. oktéber kl. 14:17 sendi soknaradili rafpost til vidskiptastjora F
par sem beint er spurningu til vidskiptastjérans hvort hann hafi eitthvad breytt
., -.[Slamsetningunni s.|. daga/vikur eda er petta obr. Hvernig hafa skuldabréfin
stadid sig.“ Af gdgnum malsins verdur ekki radid ad bein fyrirmadi um ad innlausn
hlutdeildarbréfa hafi verid i télvupdstinum.

Manudaginn 6. oktober 2008 um kl. 10.00 hringdi soknaradili i vidskiptastjéra
sinn hja F, erindio var ad selja eign i peningamarkadssjodi F og skammtimasjédi F.
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Ad sign varnaradila tok vidskiptastjorinn vid vidskiptafyrirmadum sdknaradila og
setti i gang pad ferli sem lykur med solu hlutdeildarskirteinanna.

Pann sama dag tok Farmélaeftirlitio akvoroun um ad stddva timabundid
vidskipti med alla fjdrméalagerninga, sem utgefnir voru af tilteknum hlutafélégum,
p.A&m. varnaradila Mun tilkynning pessa efnis hafa birst kl. 10:13 greindan dag a
heimasiou Farmalaeftirlitsins. Pann sama dag kl. 11:58 sendi varnaradili
Fjarmalaeftirlitinu rafpdst pess efnis ad af &kvordun Fjarmalaeftirlitsins leiddi ad
rekstrarfélag Fs kaamist ekki hja pvi ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i
nafngreindum sj6dum, p.am. peningamarkadssj0di F og skammtimasgj0di F, par sem
peir innihéldu fjarmélagerninga, sem fjarmalaeftirlitio hefoi stddvad vidskipti med.
Kl. 12:22 var sendur rafpéstur par sem bedid var um ad tilkynning um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins yrdi birt & innra og ytra neti varnaradila. Birtist hin a vef
varnaradilakl. 12:23 og &innra neti kl. 12:26 og a vef rekstrarfélags F k1. 13:06. EKKi
vard af innlausn hlutdeildarskirteina soknaradila &dur en rekstrarfélag F tok pa
akvoroun ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i umrasddum sj6oum.

Hinn 31. oktéber 2008 fékk soknaradili greiddar samtals kr. 22.581.104 (r
peningamarkadssjodi F og kr. 846.222 ur skammtimasjddi, hefur sj6dunum nu verid
glitio.

Med bréfi sdknaradila p. 13. oktdber 2008, var pess krafist ad soknaradili
fengi skadabadur vegna meintrar handvammar starfsmanns F vid ad selja
hlutdeildarskirteini sbknaradila i peningamarkadssj0di og skammtimasjodi F

Erindinu var hafnad med bréfi skilanefndar F dags. 8. jantar 2009.

Umkvortunarefni

I kvortunarbréfi setur soknaradili fram kvortun sina med eftirfarandi hxti:

"Krafist er ad malio verdi endurskodad fra grunni par sem stadfest hefur verio
ad FME hafi lokad fyrir vidskipti §6danna manudaginn 6. oktober rétt fyrir ki. 11:30
eda 1 1/2 Kist. €ftir ad beidni um ad fjarmunir okkar yrdu fluttir & almennan
bankareikning var sampykkt af eignastyringu F en samtal vid fjarmalaradgjafann for
fram um kl. 10.00, pann 6. okt. | samtalinu pann 6. okt. var itrekad farid fram & ad
faart yroi ar §60um sem eru i eignastyringu F & almennan bankareikning. Krafa
okkar er pvi ad okkur verdi badtar pag skerdingar sem peningamarkadsgodir okkar
urdu fyrir vegna vanrakdu F.

SOknaradili skyrdi krofu sina med télvupdsti dags. 27. &gust 2009 par sem
hann krafdist kr. 6.404.203 vegna peningamarkadssjods F og kr. 1.125.067 vegna
skammtimasjods F. Auk pess bedti hann vid kr. 1.543.765.00 vegna
Urvalsvisitolugjods F auk pess bada vid krofu um vexti fra 3. oktober 2008. Krafa
soknaradila er alls kr. 12.658.528 auk &fallinna vaxta fra 3. oktober 2008.

V.

Athugasemdir varnaradila

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedur ad soknaradili hafi hringt pann 6. oktober 2008 i
vidskiptastjora sinn hja einkabankapjonustu varnaradila.  Samkveamt frasdgn
soknaradila hafi simtalid att sér ¢ad um kl. 10.00 ad morgni pess dags. Erindid hafi
verid ad selja eign i peningamarkadssj0di og skammtimasjodi F. Vidskiptastjorinn
hafi tekid vid vidskiptafyrirmadum sdknaradila og sett i gang pad ferli sem lykur med
sOlu  hlutdeildarskirteinanna. Skémmu  sidar hafi  legio fyrir  &kvordun
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Fjarmalaeftirlitsins um ad stédva timabundid alla fijarmélagerninga tiltekinna félaga i
NASDAQ QMX Iceland hf. Tilkynning um petta hafi birst um kl. 10:13 samkvaamt
upplysingum fra Fjarmélaeftirlitinu. A sama tima hafi Fjarmalaeftirlitid sent
tilkynningu sama efnis a tiltekinn péstlista, sem & eru m.a. helstu fjélmidlar landsins.
Stuttu sidar hafi innlausn hlutdeildarskirteina flestra sjéda hja Rekstrarfélagi F, p.&m.
peningamarkadssj0di og skammtimagj0di F verid frestad étimabundid & grundvelli 2.
mgr. 27. gr. og 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingasodi.
Frestunin var almenn og nédi til allra hlutdeildarskirteina i sj6dunum. Frestunin hafi
verio gerd til ad tryggja jafnrasdi hlutdeildarskirteinishafa vid pessar einstoku
adstasdur. EKki hafi pvi tekist ad selja eign soknaradila i nefndum sjédum manudaginn
6. oktdéber 2008.

Med tolvuposti dags. 11. september 2009 lagdi varnaradili fram gogn um ad
markadsvirdi hlutdeildarskirteina sdknaradili i F peningamarkadssjodi hafi verio kr.
p. 6. oktéber 2008 kr. 26.718.235 og i F skammtimasjodi kr. 1.127.121. Varnaradili
upplysir jafnframt ad sdknaradili hafi p. 31. oktober 2008 hafi soknaradili fengid
samtals kr. 22.581.104 Ur F peningamarkadssjodi og kr. 846.222 Gr skammtimasjodi
og lagdi jafnframt fram gbgn um innborgun & reikninga sbknaradila med tolvupésti p.
29. september 2009.

\

Nidurstada

I malinu er 6umdeilt ad soknaradili 6skadi eftir innlausn hlutdeildarskirteina i
F peningamarkadssjodi og F skammtimasjodi um kl. 10:00 ad morgni p. 6. oktéber
2008. Af gbgnum malsins verdur ekki radio ad sdknaradili hafi beint fyrirmadum til F
um ad innleysa hlutdeildarskirteini sin i F Grvalsvisitélugjodi. Eins og mélid liggur
fyrir verdur pvi ad telja 6sannad ad beioni um slikt hafi verid faad fram af hélfu
soknaadila. Verdur pvi pegar af peirri astasdu ad visa fra 6llum kréfum sdknaradila er
[Uta ad F Urvalsvisitdlugooi.

F peningamarkadssjodur og F skammtimasjédur voru fjarfestingasjédir, sbr. 3.
mgr. 3. gr. reglna sj6danna. Um sjédina giltu pvi m.a. akvadi 111. kafla A. laga nr.
30/2003 um verdbréfasjéoi og fjarfestingasjédi. Ad morgni 6. oktéber 2008 stodvadi
Fjarmalaeftirlitio vidskipti med fjdrmalagerninga, Utgefna af tilteknum hlutafélogum,
p.am. varnaradila. S0 &kvoroun ték ekki til hlutdeildarskirteina i F
peningamarkadssjodi og F skammtimasjodi sem Utgefin voru af rekstrarfélagi F. Gerdi
Fjarmalaeftirlitio ekki krofu um frestun innlausnar peirra, sbr. 3. mgr. 53. gr. lagaum
verdbréfagi0di og fjarfestingasodi nr. 30/2003. Rekstrarfélag F tok hins vegar i
framhaldinu ékvordun um ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i greindum sj6dum
og var &voroun um pad birt a vef félagsins kl. 13:06 p. 6. oktober 2008, en & vef
varnaradilakl. 12:23 pann samadag. Fallast m& a ad fyrir hendi hafi pa verid serstakar
dstadur sem réttlagt hafi slika frestun, sbr. 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 um
verdbréfagi0oi og fjarfestingasj6di og 3. mgr. 5. gr. reglna F peningamarkadssjods og
3. mgr. 5. gr. reglna F skammtimasjods. Skv. 3. malsl. 2. gr. 53. gr. laga nr. 30/2003
kemur fram s0 meginregla ad hlutdeildarskirteini  fjarfestingas6ds séu
innlausnarskyld og ad um innlausn sj0ds fari samkvaamt reglum hans. Heimildir til ad
fresta innlausn hans ber pvi ad skyra prongt sem undantekningar fra pessari
meginreglu laganna. | 3. mgr. 3. gr. reglna F peningamarkadssjods segir ad
hlutdeildarskirteini sj6dsins skuli innleyst a pvi kaupgengi, sem gildi & innlausnardegi
ef umsoknir berist fyrir kl. 14:00. | 3. mgr. 3. gr. reglna F skammtimasj6ds segir ad
hlutdeildarskirteini sj6dsins skuli innleyst & pvi kaupgengi, sem gildi & innlausnardegi,
en ekki er getido um timamork umsoknar. Telur Urskurdarnefndin ad edlilegt hefdi
verid og i samraami vid géda vidskiptahedti ad afgreida paa beidnir um innlausnir
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hlutdeildarskirteina i nefndum sjédum, sem borist héfdu adur en tilkynning um
frestun innlausnar birtist & vef varnaradilakl. 12:23 pann 6. oktéber 2008.

Mali pessu er beint ad varnaradila einum. Reynir pvi ekki & adild eda abyrgd
annarra adila svo sem rekstrarfélags F, sem var utgefandi hlutdeildarskirteina i F
peningamarkadssj0di og F skammtimasjodi og for med rekstur sj6danna , NF sem
adla ma ad ni s eigandi alra hluta i rekstrarfélagi F samkvaamt akvoroun
Fjarmalaeftirlitsins dagsettri 21. oktober 2008 eda verdbréfavorsiu F, sem var
vorslufyrirtaki sj0danna, sbr. 2. mgr. 3. gr. reglna F peningamarkadssjéds og . 2. mgr.
3. or. reglna F skammtimasjéos. Rekgtrarfélag F hefur na dlitio F
peningamarkadssj0di og F skammtimasjdadi.

Agreiningslaust er med adilum ad soknaradili hafi hinn 6. oktdber 2008 Gskad
eftir innlausn hlutdeildarskirteina sinna i F peningamarkadssjédi og F
skammtimasjodi. Varnaradili hefur ekki dregid fullyroingu soknaradila um
timasetningu simtals sbknaradila vid varnaradila og fyrir liggur i malinu utskrift fra
simafyrirtaki sbknaradila sem stadfestir ad simtal atti sér stad Ur sima soknaradila i
sima varnaradila kl. 10:03 ad islenskum tima. begar soknaradili setti fram 6sk sinaum
innlausn hlutdeildarskirteina sinna hafdi stjorn rekstrarfélags F ekki tekid akvordun
um frestun innlausnar peirra. P4 hafdi &kvordun par ad litandi hvorki verid tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu né birt opinberlega. Samkveamt 1. mgr. 18. gr. laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007 hvildi st skylda & varnaradila ad leita allra leidatil ad
tryggja bestu mogulegu nidurstodu fyrir soknaradila, m.a. med tilliti til hrada, svo og
a0 gera radstafanir sem midudu ad sanngjarnri og skjotri framkveemd fyrirmada
soknaradila, sbr. 1. mgr. 19. gr. laganna. Varnaradili annadist eins og fyrr greinir
milligbngu um Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina i F peningamarkadssjodi og F
skammtimasjodi. Kom varnaradili fram gagnvart vidskiptavinum sinum sem
vidsemjandi peirra og tok poknun fyrir. Ma pvi draga i efa ad sdknaradili hafi fremur
en adrir vidskiptavinir gert raunverulegan greinarmun & varnaradila annars vegar og
rekstrarfélagi F hins vegar. Gagnvart soknaradila getur heldur ekki skipt mali hvort
ekki vard ordid vid beioni varnaradila vegna atvika er vordudu varnaradila eda
rekstrafélag F.

Med hlidsjon af 6llu framanritudu, svo og meginreglu 5. gr. laga nr. 108/2007,
18. 0g 19. gr. laga nr. 30/2003 og 19. gr. laga nr. 161/2002, verdur ad gera varnaradila
ad baga soknaradila pad tjon sem hann hefur ordid fyrir af peim sokum ad ekki var
ordid vid beidni hans um innlausn hlutdeildarskirteina hans i F peningamarkadssjodi
og F skammtimasjodi.

Upplyst er i mélinu ad markadsvirdi hlutdeildarskirteina sdknaradila i F
peningamarkadsjodi var kr. 26.718.235 pann 6. oktéber 2008 og kr. 1.127.121 pann
6. oktdéber 2008 i F skammtimasj6di. Alls nam markadsvirdi sOknaradili i
ofangreindum §j6dum kr. 27.845.356 p. 6. oktéber 2008. Soknaradila voru p. 31.
oktober greiddar kr. 13.337.140 og kr. 9.243.964 hlutdeildarskirteinin i F
peningamarkadssj0di p. 31. oktéber 2008 kr., og kr. 846.222 i F skammtimasjddi.
Mismunurinn er kr. 4.418.030 sem varnaradila verour gert ad bada sdknaradila. Rétt
pykir ad soknaradili verdi eins settur og ef innlausn hlutdeildarskirteina hans hefdi
farid fram 6. oktober 2008 i samraami vid beidni hans. Verdur varnaradila pvi gert ad
greida soknaradila verdmadi peirra pann dag ad frédregnum innborgunum. Rétt pykir
a0 greida sOknaradila vexti samkveamt 8. gr., sbr. 4. gr. laga um vexti og
verdtryggingu nr. 38/2001 fra 6. oktober 2008 til 1. mars 2009, en pa var lidinn
manudur fra pvi ad soknaradili lagdi fram kvortun til arskurdarnefndar. Verdur
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varnaradila gert ad greida soknaradila dréttarvexti fra peim tima eins og nanar greinir i
arskurdinum.

Athygli er vakin & pvi ad varnaradili er nd undir skiptum. Sdknaradili
verdur pvi ad lysa krofu sinni fyrir ditastjorn varnaradila, sem mun taka afstédu
til hennar.

URSK URDARORD:

Varnaradili, F greidi soknaradilum, M og N, kr. 27.845.356, asamt voxtum
samkvaamt 8. gr., sbr. 4. gr., laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 fra 6.
oktdber 2008 til 1. mars 2009, en med dréttarvoxtum samkvaamt 9. gr., sbr. 1. mgr. 6.
gr. sbmu laga fra peim degi til greidsludags, alt ad fradregnum innborgunum Kkr.
13.337.140, kr. 9.243.964 og kr. 846.122 sem greiddar voru p. 31. oktéber 2008.

Reykjavik, 1. oktober 2009.

23



