URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2009, fostudaginn 19. juni 2009, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarméalafyrirtaki.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdéttir.

Fyrir er tekid mal nr. 14/2009:

M

gegn
fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Masadilar eru M, hér eftir nefnd soknaradili, annars vegar, og F, hér eftir
nefnt varnaradili, hins vegar.

Ma&id barst Urskurdarnefnd 3. mars 2009 med kvortun A hdl, fyrir hénd
soknaradila, dagsettri 25. febriar 2009. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. mars
2009, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og
skyra sjénarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi B, hdl., dagsettu 16. april 20009.
Var bréfid sent I6gmanni sdknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 17. april 2009,
og honum gefinn kostur & ad koma a framfagi athugasemdum sinum. Athugasemdir
barust med bréfi Ibgmannsins, dagsettu 23. april 20009.

Maid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 27. april og 11., 16. og 19. juni
20009.

.
M alsatvik.

Soknaradili var vidskiptavinur varnaradila og &tti m.a. hlutdeildarskirteini i
verdbréfasioonum F skuldabréfasjodi og fjarfestingasjodnum peningamarkadssjodi F.
Hinn 3. oktéber 2008 raeddi umbodsmadur hans simleidis vid starfsmann varnaradila
um eignir hans i nefndum sjédum. Kvedur soknaradili ad umbodsmadur hans hafi
Oskad eftir pvi ad 61l hlutdeildarskirteini hans i §j6dunum yrdu innleyst, en umraaddur
starfsmadur varnaradila hafi pa lyst pvi yfir ad ekki vaai haggt ad innleysa nema
helming peirra. Hafi pad og verid gert. ba kvedur sdknaradili umbodsmanninn hafa
heyrt af pvi 5. oktdéber 2008 ad engar takmarkanir hafi verid a innlausn
hlutdeildarskirteina i sjodunum. Hafi umbodsmadurinn p& 6skad eftir innlausn peirra
skirteina sem eftir stédu hinn 6. oktober 2008, en ekki hafi verid unnt ad verda vid
krofu par um par sem lokad hefdi verid fyrir innlausn.

SOknaradili kvedur umbodsmann sinn hafa hlustad a upptoku af
umraeddu simtali sinu vid starfsmann varnaradila og hafi pa komid i ljés ad af halfu
soknaradila hafi verido 6skad eftir innlausn alra hlutdeildarskirteina hans i nefndum
g§odum, en starfsmadur varnaradila lyst pvi yfir ad ekki vaai haegt ad innleysa nema
helming peirra. Hafi umbodsmadur sdknaradila i kjolfario 6skad eftir pvi ad skirteinin
yrou Oll innleyst og visad til hlj6dupptokunnar. bvi hafi verid neitad og hafi
umbodsmadurinn i kjolfarid hlutstad & hljéoupptokuna asamt greindum starfsmanni
varnaradila. Hafi umbodsmanninum pa ordid ljost ad att hefdi verid vid upptdkuna og
eytt af henni ummadum umbodsmanns sdknaradila um ad innleysa Oll
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hlutdeildarskirteinin, svo og peim ordum starfsmanns varnaradila ad 6heimilt vaai ad
innleysa meira en helming peirra.

Varnaradili mun hafa frestad innlausn hlutdeildarskirteina i skuldabréfasooi F
og peningamarkadssjodi F 6. oktober 2008. Kvedur hann sidarnefnda sj6onum hafa
verid dlitio 17. nbvember 2008, auk pess sem til standi ad slita peim fyrrnefnda.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 24. névember 2008, krafdist 16gmadur
sOknaradila pess ad honum yrdi bedt tjébn vegna rangra upplysinga starfsmanns
varnaradila. EKki verdur séd ad bréfinu hafi verid svarad.

Malinu var skotid til Urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 25. febrlar
20009.

1.
Umkvortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad vidurkennd verdi skadabdtaskylda varnaradila
vegna ,skerdingar & innistadum [sOknaradila] & peningamarkadsgodi F og
skuldabréfag6oi F."

Soknaradili kvedur umbodsmann sinn hafa éskad eftir pvi simleidis 3. oktober
2008 a0 hlutdeildarskirteini hans i verdbréfasiodnum F skuldabréfasioour og
fjarfestingasjodnum peningamarkadssjodi F yrou o6l innleyst og andvirdid faat a
innlansreikning. Hafi starfsmadur varnaradila hins vegar sagt ad einungis vagi unnt ad
innleysa helming skirteinanna. Hafi starfsmanninum i framhaldinu verid falid ad gera
pad. Umbodsmadur sdknaradila hafi hins vegar fengid upplysingar um pad 5. oktober
2008 ad engar homlur hafi verid a innlausn nefndra hlutdeildarskirteina. Hafi
soknaradila pa verio ljost ad hann hafi fengid rangar upplysingar fra varnaradila.
Kvedst soknaradili hafa dskad eftir pvi vid varnaradila 6. oktéber 2008 ad Onnur
skirteini hans yrou einnig innleyst. Hafi honum verid tjad ad slikt vaai ekki haggt
vegna adstaadna a morkudum.

Soknaradili kvedst hafa ordid fyrir tjoni vegna rangra upplysinga fra
starfsmanni varnaradila. Kvedur soknaradili peningamarkadsreikningi F hafa verid
lokad og hafi eign hans i §j6dnum skerst um 13%. ba sé F skuldabréfasjodur enn
lokadur og hafi sdknaradili adeins fengid greidd 15,3% af eign sinni i peim g60i. Sé
liklegt ad eign hans skerdist par verulega. Soknaradili byggir krofu sina um
vidurkenningu a skadabdtaskyldu varnaradila a reglum skadabétaréttar og telur tjon
hans verda rakid til saknaamrar og Oloégmedrar hattsemi starfsmanns gagnadila. Pa
visar soknaradili ennfremur til laga um fjarmalafyrirtaki nr. 161, 2002.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad i lok simtals 3. oktéber 2008 hafi umbodsmadur
soknaradila gefid fyrirmadi um innlausn helmings hlutdeildarskirteina i F
skuldabréfasjodi og peningamarkadssjodi F. Kvedst varnaradili i einu og oOllu hafa
farid eftir fyrirmadum umbodsmanns sbknaradila. Er pvi sérstaklega métmedt af halfu
varnaradila ad att hafi verid vid hljodupptoku af simtali umbodsmannsins og
starfsmanns varnaradila.

VI.
Nidurstada.

Agreiningur adila i mali pessu snyst um hvort umbodsmadur soknaradila hafi i
simtali 3. oktober 2008 gefid varnaradila fyrirmadi um innlausn allra
hlutdeildarskirteina sbknaradila i verdbréfagédnum F  skuldabréfasiéoi  og
fjarfestingasi6dnum peningamarkadssjodi F. Varnaradili er rekstrarfélag beggja
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godanna. Soluadili sjodanna er samkvaamt reglum peirra FF og fer pad félag med
atg&fu og innlausn hlutdeildarskirteina. Vorslufyrirtaki sjddanna er NFF. Krofum
sinum beinir sdknaradili ad varnaradila einum.

Krofur sinar byggir soknaradili a ad hann hafi fengid rangar upplysingar fra
varnaradila um ad einungis vaai heimilt ad innleysa helming hlutdeildarskirteina hans
i §6dunum tveimur. Telur hann ad hljodupptdku af simtali umbodsmanns hans og
starfsmanns varnaradila hafi verid breytt.

Urskurdarnefndin hefur hlustad & upptoku af greindu simtali. Kemur par i
upphafi fram i hverjum sj6dum sdknaradili eigi hlutdeildarskirteini i. Pa visar
starfsmadur varnaradila til pess ad varnaradili hafi innleyst helming hlutdeildar-
skirteina i peningamarkadssjodi F i eigu peirra, sem verid hafi i eignastyringu hja
varnaradila, og sett i &skriftagodi rikisverobréfa. Fram kemur i simtalinu ad
soknaradili eigi rumar 27 m.kr. i nefndum sj6di og 10,6 m.kr. i F skuldabréfasj6di. bPa
er pess og getid ad unnt sé ad innleysa skirteini i fyrrnefnda sjédnum og leggja i
askriftargj60 rikisverbréfa pann sama dag, en innlausn hlutdeildarskirteina i
sidarnefnda sj68num muni ekki ganga i gegn fyrr neestkomandi ménudag, p.e. 6.
oktdber 2008. Oskar umbodsmadur soknaradila eftir pvi ad ,,taka bara helming og
helming". Verdur ad radi ad innleyst verdi hlutdeildarskirteini ad virdi 5,3 m.kr. i F
skuldabréfasjodi og 13,5 i hlutdeildarskirteinum i peningamarkadssjodi F. Spyr
umbodsmadur sdknaradila sérstaklega hvort ekki sé um 18,8 m.kr. ad ra®da. Svarar
starfsmadur varnaradila pvi jatandi.

Af fyrrgreindu simtali verdur ekki annad rédio en ad varnaradili hafi fario i
einu og Ollu eftir vilja umbodsmanns soknaradila um innlausn helmings hlutdeildar-
skirteina sbknaradila i margnefndum sjodum. Er pess heldur hvergi ad finna stad ad
varnaradili hafi lyst pvi yfir ad ekki vaai unnt ad innleysa staari hluta skirteinanna.

Samkvaamt framansdgou er ekki unnt ad fallast & ad varnaradili hafi gefid
rangar upplysingar til soknaradila eda ad einhverju leyti farid gegn fyrirmadum hans.
Eins og mal petta er sett fram af halfu sdknaradila verdur pvi ekki hja pvi komist ad
hafna 6llum kréfum hans & hendur varnaradila.

Urskurdarord;
Krofum sdknaradila, M, & hendur varnaradila, F, er hafnad.

Reykjavik, 19. jani 2009.
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