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Ar 2009, fimmtudaginn 17. september 2009, er fundur haldinn i
Urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaski.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 15/2009:

M

gegn
fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M, hér eftir nefndur sdknaradili, annars vegar, og F, hér eftir
nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst drskurdarnefnd 2. april 2009 med kvortun ldgmannsins A, fyrir
hond soknaradila, dagsettri 31. mars 2009. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. april
2009, var kvortunin send varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og
skyra sjénarmid sin. Viobotargdgn barust med bréfi I6gmanns sbknaradila, dagsettu 6.
april 2009, og voru pau send varnaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 14. april
2009. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 30. april 2009. Var bréfid sent
[6gmanni soknaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 30. april 2009, og honum
gefinn kostur & ad koma a framfagi athugasemdum sinum. Barust paa med bréfi
[6gmanns sdknaradila, dagsettum 13. mai 2009. Med bréfi Urskurdarnefndarinnar,
dagsettu 11. jani 2009, var Oskad eftir frekari upplysingum og goégnum fra
varnaradila. Barust pau med bréfi hans, dagsettu 19. juni 2009.

Maid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar 29. mai, 11. jani, 3. og 17.
september 2009.

.
M alsatvik.

Soknaradili var eigandi hlutdeildarskirteina i fjarfestingasj6dinum F Samvali.
Voru pau ad markadsvirdi kr. 2.946.468 pann 3. og 6. oktober 2008. Reksrarfélag
§0dsins var Rekstrarfélag F, kt. 700996-2479. Voru hlutdeildarskirteini i §6dnum
gefin Ut af rekstrarfélaginu en varnaradili var nefndur ,,soluadili §édsins’, sbr. 4. mgr.
3. gr. reglna hans. Annadist varnaradili samkvaemt akvasdinu pjénustu vid fjarfesta og
milligbngu um atgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Pa annadist varnaradili
ennfremur markadssetningu og solu skirteina.
Saudérkroki og Oskadi eftir innlausn hlutdeildarskirteina sinna i F Samvali. Kom
soknaradili aftur um kl. 13.30 og gekk fra naudsynlegum skjolum. Lokad var fyrir
vidskipti med umraadd hlutdeildarskirteini kl. 14.00 sidastgreindan dag. Beidni um
innlausn barst fra atibdi varnaradila til markadsrédgjafar varnaradila kl. 14.35 pann
sama dag og voru skirteini soknaradila pvi ekki innleyst pann dag. Markadsvirdi
peirravar pakr. 2.946.468 eins og fyrr greinir.
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Manudaginn 6. oktober 2008 tok Fjarmalaeftirlitid &kvordun um ad stédva
timabundid vidskipti med alla fjarmédlagerninga, sem atgefnir voru af tilteknum
hlutafélogum, p.& m. varnaradila. Mun tilkynning pessa efnis hafa birst kl. 10.13
greindan dag & heimasidu Fjarmalagftirlitsins. Nefndan dag kl. 11.58 sendi varnaradili
Fjarmalaeftirlitinu rafpdst pess efnis ad af &kvordun Fjarmalaeftirlitsins leiddi ad
Rekstrarfélag F kaamist ekki hja pvi ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i
nafngreindum sjodum, p.& m. F Samvali, par sem peir innihéldu fjarmaagerninga,
sem Fjarmélaeftirlitio hefdi stodvad vidskipti med. Kl. 12.22 var sendur rafpdstur par
sem bedid var um ad tilkynning um &kvordun Fjarmélaeftirlitsins og frestun
innlausnar yrdi birt & innra og ytra neti varnaradila. Birtist hin & vef varnaradila kl.
12.23 og &innra neti kl. 12.26 og & vef Rekstrarfélags F kl. 13.06.

Ekki vard af innlausn hlutdeildarskirteina sbknaradila &0ur en Rekstrarfélag F
tok pé& &kvoroun ad fresta innlausn slikra skirteina i §6oum sinum. Hinn 2. desember
2008 fekk soknaradili hins vegar greiddar kr. 2.544.112 fyrir skirteini sin og kr.
77.686 pann 25. mars 2009. Er heildarfjarhasdin kr. 319.230 laggri en markadsvirdi
bréfa hans 3. og 6. oktGber 2008.

Soknaradili kvartadi undan ofangreindu med bréfi, dagsettu 16. névember
2008. Med bréfi til sdknaradila, dagsettu 9. febriar 2009, hafnadi varnaradili krofu
soknaradila um skadabag ur.

Malinu var skotid til Urskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 31. mars
20009.

[11.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 348.249 ,,auk vaxta og
kostnadar."

Soknaradili kvedst hafa komid fyrir hadegi fostudaginn 3. oktober 2008 i Utibu
varnaradila og 6skad eftir pvi ad hlutdeildarskirteini hans i F Samvali yrou innleyst.
Geri hann pvi krofu til pess ad verdbréfin verdi gerd upp & pvi gengi sem pa var, auk
pess sem hann fai vexti og verdbagur af mismuninum.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili kvedur sdknaradila hafa komid i Utibl varnaradila um hadegisbil
fostudaginn 3. oktéber 2008 og viljad selja adurgreind hlutdeildarskirteini sin. Hafi
soknaradili sampykkt svonefnda MiFID skilméla varnaradila & stadnum, auk pess ad
svara spurningalista vegna peningapvadtisathugunar. Salisti hafi sidan verid sendur til
hofudstddva varnaradila til sampykkis i samraami vid verklagsreglur par ad latandi.
Sakir mikils dlags greindan dag hafi athugunin tekid lengri tima en venjulega. bPegar
svar hafi borigt dtiblinu hafi beidni um innlausn verid send til verdbréfarddgjafar
varnaradila. Hafi pad verid kl. 14.35. Ekki hafi hins vegar tekist ad innleysa skirteini
soknaradila par sem lokad hafi verid vidskipti med pau kl. 14.00 alla virka daga.

Varnaradili visar til pess ad Famdalaeftirlitio hafi &kvedid ad morgni
manudagsins 6. oktober 2008 ad stddva timabundid vidskipti med alla fjarmala-
gerninga tiltekinna félaga i kaupholl Nasdag OMX Iceland hf. og hafi tilkynning
pessa efnis birst a heimasidou stofnunarinnar kl 10.13. Skémmu eftir birtingu
tilkynningarinnar hafi innlausn hlutdeildarskirteina flestra sj6da hja Rekstrarfélagi F,
p.aAm. i FS, verid frestad 6timabundid a grundvelli 2. mgr. 27. og 2. mgr. 53. gr. laga
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nr. 30, 2003 um verdbréfagiodi og fjarfestingasjodi. Hafi frestunin verid almenn og
nad til allra hlutdeildarskirteina i sjéounum.

Varnaradili bendir & ad samkvaamt 5. gr. reglna F hafi verid opid fyrir
innlausnir Ur sj6dnum til kl. 14.00 & opnunardegi. Pegar sdlubeidni soknaradila hafi
verio send til verobréfarddgjafar varnaradila hafi pegar verid blid ad loka fyrir
innlausnir Ur sj6dnum. Varnaradili telur ad ekki verdi s&d ad hann hafi gert mistok eda
synt af sér vanrakslu vid afgreidslu méls sbknaradila.

VI.
Nidurstada.

FS var fjarfestingasjodur, sbr. 3. mgr. 2. gr. reglna §j6dsins. Um sjédinn giltu
pvi m.a. &kvaadi I11. kafla A. laga nr. 30, 2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingasjodi.
A0 morgni 6. oktéber 2008 stodvadi Fjarmalaeftirlitio vidskipti med
fjrmalagerninga, utgefna af tilteknum hlutafélogum, p.& m. varnaradila. SU &kvordun
tok ekki til hlutdeildarskirteina i F S, sem Gtgefin voru af Rekstrarfélagi F, kt. 700996-
2479. Gerdi Fjarmélaeftirlitio ekki kréfu um frestun innlausnar peirra, sbr. 3. mgr. 53.
gr. lagaum verdbréfasjodi og fjarfestingasiodi nr. 30, 2003. Sidastnefnt félag tok hins
vegar i framhaldinu &kvordun um ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina i greindum
§00i og var akvoroun um pad birt & vef félagsins kl. 13.06 nefndan dag, en & vef
varnaradila kl. 12.23. Fallast ma a ad fyrir hendi hafi pa verid sérstakar &stadur sem
réttladt hafi slika frestun, sbr. 2. mgr. 53. gr. Laganr. 30, 2003 og 2. malsl. 4. mgr. 5.
gr. reglna FS. Samkvaamt 3. malsl. 2. mgr. 53. gr. laganna skal innlausn pegar tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu og var &kvoroun um frestun innlausnar hlutdeildarskirteina i
§6onum tilkynnt stofnuninni med rafpésti kl. 11.58. Jafnframt er kvedido & um i 4.
malsl. 3. mgr. 53. gr. ad frestun skuli auglyst opinberlega. Ekki er i 16gunum skyrt
sérstaklega hvad teljist opinber auglysing i pessum efnum og slikt verdur heldur ekki
réoiod af athugasemdum vid greinina. Urskurdarnefndin telur ad birting tilkynningar &
vefsidu Utgefanda hlutdeildarskirteinanna, Rekstrarfélags F, og vefsiou varnaradila,
sem annadist milligbngu um Utgafu og innlausn skirteinanna, geti talist naggileg
auglysing i pessum efnum.

Samkvaamt framanritudu verdur ad mida vid ad frestun innlausnar hlutdeildar-
skirteina i FS hafi fyrst verid auglyst opinberlega med birtingu tilkynningar pess efnis
kl. 12.23 pann 6. oktober 2008 & heimasidu varnaradila. | 1. mgr. 53. gr. laga nr. 30,
2003 kemur fram s meginregla ad hlutdeildarskirteini fjarfestingasods séu
innlausnarskyld og ad um innlausn sj0ds fari samkvaamt reglum hans. Heimildir til ad
fresta innlausn ber pvi ad skyra prongt sem undantekningar fra pessari meginreglu
laganna. | 3. mgr. 5. gr. reglna FS segir a® umsoknir um innlausn hlutdeildarskirteina
§0dsins sem berist Rekstrarfélagi F fyrir kl. 14 & opnunardegi varnaradila, beri ad
afgreida & neesta opnunardegi. | 4. mgr. 5. gr. segir ad hlutdeildarskirteini skuli
innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi, sem gildi i dagslok & innlausnardegi Telur
arskurdarnefndin ad edlilegt hefdi verid og i samraami vid goda vidskiptahadti ad
afgreida pag beidnir um innlausnir hlutdeildarskirteina i FS, sem borist htfou &dur en
tilkynning um frestun innlausnar birtist a vef varnaradila kl. 12.23 hinn 6. oktober
2008.

Mali pessu er beint ad varnaradila einum. Reynir pvi ekki & adild eda abyrgd
annarra adila, s.s. Rekstrarfélags F, sem var utgefandi hlutdeildarskirteina i FS og fér
med rekstur 5j0dsins, NF, kt. 581008-0150, sem agla m& ad nu sé eigandi allra hluta i
Rekstrarfélagi F samkvaeamt akvoroun Fjarmélageftirlitsins, dagsettri 21. oktober 2008,
eda B verdbréfavorslu hf., kt. 470502-2450, sem var vorslufyrirtaki sjédsins, sbr. 2.
mgr. 3. gr. reglna 5j6dsins. Rekstrarfélag F hefur nu dlitid umraseddum sj64i.
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Agreiningslaust er med adilum ad soknaradili hafi fyrir hédegi pann 3. oktdber
2008 komid i utibl varnaradila og 6skad eftir pvi ad innleysa hlutdeildarskirteini sin i
FS. Samkvaamt 1. mgr. 18. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 108, 2007 hvildi su
skylda a varnaradila ad leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurstédu fyrir
soknaradila, m.a. med tilliti til hrada, svo og ad gera rédstafanir sem midudu ad
sanngjarnri og skjotri framkvaamd fyrirmada soknaradila. bPa var varnaradila skylt ad
gera radstafanir, sem midudu ad sanngjarnri og skjotri framkveamd fyrirmada
soknaradila, sbr. 1. mgr. 19. gr. laganna.

Varnaradili annadist eins og fyrr segir milligbngu um Gtg&fu og innlausn
hlutdeildarskirteina i F Peningamarkadssjodi. Kom varnaradili fram gagnvart
vidskiptavinum sem vidsemjandi peirra og tok pdknun fyrir. Ma og draga i efa ad
soknaradili hafi fremur en adrir vidskiptavinir gert raunverulegan greinarmun a
varnaradila annars vegar og Rekstrarfélagi F hins vegar. Gagnvart soknaradila getur
heldur ekki skipt mali hvort ekki var ordid vid beidni hans um innlausn &durnefndra
hlutdeildarskirteina vegna atvika er voréudu varnaradila eda Rekstrarfélag F

Med hlidsjon af 6llu framanritudu, svo og meginreglu 5. gr. laga nr. 108, 2007,
19. gr. laga nr. 30, 2003 og 19. gr. laga nr. 161, 2002, verdur ad gera varnaradila ad
bada soknaradila pad tjén sem hann hefur ordid fyrir af peim sokum ad ekki var ordid
vid beidni hans um innlausn hlutdeildarskirteina i FS. Samkvaamt gégnum malsins
nemur tjén hans kr. 319.230 og verdur varnaradila gert ad greida sdknaradila pa
fjrha®d, auk vaxta frd 6. oktéber 2008, allt eins og greinir i Grskurdarordi.
Dréttarvaxta hefur ekki verid krafist.

Athygli er vakin & pvi ad varnaradili er na undir skiptum. Verdur
soknaradili pvi ad lysa kréfu sinni fyrir dlitastjorn varnaradila, sem mun taka
afstodu til hennar. Kroéfulysingarfrestur rennur Gt 30. desember 2009.

Urskurdaord:
Varnaradili, F., greidi sdknaradila, M, kr. 319.230 asamt voxtum samkvaamt 8.

gr., sbor. 4. gr., laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 fr4 6. oktéber 2008 til
greidsludags.

Reykjavik, 17. september 2009.
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