URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2009, pridjudaginn 22. desember, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 22/2009:

M

0g

N

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

arskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M og N, hér eftir nefnd sdknaradilar, annars vegar, og F, hér
eftir nefnt varnaradili, hins vegar.

Malid barst Urskurdarnefnd 29. april 2009 med kvortun soknaradila, dagsettri
28. april 2009. Med bréfi nefndarinnar, sidastgreindan dag, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 29. mai 2009. Var bréfio sent
soknaradilum med bréfi nefndarinnar, dagsettu 3. juni 2009, og peim gefinn kostur a
ad koma a framfaai athugasemdum sinum. Barust paa med bréfi sbknaradila, dagsettu
10. jani 20009.

Malid var tekid fyrir & fundum Urskurdarnefndarinnar 19. juni, 17. september,
15. og 29. oktdber og 11., 17. og 22. desember 2009.

.
M alsatvik.

Soknaradilar géfu Ut skuldabréf til varnaradila 5. nGvember 2004 ad fjérhasd
,,a0 jafnvirdi idenskra kréna & kaupdegi" kr. 11.900.000, i japdnskum jenum (50%)
0g svissneskum fronkum (50%), en um var ad rada svonefnt fasteignalan varnaradila.
Grunnkjorvextir voru tilgreindir 1,38% og vaxtadlag 0,80% og vegnir vextir pvi
2,18%. Voru umsamdir grunnvextir pess hlutalansins, sem var bundinn evrum 1,71%,
en 1,06% af peim hluta sem bundinn var japdnskum jenum. Samkvaamt akvasdum
skuldabréfsins skyldu soknaradilar greida breytilega vexti eins og peir vaau akvednir
af varnaradila & hverjum tima og skyldi pad taka jafnt til kjorvaxta hverrar myntar og
vaxtadags. Pa var varnaradila veitt heimild til ad breyta voxtunum a priggja manada
fresti til samraamis vid pa vexti, sem giltu gagnvart nyjum sambazilegum og/eda
hlidstasdum lanum. Ennfremur var madt fyrir um ad ef varnaradili akvadi ad breyta
vaxtadlagi skuldabréfsins yrdi skuldara tilkynnt um pad bréflega, en vildi hann ekKi
una breytingunni vaai honum heimilt ad greida skuldina upp med breyttu vaxtadlagi
innan manadar fra dagsetningu tilkynningar.

Soknaradilar gafu Ut annad skuldabréf ad fjarhed ,,ad nafnvirdi isenskra
kréna & kaupdegi" kr. 10.000.000 i japdnskum jenum pann 2. mars 2005. Voru
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grunnkjorvextir 1,05% og vaxtadlag 0,80% og vegnir vextir vid toku lansins pvi
1,85%. Var sambagrilegt vaxtadkvadi i pvi skuldabréfi og hinu fyrra.

Med bréfi til varnaradila, dagsettu 5. jantar 2009, 6skudu sdknaradilar eftir
lagfaaringu af hdlfu varnaradila og endurgreidsiu a ofgreiddum vaxtakostnadi fra arinu
2005 med af6llnum voxtum og verdbdtum. Erindinu var hafnad med bréfi varnaradila,
dagsettu 27. febrtar 2009.

Malid barst Urskurdarnefnd med kvortun soknaradila, dagsettri 28. april 2009.

1.
Umkvaortunarefni.

Soknaradilar krefjast pess ad varnaradili ,,efni pau lanakjor sem var samio,
LIBOR vexti + &lag 0,8%, sem eru & badum erlendum lanum okkar." P4 krefjast
soknaradilar pess ad varnaradili endurgreidi ofgreiddan vaxtakostnad sidan 2004 med
afollunum voxtum og verdbotum og geri ad auki nyja ldnasamninga vid sbknaradila
,»a réttum forsendum".

Soknaradilar kveda pad |jost ad peir hafi verid ad semja um Libor vexti, en
ekki kjorvaxtalan, sem séu alls 6skyld hinum fyrrnefndu voxtum. Segjast soknaradilar
hafa getad fengid Libor-tengd fasteignalan a sambagilegum kjorum hja 6orum
fjarmaafyrirtakjum. Kveda soknaradilar umraadd lan ganga Ut & ad taka edlilega
gengisahadtu, en ekki sé bjédandi ad beda vid einhlida vaxtadhadtu, sérstaklega ekki
pegar um pad hefur ekki verid samid. Segja soknaradilar kjorvexti hafa fyrir sér verid
islenskt ord yfir Libor eftir pau samskipti sem pau hafi &t vid varnaradila
Soknaradilar visa til studnings kréfum sinum til 6. og 9. gr. laga um neytendalén nr.
121, 1994 par sem fram komi ad lantaki skuli upplystur um pad med hvada hedti
vextir seu breytilegir og vio hvada adstasdur peir geti breyst. bPa visa sdknaradilar
jafnframt til 15. gr. sdmu laga par kvedio sé & um bo6tadbyrgd lanveitanda hafi hann
ekki veitt paa upplysingar, sem madt sé fyrir um i 6. gr., enda hafi neytandi métt adla
ad lanskjor vearu hagstasdari en pau hafi sidar reynst vera.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad kroéfum sdknaradila, ,,i heild eda hluta”" verdi visad
fra drskurdarnefnding, en til vara ad kréfum soknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad i samtali sOknaradila M og adstodarUtiblisstjora
varnaradila i byrjun névember 2004 hafi sOknaradila verid tjad ad ibudaléan
varnaradila i erlendri mynt baau 6ll breytilega kjorvexti auk alags og vearu lanakjor
ekki sambagileg vid lanakjor annars fjarmélafyrirtakis, sem sdknaradilar hefdu 6skad
eftir tilbodi fréd. Hafi varnaradili pvi sett fram tilbod sitt med peim hadti ad audveldara
vagi fyrir sbknaradila ad bera pad sama vid tilbod hins fjarmalafyrirtakisins. Verdi
petta rédio af rafpdsti varnaradila 3. november 2004. Standist pvi ekki fullyrdingar
soknaradila um ad samid hafi verid um Libor vexti, sem sidar hafi verid breytt, enda
se paverio ad slita nefndan rafpdst Ur samhengi vid addraganda lanveitingarinnar.

Varnaradili kvedur 1an pad, sem sdknaradilar toku 5. nGvember 2004, hafa
verio veitt i samraami vid rafpdst fra 4. sama manadar, par sem fram komi ad vextir
pann dag séu samtals 2,19%. Samraamist pad peim voxtum, sem lanid hafi borid vid
undirritun. Grunnkjorsvextir hafi verid 1,38% og alag 0,80% eda samtals 2,18%
vextir. Kvedur varnaradili kréfu sdknaradila um bagur hvorki eiga stod i lanaskjélum
né samskiptum vid starfsmann varnaradila. Pa gefi lanskjol, sem sdknaradilar hafi
undirritad, ekki med sér ad samid hafi verido um annad en ad skuldara bagi ad greida
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breytilega vexti eins og peir séu akvednir af varnaradila & hverjum tima. Taki pad
jafnt til kjorvaxta hverrar myntar og vaxtadlags.

Vidvikjandi hinu sidara lani, sem sOknaradilar téku 2. mars 2005, visar
varnaradili til pess ad vaxtakjor seu hin sdmu og i hinu fyrra eda kjorvextir
varnaradila fyrir viokomandi mynt, auk 0,80% vaxtadlags. Komi fram i rafpdsti
starfsmanns varnaradila til sdknaradila M ad varnaradili bjédi soknaradilum lan, sem
beri a peim tima vexti, sem séu samtals 1,85%. Gefi ordalag rafpostsins ekki &
nokkurn hétt til kynna ad um LIBOR-vexti vagi ad resda med 0,80% aagi. Komi fram
a laninu, sem soknaradilar hafi undirritad 2. mars 2005 ad grunnkjorvextir hafi pa
verid 1,05% og vaxtadlag 0,80%, sem geri samtals 1,85% vexti. ba hafi Libor vextir
fyrir japanskt jen greindan dag verid 0,05125%, sem ad vidbadtu 0,80% vaxtadlagi
geri 0,85%. Sé pvi ljost ad tilbod varnaradila hafi ekki hljodad upp & Libor vexti a
japanskt jen.

Varnaradili bendir & ad peir vextir, sem soknaradilar hafa greitt, samraamist ad
Ollu leyti peim lanaskjélum sem peir undirritudu. Hvergi komi fram i skilmadlum
l[&nanna ad samid hafi verid um Libor vexti med 0,80% alagi. Hins vegar komi skyrt
fram i skilmalunum ad um breytilega kjorvexti sé ad resda, sem &kvednir séu af
varnaradila & hverjum tima og geti tekid breytingum a priggja manada fresti.
Varnaradili kvedur hvergi i l16gum eda reglum vera akva®di um ad vextir af
l[&nasamningum i erlendri mynt skuli midast vid Libor vexti og komi pad hugtak
heldur aldrei fyrir i umrasddum tveimur lanasamningum. Pa hafi varnaradili aldrei
bodid upp a fasteignalan i erlendri mynt med 6drum vaxtakjorum en kjorvoxtum
varnaradila. Loks métmadir varnaradili pvi ad akvaadi lanasamninganna brjéti i baga
vid &kvasdi laga um neytendalan nr. 121, 1994.

VI.
Nidurstada.

Agreiningur i mali pessu snyr ad fjarhasd vaxta samkvaamt tveimur
svonefndum erlendum myntkdrfuldnum, sem soknaradilar toku hjd varnaradila i
névember 2004 og mars 2005. Skipta ma kréfum soknaradila i prennt. i fyrsta lagi
krefjast sOknaradilar pess ad varnaradili ,,efni pau lanakjér sem var samid, LIBOR
vexti + &ag 0,8%, sem eru & baoum erlendum lanum okkar." Kréfugerd pessa pykir
mega skilja & pann veg ad pess sé krafist ad lan sbknaradila hja varnaradila beri Libor
vexti, auk 0,8% alags. | 6dru lagi krefjast soknaradilar pess ad varnaradili endurgreidi
ofgreiddan vaxtakostnad sidan 2004 med &follunum véxtum og verdbotum. | pridja
lagi krefjast soknaradilar pess ad ,,nyir lanasamningar verdi gerdur (sic) vid okkur a
réttum forsendum".

Samkvaamt b-1id 6. gr. sampykkta fyrir Grskurdarnefnd um vidskipti vid
fjrmalafyrirtaki, dagsettra 8. juni 2000, fjallar nefndin ekki um kréfu vidskiptamanns
sem ekki verdur metin til fjar. Hefur nefndin pvi engar heimildir til ad pvinga
varnaradila til samningsgerdar vid soknaradila a einhverjum tilteknum forsendum.
Verdur pvi ekki hja pvi komst ad visa sidastgreindri kroéfu soknaradila fra
arskurdarnefndinni.

Samkvaamt akvasdum skuldabréfsins skyldu soknaradilar greida breytilega
vexti eins og peir vaau akvednir af varnaradila a hverjum tima og skyldi pad taka jafnt
til kjorvaxta hverrar myntar og vaxtadags. P4 var varnaradila veitt heimild til ad
breyta voxtunum & priggja manada fresti til samraamis vid pa vexti, sem giltu gagnvart
nyjum sambaerilegum og/eda hlidstasdum lanum.

Med Urskurdi afryjunarnefndar neytendamala i mali nr. 6/2009, uppkvednum
25. september 2009, stadfesti nefndin &kvoroun Neytendastofu, dagsetta 12. mars
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2009, um ad varnaradili hefdi brotid gegn akvasdum 6. og 9. gr. laga um neytendalan
nr. 121, 1994 med pvi ad tilgreina ekki i skilmalum myntkdrfuldnssamnings med
hvada hadti vextirnir veau breytilegir og vido hvada adstesdur peir breyttust.
Sidastgreindan dag hafdi Neytendastofa bannad varnaradila ad notast vid eftirgreindan
skilméla i lanssamningum vid neytendur: ,,i vexti af hofudstdl skuldar pessarar eins
og hann er & hverjum tima, ber skuldara ad greida breytilega vexti eins og peir eru
akveonir af [varnaradila] & hverjum tima og tekur pad jafnt til kjorvaxta hverrar
myntar og vaxtaalags. [ Varnaradila] er heimilt ad breyta voxtum a 3ja manada fresti
til samraamis vid pa vexti sem gilda gagnvart nyjum sambagilegum og/eda
hlidstaedum [anum."

Akvadi petta er ad finna i badum peim skuldabréfum, sem um er deilt i mali
pessu. Framangreind akvordun Neytendastofu var tekin & grundvelli laga nr. 57, 2005
um eftirlit med vidskiptahdttum og markadssetningu, en Neytendastofa og
afryjunarnefnd neytendamdla starfa samkvaamt 16gum nr. 62, 2005 um Neytendastofu
og talsmann neytenda. Urskurdir &fryjunarnefndar eru fullnadardrskurdir innan
stjornsyslunnar og adfararhadir, sbr. 4. mgr. 4. gr. laganna.

Ekki eru ad mati Grskurdarnefndarinnar efni til annars en ad fallast &
framangreinda nidurstddu Neytendastofu og &fryjunarnefndar neytendaméla um gildi
framangreinds a&kvasis i skuldabréfum, sem stafa fra varnaradila. Vid Urlausn mals
pessa verdur pvi ad mida vid ad varnaradili hafi ekki tilgreint med nasgilegum hedti i
skuldabréfum peim, sem soknaradilar gafu Gt til varnaradila, med hvada hadti vextir
af l[&num vaau breytilegir og vido hvada adstasdur peir gedu breyst. Hafi &kvasdi
skuldabréfanna ad pessu leyti pvi brotid gegn a&kvesdbum 6. og 9. gr. laga um
neytendalan nr. 121, 1994. Verdur umraeddu &kvaadi pvi vikid til hlidar, sbr. 36. gr. og
36. gr. c. laganr. 7, 1936 um samningsgerd, umbod og ogilda l6ggerninga.

Ad fenginni framangreindri nidurstéou standa eftir akvasdi skuldabréfanna um
pa vexti sem sdknaradilar skuldbundu sig til ad greida af peim lanum sem tekid var,
en hvergi er i bréfunum minnst & Libor vexti. Ber soknaradilum pvi ad greida 1,38%
vexti, auk 0,80% vaxtadlags, alls 2,18% vexti, af lani samkvaamnt skuldabréfi,
upphaflega ad jafnvirdi islenskra krona a kaupdegi kr. 11.900.000, utgefnu af
soknaradila til varnaradila F 5. nbvember 2004. Pa ber soknaradilum ad greida 1,05%
vexti, auk 0,80% vaxtadlags, alls 1,85% vexti, af lani samkvaamt skuldabréfi,
upphaflega ad jafnvirdi islenskra krona a kaupdegi kr. 10.000.000, utgefnu af
soknaradilatil varnaradila 2. mars 2005.

Med visan til 15. og 27. gr. laga nr. 121, 1994 ber varnaradila ad beda
soknaradilum pad tjén sem peir hafa ordid fyrir vegna ofgreidsiu vaxta. Ber i peim
efhum ad gera soknaradila jafnsetta og ef engar breytingar hefdu ordid & hlutfallstélu
vaxta samkvaamt framansdgdu. Rét pykir ad vextir greidist & skadabedur til
soknaradila samkvaamt 1. mgr. 8. gr. laga nr. 38, 2001 um vexti og verdtryggingu til
greiosludags. Drattarvaxta hefur ekki verid krafist.

Madst er til pess ad varnaradili geri reka ad pvi ad frumrit skuldabréfsins verdi
aritad um nidurstodu Urskurdarnefndarinnar.

Urskurdaroro:
Krofu sdknaradila, M og N, um ad ,,nyir lanasamningar verdi gerdur (Sic) vid
[ sOknaradila] a réttum forsendum” er visad fra Urskurdarnefndinni.
Greida ber 1,38% vexti, auk 0,80% vaxtadlags, alls 2,18% vexti, af |ani
samkvaamt skuldabréfi, upphaflega ad jafnvirdi islenskra krona a kaupdegi kr.
11.900.000, utgefnu af sdknaradilum til varnaradila 5. nbvember 2004.

94



URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Greida ber 1,05% vexti, auk 0,80% vaxtadlags, alls 1,85% vexti, af lani
samkvaamt skuldabréfi, upphaflega ad jafnvirdi islenskra kréna a kaupdegi kr.
10.000.000, utgefnu af sdknaradilatil varnaradila 2. mars 2005.

Varnaradili, F, greidi soknaradilum skadabedur vegna ofgreiddra vaxta af
[&num samkvaamt adurnefndum skuldabréfum, auk vaxta samkveamt 1. mgr. 8. gr.
laga um vexti og verdtryggingu nr. 38, 2001 fra tjonsdegi til greidsludags.

Reykjavik, 22. desember 2009.
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