URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2010, 8. oktéber er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti vid
fjarmalafyrirtaeki.

Madt eru: Audur Inga Ingvarsdéttir, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug B. Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 36/2009:
M
gegn
Fjarmélafyrirtakinu F
0g kvedinn upp svohljédandi

URSKURPUR:
|

M alsmedfer d

Malsadilar eru M hér eftir nefndur sbknaradili, annars vegar og F hér eftir nefndur
varnaradili, hinsvegar.

Malid barst Urskurdarnefnd pann 5. juni. 2009 med kvortun sdknaradila dagsettri
samadag.. Var kvortunin send varnaradila med bréfi nefndarinnar, dagsettu 8. jani s.& og
honum gefinn kostur & ad koma a framfagi athugasemdum sinum. Bérust paa med bréfi
varnaradila dagsettu 6. juli 2009. Var bréfid sent soknaradila med bréfi dags. 9. juli og
honum gefinn kostur & ad koma a framfagi athugasemdum sinum. Bérust paa med bréfi
sOknaradila dags. 16. juli 2009. Med bréfi 17. september 2010 6skadi nefndin eftir frekari
upplysingum fra varnaradila og barst svar varnaradila p. 7. oktober s.|. Formadur
Urskurdarnefndar vék sadi i malinu vegna vanhadfis og tok varaformadur vid malinu.
Vegna mikils mélafjélda og alags hja nefndinni hefur pvi midur dregist ad kveda upp
arskurd i mélinu.

Malid var tekid fyrir & fundum nefndarinnar, 24. september 2009, 21. mai, 28.
juni, 2. og 17. september og 8. oktober 2010.

M alsatvik

| &gust 2008 gerdi soknaradili og eiginkona hans samning um eignastyringu. Vid
fall bankanna i oktéber 2008 var medal eignai safni peirra hjona hlutdeildarskirteini i
peningamarkadssjodi hja F. Samkvaamt fyrirmadum Fjarmalaeftirlitsins var lokad fyrir
Gtgreidslur Ur sj6dnum i oktdber 2008. | febriar 2009 6skadi soknaradili eftir pvi a
eignastyringasafnid yrdi leyst upp og andvirdi pess greitt Ut. Vid pvi var ordid af hdlfu
varnaradila ad 6dru leyti en pvi ad ekki var unnt ad innleysa hlutdeildarskirteini i
peningamarkadssjodi hja F par sem hann var i pvi ferli ad verid var ad leysa hann upp i
samraami vid tilmadi Fjarmal aeftirlitsins og hlutdeildarskirteinishofum greitt Ut eftir pvi
sem krofur sj6dainnheimtust. [A peim tima haféi peningamarkadssjodur hja F pegar
greitt Gt um 82% af verdmadti 5j63sins m.v. markadsverdmadti hans vid lokun i oktober.] |
febriar 2009 sendi varnaradili sdknaradila yfirlit par sem fram kemur avoxtun safns i
krénum 4.985.896 og arangurstengd pdknun timabils kr. 770.240. bann 4. mai 2009 sendi
sOknaradili varnaradila bréf par sem hann krefst pess ad arangurstengd poknun
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verdi endurgreidd par sem varnaradili gat ekki greitt Gt hagnad samkvaamt pvi yfirliti sem
bankinn hafdi sent i febrdar 2009. Varnaradili hefur hafnad endurgreidslu.

Umkvortunarefni
Soknaradili kvartar yfir pvi ad varnaradili taki &rangurstengda poknun af peningum sem
bankinn sé buinn ad tapa. Soknaradili kvedst hafa farid med sparnad sinn i eignastyringu
hjavarnaradilai agust 2008. Peningamarkadssj6di varnaradila hafi verid lokad stuttu
sidar vegna hruns & fjarmalamarkadi. Stuttu sidar hafi starfsmadur F gefid soknaradila
paa upplysingar ad reikna megi med ad greitt verdi Ut 85-90% af eignum sjodsins. ba
pegar hafi legid fyrir ad verulegt tap verdi af eignum §6dsins. Soknaradili hafi ekki
fengid yfirlit fraF fyrr en um midjan febrdar 2009. begar soknaradili hafi tekid Ut peninga
sina nokkrum dégum sidar hafi F ekki getad greitt sdknaradila Ut pennan hagnad par sem
peningarnir hafi verid tapadir. Soknaradili byggir krofu sinaé pvi ad ekki sé unnt ad
rekna sér hagnad a tapada peninga.

V.

Athugasemdir var naradila
Varnaradili hafnar krofu soknaradila. Varnaradili andmadir pvi ad pad hafi legid fyrir
strax i oktéber 2008 ad verulegt tap yrdi af eignum sj6dsins. Eignastyring varnaradila hafi
byggt mat sitt a verdmadti peningamarkadssjoas, vid Utreikning pdknanai arslok 2008, &
mati slitanefndar sj0dsins sem i desember gerdi rad fyrir um 95% endurgreidsluhlutfalli
m.v. markadsvirdi 5j0dsins vid lokun hans i oktéber. Varnaradili andmadir pvi jafnframt
ad pegar soknaradili 6skadi eftir sblu eigna sinna og utgreidslu fjarmuna sinna i februar
2009 hafi ekki verid unnt ad greida Ut hagnad par sem fjarmunirnir vearu tapadir. |
marsbyrjun 2009 hafi verid lokid vid ad leysa eignasafn kvartanda upp ad pvi marki sem
unnt var, i samraami vid 6skir hans og fjarmunir greiddir Ut. Hins vegar hafi verdio lokad
fyrir Gtgreidslu Ur peningamarkadssj0di varnaradila samkvaamt fyrirmadum
fj&rmalaeftirlitsins. NG pegar hafi verid greiddir Ut ar peningamarkadssjodi varnaradilai 5
greidslum peir fjarmunir sem tekist hefur ad innheimta og standi endurgreidsluhlutfall
m.v. markadsvirdi sjodsins vid lokun i oktober 2008 nu i um 85,5%. Pataldi varnaradili
rétt ad pad komi fram ad m.v. eftirstédvar af hlutdeild soknaradila i
peningamarkadssjodnum og naverandi gengi sjodsins skv. mati slitanefndar, sé hagnadur
af eignasafni kvartanda eftir skattgreidslur og ad teknu tilliti til poknana. Pa kemur fram
af hélfu varnaradila ad & peim tima sem varnaradila hafi verid heimilt ad reikna sér og
skuldfaera poknun vegna eignastyringarsamnings varnaradila vid soknaradila skv. 17. gr.
eignastyringasamnings milli adila dags. 13.08.2008, hafi ekki legid ljost fyrir hvert tap
yrdi af fjarfestingum peningamarkadssjods varnaradila, sem hafi verid ram 25% af
eignastyringasafni varnaradila. Veromadi peningamarkadssj6os i safninu hafi verid faat
nidur i samraami vid mat slitanefndar sjodsins sem byggdi & peim upplysingum sem pa
l&gu fyrir um stodu fjéarfestinga i sjodnum. Pannig hafi varnaradili brugdist & full negjandi
hétt vid adstasdum a markadi med endurmati & verdmadi peningamarkadssj0ds og pvi
reiknad ser edlilegt endurgjald sem samraamdist samningi adila. Tapid hafi ekki verid
unnt ad sjafyrir i arslok 2008 og pvi ekki unnt ad gera pa kréfu ad bankinn hefdi att ad
gerarad fyrir pvi vid Utreikning poknana vegna eignastyringar & arinu 2008. pad tap sem
sidar hafi komid i 1j6s, aarinu 2009 komi til URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID
FIARMALAFYRIRT K| 3
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ahrifa & poknanaltreikninga vegna arsins 2009 i samraami vio akvadi
eignastyringasamnings um utreikning poknana.

Vv

Nidur stada

Soknaradili krefst i mali pessu ad nefndin ékvardi hvort varnaradili hafi matt reikna sér
arangurstengda poknun vegna eignastyringar varnaradilaa eignasafni. i malinu liggur
fyrir ad adilar gerdu med sér samning um eignastyringu dags. 13.8.2008 og voru
hlutdeildarskirteini i peningamarkadssj0di varnaradila hluti af pvi safni. Samkvaamt 17.
gr. umraadds samnings greidist annars vegar fost poknun og hins vegar arangurstengd
pdéknun sem fer alfarid eftir &rangri i samraami vid skilyrdi sem sett eru i dkvasdinu. Vid
mat a érangri skal mida vid préun gengis 1 ars visitdlu Overdtryggora rikistryggdra
skuldabréfa (OMXI11Y N1). Verdi nafnavoxtun fjarmuna 4 arsgrundveli minni en
hlutfallsleg hegkkun OMXI1Y N1 4 arsgrundvelli, faa bankinn adeins fasta poknun. Verdi
naf navoxtun fjarmuna umfram hlutfallslega haskkun OMXI1Y N1 4 arsgrundvelli fagr
bankinn i sinn hlut fjoroungs -1/4 — hluta peirra avéxtunar sem er umfram viomio.
Utreikningstimabil skal samkvaamt akvaedinu midast vid almanaksarid, p.e. hefjast i
jantar og ljuka 31. desember.
Fyrir liggur i malinu ad adilar gerdu med sér samning um eignastyringu dags. 13.8.2008.
Til @ unnt sé ad skera Ur um hvort varnaradila var heimilt ad reikna sér arangurstengda
poknun verdur ad skoda hvort skilyrdum 17. gr. samningsins um téku arangurstengdrar
poknunar hafi verid fullnaggt. Af gdgnum mélsins ma rada ad hagnadur var af
eignastyringasafninu i heild og ad nafnavoxtun fjarmuna safnsins var umfram
hlutfallslega hagkkun OMXI1Y N1 & &rsgrundvelli. Samkvaamt &kvaadi 17. gr. samningsins
skal varnaradili vio mat & fjarmalagerningum i lok timabils mida vid sidasta vidskiptaverd
a skipulegum verdbréfamarkadi eda laggsta skrada solutilbod. Oskrédir fjarmalagerningar
skulu metnir midad vid sidasta pekkta vidskiptaverd. Vid hrun bankanna i oktober 2008
var peningamarkadssj0di varnaradila lokad samkvaemt fyrirmadum fjarmalaeftirlitsins.
Var sj6onum skipud slitanefnd sem gerdi rad fyrir um 95% endurgreidsluhlutfalli m.v.
markadsvirdi sjodsins vid lokun hans i oktober. Varnaradili byggdi mat sitt & veromedi
peningamarkadssjodsins, vid Utreikning poknunar i arslok 2008, & mati slitanefndar
gj6dsins. Samkvaamt akvasdum samningsins skal midad vid sidasta vidskiptaverd a
skipulegum verdbréfamarkadi og var pvi heimilt ad mati nefndarinnar ad mida vio pad
markadsvirdi vid lokun sjodsins i oktober 2008 enda var pad sidasta pekkta vidskiptaverd
godsins.

URSKURDARORD:
Urskurdarnefnd hafnar kréfu soknaradila um ad varnaradila hafi ekki verid heimilt ad
innheimta arangurstengda poknun.

Reykjavik, 8. oktéber 2010.
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