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Ar 2010, fimmtudaginn 14. jantar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 43/2009:

M

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M hér eftir nefnd sdknaradili, annars vegar, og F hér eftir nefnt
varnaradili, hins vegar.

Malid barst Urskurdarnefnd 11. &gust 2009 med kvortun sdknaradila, dagsettri
6. agust 2009. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 12. agust 2009, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur a ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 28. &gust 2009. Var bréfio sent
soknaradila med bréfi Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 9. september 2009, og honum
gefinn kostur a ad koma a framfagi athugasemdum sinum. Barust paa med bréfi
soknaradila, dagsettu 24. september 20009.

Maid var tekio fyrir & fundum Urskurdarnefndarinnar 15. oktéber, 22. og 30.
desember 2009 og 7.0g 14. jantar 2010..

.
M alsatvik.

Hinn 4. a&gust 2006 gerdi soknaradili ésamt maka sinum samning vid
varnaradila um eignastyringu. Samkvaamt samningnum skyldi varnaradili kaupa og
selja fjarmalagerninga fyrir fé soknaradila samkveamt fjarfestingastefnu, sem var
medfylgjandi samningnum. Veitti sdknaradili varnaradila fullt og 6takmarkad umbod
til kaupa og solu & fjarmédlagerningum samkvaamt fjarfestingastefnunni. Pa stadfesti
soknaradili jafnframt ad hann gerdi sér grein fyrir edli vidskipta med mismunandi
fj&rmalagerninga og ahedtunni sem peim fylgdi, svo og ad honum hefdi verid gerd
grein fyrir pvi ad avoxtun verdbréfa og annarra fjarmalagerninga gadi sveiflast mjog
fra einum tima til annars og ad undirliggjandi eignir samnings adila gagu ryrnad a
samningstimanum. Samkvaamt greindri fjarfestingastefnu skyldi svonefndri stefnu A
fylgt, en hin heimiladi ad fjarfest vaai i skuldabréfum og vixlum eda verdbréfa- eda
fjarfestingarsjooum, sem fjarfestu einkum i skuldabréfum, auk pess sem heimilt var ad
rédstafa fj&rmunum inn & innlansreikninga. Fjarfestingarstefnan var sogo il
viomidunar og pess getid ad eignastyring gadi fario timabundid Gt fyrir tilgreind
mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfaeignar. Skyldi pa
leitast vid ad lagfaara hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og audid vaai.

I samningi adila var sérstaklega tekid fram af halfu soknaradila ad eingdngu
skyldi fjarfesta i A og B.. P4 var 6skad eftir pvi ad varnaradili gerdi sbknaradila
vidvart pegar stjornvold heimiludu Gtlendingum ad opna innlansreikninga & i slandi.
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Soknaradili vard fyrir fjérhagslegu tjoni vegna verdfalls a hlutdeildarskirtein-
um i ofangreindum sj6dum A og B haustid 2008. Kvartadi hann undan eignastyringu
varnaradila simleidis og bréflega 5. mars 2009. Krofum sdknaradila var hafnad med
bréfi varnaradila, dagsettu 3. april 2009. Afstddu varnaradila var métmadt med bréfi
soknaradila, dagsettu 16. april 2009.

Malid barst Urskurdarnefnd med kvortun soknaradila, dagsettri 6. &gust 2009.

[11.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 7.751.945 auk vaxta fra
oktober 2008 og kostnadar.

Soknaradili kvedur sér fyrst hafa ordid ljost i simtali vid varnaradila 20.
névember 2008 ad hann hafi &t moguleika & ad opna innlansreikning hér & landi, en
fram ad peim tima hafi honum verid tjad ad slikt vaai ekki mogulegt fyrir Gtlendinga
Varnaradila hafi hins vegar verid 1jost ad pad hafi verid aglun sdknaradila ad fé hans
yréi geymst & innldnsreikningi. Kvedst soknaradili ekki myndu hafa ordid fyrir
fjrhagslegu tjéni ef varnaradili hefdi faat fé hans &innlansreikning.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad soknaradili hafi sérstaklega 6skad eftir pvi ad
adeins yroi fjarfest i A og B §j60um, auk pess sem soknaradili hafi 6skad eftir pvi ad
verda upplyst um pad pegar erlendum rikisborgurum yrdi heimilt ad opna
innlénsreikninga. & [slandi. Varnaradili segir pagr upplysingar, sem soknaradili kvedist
hafa fengid fra starfsmanni varnaradila um innlén erlendra einstaklinga i islenskum
bonkum augljéslega hafa verid rangar, enda hafi erlendum rikisborgurum ekki verid
6heimilt a3 opna bankareikninga a islandi i &gust 2006. Hins vegar beri
eignastyringarsamningur adila pad ekki med sér ad sdknaradili hafi 6skad eftir pvi ad
alir fjarmunir hans yrou settir & innlansreikning pegar soknaradila yroi heimilt ad
stofna slikan reikning, heldur adeins ad hann yrdi latin vita pegar sa moguleiki vagi
fyrir hendi.

Varnaradili telur engin orsakatengsl veraamilli pess taps sem soknaradili vard
fyrir vegna fjarfestinga i A og B §j68um og rangra upplysinga um innlén erlendra
einstaklinga & Islandi. Hafi fjarfesting i greindum sj68i almennt verid talin
dhagtuminni en innlén. Hafi pad ekki verid fyrr en [6g nr. 125, 2008 um heimild til
fjérveitingar Ur rikissj0di vegna sérstakra adstaedna a fjdrmalamarkadi o.fl. toku gildi
7. oktéber 2008 ad innlan i islenskum bonkum voru tryggd ad fullu. ba kvedur
varnaradili soknaradila hafa métt vera ordid ljost i oktéber 2008 ad upplysingar, sem
hann fékk i agust 2008, hafi verid rangar, enda hafi komid skyrt fram &
vidskiptayfirlitum ad soknaradili &dti ,,cash account” eda innlansreikning hjé
varnaradila.

Varnaradili kvedur tjon sdknaradila ekki verda rakid til peirra réngu
upplysinga sem soknaradili hafi fengid um innlan erlendra rikisborgara i islenska
banka, heldur fremur af peim einstoku adstasdum sem myndudust a fjarmala
morkudum haustio 2008. Kvedur varnaradili allar fjarfestingar, sem gerdar hafi verio
fyrir hond sdknaradila, hafa ad fullu verid i samraami vid eignastyringarsamning adila
0g pag 6skir sem sdknaradili hafi sett fram.

VI.
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Nidurstada.

Adilar mals pessa gerdu med sé&r samning um eignastyringu 4. agust 2006 par
sem varnaradili tok ad sér stjérnun verdbréfasafns soknaradila i samraami vid tiltekna
fjarfestingastefnu. Snyst agreiningur adila um pad hvort fé soknaradila hafi étt ad
geymast & innlansreikningi eda ekki, en soknaradili kvedur varnaradila hafa verid pad
ljost ad stefnt veari ad pvi af hans hélfu.

Samkvaamt 2. malsl. 5. tolul. &kvordunar Fjarmélaeftirlitsins um radstéfun
eigna og skulda varnaradila til NF dagsettrar 21. oktéber 2008, tok NF fra og med 22.
oktober 2008 vid réttindum og skyldum samkvaamt samningum um vorslu og
eignastyringu vid vidskiptavini varnaradila & Islandi. Soknaradili er vidskiptavinur
varnaradila hér & landi pd hann sé busettur erlendis en nefnt &kvaadi lytur hvorki ad
blsetu né pjoderni vidskiptavina varnaradila. Hefur NF pvi tekid vid skyldum
varnaradila samkvaant eignastyringasamningi vid sbknaradila, p.a m. hugsanlegri
b6taskyldu vegna meintrar sakneamrar hattsemi vid styringu eigna soknaradila. Verdur
pa pegar af pessari astaadu ekki hja pvi komist ad hafna 6llum kréfum sdknaradila &
hendur varnaradila.

Urskurdarord;
Krofum sdknaradila, M, & hendur varnaradila, F er hafnad.

Reykjavik, 14. jantar 2010.

Séralit

Undirritud er 6sammala nidurstédu meirihluta nefndarinnar um ad hafna beri
krofum soknaradila & hendur varnaradila. a grundvelli pess ad NF hafi tekid vid
skyldum varnaradila samkvaamt eignastyringasamningi vid soknaradila, p.& m.
hugsanlegri botaskyldu vegna meintrar saknaamrar héttsemi vid styringu eigna
soknaradila.

Samkvaamt 2. malsl. 5. tolul. &kvordunar Fjarmélaeftirlitsins um rédstéfun
eigna og skulda varnaradila til NF dagsettrar 21. oktéber 2008, NF fra og med 22.
oktéber 2008 vid réttindum og skyldum samkvaamt samningum um vorslu og
eignastyringu vid vidskiptavini varnaradila & islandi. bad er mat undirritadar a8 tilka
beri 2. méls. 5. tolul. &kvordunar Fjarmalageftirlitsins med hlidsjon af peim sérstoku
adstasdum sem riktu & fjarmaamorkudum vid setningu laga nr. 125/2008 og peim
forsendum sem akvordunin byggir &

Hugsanleg botakrafa sOknaradila vegna meintar saknaamrar héttsemi
varnaradila hefur stofnast i tio varnaradila, adur en NF vard til sem l6gadili. Telja
verour ad tulka beri &kvoroun Fjarmalaeftirlitsins pannig ad NF hafi tekid vid
réttindum og skyldum eignarstyringarsamninga einungis fra og med pvi timamarki
sem ad ofan greinir til ad vidhalda pvi vidskiptasambandi sem dlikir samningar fela i
Sér og tryggja par med virkni fjarmalakerfisins. EkKi er haggt ad lita svo a ad hinn nyi
[6gadili, NF sem verdur adili ad nefndu vidskiptasambandi med dvenjulegum hadti &
grundvelli nefndrar akvordunar hafi yfirtekid mogulegar bétakrofur sem ordid hafa til
fyrir ofangreind timamérk i vidskiptasambandi soknaradila og varnaradila enda er
ekki kvedio skyrlega a um slika skuldbindingu i &kvordun Fjarmalaeftirlitsins um
rédstéfun eigna og skulda varnaradila dags. 21. oktéber 2008.

Med visan til framanritads er pad mat undirritadar ad nefndinni beri ad taka
krofur sdknaradila & hendur varnaradilatil efnislegrar medferdar.
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