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Ar 2010, fimmtudaginn 14. jantar, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.

Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 44/2009:

M

gegn
Fjarmalafyrirtakinu F

og kvedinn upp svohljodandi

rskurour:

l.
M alsmedferd.

Malsadilar eru M hér eftir nefnd sdknaradili, annars vegar, og F hér eftir nefnt
varnaradili, hins vegar.

Malid barst Urskurdarnefnd 11. &gust 2009 med kvortun sdknaradila, dagsettri
4. &gust 2009. Med bréfi nefndarinnar, dagsettu 12. &gust 2009, var kvortunin send
varnaradila og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjénarmid sin. Svor
varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 28. &gust 2009. Var bréfio sent
soknaradila med bréfi Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 9. september 2009, og honum
gefinn kostur & ad koma & framfaai athugasemdum sinum. Béarust paa 24. september
2009 med 6dagsettu bréfi soknaradila.

Maid var tekio fyrir & fundum Urskurdarnefndarinnar 15. oktéber, 22. og 30.
desember 2009 og 7. og 14. jantar 2010.

.
M alsatvik.

Hinn 14. september 2007 gerdi sdknaradili samning vid varnaradila um
eignastyringu. Samkvaamt samningnum skyldi  varnaradili kaupa og selja
fjirmaagerninga fyrir fé soknaradila samkveamt fjarfestingastefnu, sem var
medfylgjandi samningnum. Veitti sdknaradili varnaradila fullt og 6takmarkad umbod
til kaupa og solu & fjarmédlagerningum samkvaamt fjarfestingastefnunni. Pa stadfesti
soknaradili jafnframt ad hann gerdi sér grein fyrir edli vidskipta med mismunandi
fj&rmalagerninga og ahadtunni sem peim fylgdi, svo og ad honum hefdi verid gerd
grein fyrir pvi ad avoxtun verdbréfa og annarra fjarmalagerninga gadi sveiflast mjog
fra einum tima til annars og ad undirliggjandi eignir samnings adila gagu ryrnad a
samningstimanum. Samkvaamt greindri fjarfestingastefnu skyldi svonefndri stefnu A
fylgt, en hin heimiladi ad fjarfest vaai i skuldabréfum og vixlum eda verdbréfa- eda
fjarfestingarsjooum, sem fjarfestu einkum i skuldabréfum, auk pess sem heimilt var ad
rédstafa fj&rmunum inn & innlansreikninga. Fjarfestingarstefnan var sogo il
viomidunar og pess getid ad eignastyring gadi fario timabundid Gt fyrir tilgreind
mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga & markadsgengi verdbréfaeignar. Skyldi pa
leitast vid ad lagfaara hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og audid vaai.

I samningi adila var sérstaklega tekid fram af halfu soknaradila ad eingdngu
skyldi fjarfesta i A og B s6dum. P4 var 6skad eftir pvi ad varnaradili gerdi
soknaradila vidvart pegar stjoérnvold heimiludu Utlendingum ad opna innlansreikninga
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alislandi. Fé soknaradila var flutt til varnaradila i névember 2007 og med rafposti 21.
névember 2007 var sbknaradila tilkynnt ad keypt hefdu verid hlutdeildarskirteini fyrir
hans hond.

Soknaradili vard fyrir fjérhagslegu tjoni vegna verdfalls a hlutdeildarskirtein-
um i ofangreindum so0dum haustid 2008. Kvartadi hann undan eignastyringu
varnaradila med rafposti 30. april 2009 og aftur 21. mai 2009. Adilar mélsins skiptust
svo arafpostum i juni 2009 um stédu malsins.

Malid barst Urskurdarnefnd med kvortun soknaradila, dagsettri 6. &gust 2009.

[11.
Umkvaortunarefni.

Soknaradili krefst pess ad varnaradili greidi honum kr. 3.669.805 auk vaxta fra
oktober 2008 og kostnadar.

Soknaradili kvedst hafa tapad ofangreind fjarhaed vegna rangra upplysinga
varnaradila i oktéber 2006, auk pess sem varnaradili hafi ekki farid ad fyrirmadum
soknaradila, sem gefin hafi verido i oktober 2007 og heldur ekki faat fé hans a
innlansreikning i nbvember 2007.

Soknaradili kvedst hafa haft i hyggju ad fé hans yrdi allt vardveitt &
innlansreikningi hér & landi, en varnaradili hafi sagt méour sbknaradila ad Gtlendingar
gadu ekki stofnad slika reikninga. Hins vegar hafi eingdngu hluti af fénu verid
radstafad med peim hadti. Hafi sbknaradili af pessum sokum ordid fyrir fjarhagstjoni
haustid 2008. Verdi pad rakid til hdttsemi varnaradila.

V.
Athugasemdir varnaradila.

Varnaradili krefst pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi hafnad.

Varnaradili visar til pess ad sdknaradili hafi sérstaklega 6skad eftir pvi ad
adeins yroi fjarfest i A og B §66um. Varnaradili kvedur adeins hafa verid fjarfest fyrir
hond sOknaradila i samraami vid Oskir sem hann hafi sjélfur sett fram i
eignastyringarsamningi. Pa hafi sbknaradili ekki fyrir oktober 2008 dskad eftir pvi vid
varnaradila ad alir fjarmunir hans yrdu geymdir a innlansreikningi. Hafi pad ekKi
verio fyrr en soknaradila hafi verid ljost ad fjarfesting hans i peningabréfum hafi
ryrnad ad soknaradili hafi borid fyrir sig ad pad hafi verid aglun hans ad hafa allt fé
sitt & innlansreikningi. Hafi fjarfesting i greindum g6di amennt verid talin
adhagtuminni en innlén. Hafi pad ekki verid fyrr en [6g nr. 125, 2008 um heimild til
fjérveitingar Ur rikissj0di vegna sérstakra adstaedna a fjdrmalamarkadi o.fl. toku gildi
7. oktober 2008 ad innlan i islenskum bdnkum voru tryggd ad fullu. P4 kvedur
varnaradili pad hafa verid & dbyrgd soknaradila ad fylgjast med stédu eignasafns sins.
Hafi soknaradili &tt innldnsreikning hjé varnaradila um nokkurt skeid eins og m.a. hafi
komid skyrt fram & vioskiptayfirliti 30. september 2008. bar hafi komid fram ad
sOknaradili adti ,,cash account” eda innlansreikning hja varnaradila og hafi
soknaradila ekki getad dulist pad. Hafi soknaradila pvi verid i 16fa lagid fyrir byrjun
oktdber 2008 ad 0ska eftir pvi ad fé hans yrdi allt geymt & peim reikningi.

Varnaradili kvedur tjon soknaradila ekki verda rakid til varnaradila, heldur
fremur af peim einstéku adstaedum sem myndudust a fjarmalamorkudum haustid
2008. Kvedur varnaradili alar fjarfestingar, sem gerdar hafi verid fyrir hond
soknaradila, hafa ad fullu verid i samraami vid eignastyringarsamning adila og pag
Oskir sem soknaradili hafi sett fram.
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VI.
Nidurstada.

Adilar méls pessa gerdu sidast med s& samning um eignastyringu 14.
september 2007 par sem varnaradili tok ad s&r stjornun verdbréfasafns soknaradila i
samraami vid tiltekna fjérfestingastefnu. Snyst agreiningur adila um pad hvort fé
soknaradila hafi &t ad geymast & innlansreikningi eda ekki, en soknaradili kvedur
varnaradila hafa verio pad ljost ad stefnt vaai ad pvi af hans halfu.

Samkvaamt 2. malsl. 5. tolul. &kvordunar Fjarmélaeftirlitsins um radstéfun
eigna og skulda varnaradilatil NF, dagsettrar 21. oktober 2008, tok NF fra og med 22.
oktéber 2008 vid réttindum og skyldum samkvaamt samningum um vorslu og
eignastyringu vid vidskiptavini varnaradila & Islandi. Soknaradili er vidskiptavinur
varnaradila hér & landi pd hann sé busettur erlendis en nefnt &kvaadi lytur hvorki ad
blsetu né pjoderni vidskiptavina varnaradila. Hefur NF pvi tekid vid skyldum
varnaradila samkvaant eignastyringasamningi vid sbknaradila, p.a m. hugsanlegri
b6taskyldu vegna meintrar saknaamrar héttsemi vid styringu eigna soknaradila. Verdur
pa pegar af pessari astaadu ekki hja pvi komist ad hafna 6llum kréfum sdknaradila &
hendur varnaradila.

Urskurdarord;
Krofum sdknaradilaM & hendur varnaradila F er hafnad.

Reykjavik, 14. jantar 2010.

Séralit

Undirritud er 6sammala nidurstédu meirihluta nefndarinnar um ad hafna beri
krofum soknaradila & hendur varnaradila. a grundvelli pess ad NF hafi tekid vid
skyldum varnaradila samkvaamt eignastyringasamningi vid soknaradila, p.& m.
hugsanlegri botaskyldu vegna meintrar saknaamrar héttsemi vid styringu eigna
soknaradila.

Samkvaamt 2. malsl. 5. tolul. &kvordunar Fjarmélaeftirlitsins um rédstéfun
eigna og skulda varnaradila til NF dagsettrar 21. oktéber 2008, NF fra og med 22.
oktéber 2008 vid réttindum og skyldum samkvaamt samningum um vorslu og
eignastyringu vid vidskiptavini varnaradila & islandi. bad er mat undirritadar a8 tilka
beri 2. méls. 5. tolul. &kvordunar Fjarmalageftirlitsins med hlidsjon af peim sérstoku
adstasdum sem riktu & fjarmaamorkudum vid setningu laga nr. 125/2008 og peim
forsendum sem akvordunin byggir &

Hugsanleg botakrafa sOknaradila vegna meintar saknaamrar héttsemi
varnaradila hefur stofnast i tio varnaradila, adur en NF vard til sem l6gadili. Telja
verour ad tulka beri &kvoroun Fjarmalaeftirlitsins pannig ad NF hafi tekid vid
réttindum og skyldum eignarstyringarsamninga einungis fra og med pvi timamarki
sem ad ofan greinir til ad vidhalda pvi vidskiptasambandi sem dlikir samningar fela i
Sér og tryggja par med virkni fjarmalakerfisins. EkKi er haggt ad lita svo a ad hinn nyi
[6gadili, NF sem verdur adili ad nefndu vidskiptasambandi med dvenjulegum hadti &
grundvelli nefndrar akvordunar hafi yfirtekid mogulegar bétakrofur sem ordid hafa til
fyrir ofangreind timamérk i vidskiptasambandi soknaradila og varnaradila enda er
ekki kvedio skyrlega a um slika skuldbindingu i &kvordun Fjarmalaeftirlitsins um
rédstéfun eigna og skulda varnaradila dags. 21. oktéber 2008.

Med visan til framanritads er pad mat undirritadar ad nefndinni beri ad taka
krofur sdknaradila & hendur varnaradilatil efnislegrar medferdar.
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