URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2010, midvikudaginn 2. juni, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarméafyrirtaeki.

Mast eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdéttir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.

Fyrir er tekid mal nr. 51/20009:
Malsadilar M

gegn
Fjarmélafyrirtakinu F

0g kvedinn upp svohljédandi

arskurour:

l.

M élsmedfer d.
Malsadilar M, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar, og F hér eftir nefnt varnaradili,
hins vegar.
Malid barst Urskurdarnefnd 24. september 2009 med kvortun soknaradila, dagsettri 22.
september 2009. Med bréfum nefndarinnar, dagsettum 25. september 2009 og 19. oktober
2009, var kvortunin send varnaradila F og honum gefinn kostur & ad tja sig um hana og
skyra sjonarmid sin. Svor varnaradila barust med bréfi hans, dagsettu 30. oktober 2009.
Med bréfi Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 3. nbvember 2009 var bréfid sent
soknaradilum og peim gefinn kostur & ad koma a framfeai athugasemdum sinum. Barust
paa med rafpdsti sbknaradila, dagsettum 6. nGvember 2009.
Malid var tekid fyrir a fundum Urskurdarnefndarinnar 29. januar, 5. febraar, 9. og 30.
mars og 7. og 20. april og 2. mai 2010.

.

Malsatvik.
Soknaradilar eru born og l6gerfingjar A.
Pann 24. névember 2003 ritadi A heitinn undir svohljédandi allsherjarumbod:
mwundirritadur veiti hér med [ sbknaradila M] umbod til annast 6ll min mal vid
[varnaradila]." Var umbod petta vottad af tveimur einstaklingum.
Pann 13. desember 2004 gerdi A samning um verdbréfavidskipti vid varnaradila. Fol
samningurinn m.a. i sér umbod til handa varnaradila til vorslu verdbréfa A og midlun
peirra. Samkvaamt 2. mgr. 7. gr. almennra skilmala samningsins gat vidskiptavinur komid
fyrirmadum sinum a framfaai vid varnaradila med skriflegum eda skjalalausum hadti,
sem toldust t.d. vera simtol, tolvupbstur eda 6nnur rafraen samskipti. Samkvaamt 3. mgr.
7. gr. &skildi varnaradili sér rétt til ad fara ekki eftir fyrirmsdum teldu starfsmenn
varnaradila ad pau hefdu ekki verid gefin af vidskiptavini, vafi [éki aum efni peirra,
vidskiptin vaau sérstok eda ovenjuleg midad vid fyrri vidskipti eda pad sem almennt
tiokadist i sambagarilegum vidskiptum eda pad bryti med einhverjum hedti i baga vid 16g
eda reglur ad framfylgja peim.
A é&ti m.a. hlutdeildarskirteini i Sjodi 1 - Skuldabréfum, sem var 5j0dsdeild i

verdbréfasjoonum Verdbréfasjodir F. Soknaradili M hafdi samband rafleidis vid
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radgjafai atbui varnaradila 1. oktober 2008 og spurdist fyrir um rédleggingar starfsmanna
ahragandi nefnda sjédsdeild. Var honum sagt ad hringja a verdbréfavakt varnaradila par
sem almennir starfsmenn madtu ekki radleggja neitt um verdbréfasjodi. Pann 2. oktober
2008 hringdi sdknaradili M i starfsmann varnaradila og spurdi um stéduna & greindri
§j6dsdeild. Kvad starfsmadurinn sj6dinn standa mjog vel og 52% fjar sjodsins vaai i
rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga, innlanum i bonkum og skuldabréfum, sem
gefin vaau Ut af bonkum. Pavar starfsmadur varnaradila jafnframt spurdur um
,,rikislbyrgd" & bankainnstesdum. Visadi starfsmadur varnaradila i peim efnum til laga
um innstaedutrygginga, en samkvaamt peim vaaru kr. 2.700.000 tryggdar ,,a hverja
k[enni]t[6lu]". Var starfsmadurinn pa spurdur hvort pad vaai alveg sama i hvada formi
pad vaai og svaradi hann: ,,Ja pad er & bankareikningum og meér skilst 5j6dum lika."

I byrjun oktéber 2008 hringdi soknaradili M i eignastyringu varnaradila. Samkvaamt
skriflegu endurriti simtalsins fra varnaradila atti pad sér stad 6. oktéber 2008, en
soknaradili M telur pad hafa étt sér stad 3. oktober 2008. | greindu simtali spurdist
sdknaradili M fyrir um pad hvort vidmadandi gadti gefid sér ,,einhverjar upplysingar um
stoduna & §6di 1". Svaradi pa starfsmadur varnaradila: ,,A §6di 1 bara almennt eda"
Soknaradili M svaradi pvi jdtandi. Var hann pa naest spurdur: ,,Bara ad fa gengio a
honum eda?" Pa svaradi soknaradili M: ,,Nel i sambandi vid Uttektir af pessu." Var
honum patjad ad &durnefnt allsherjarumbod gilti ekki ,,fyrir VOrslureikninginn af pvi ad
petta [vaaru] verdbréf” og vaai pvi ekki unnt ad lata honum i té yfirlit par um. Yrdi
umbodid ad vera ,,sér og ... merkt pessum sérstaklega Vorslureikningi”.

A mun a pessum tima hafa verid ordinn farsjukur og ad mati soknaradila 6fsg um ad rita
undir nytt umbod. Ekki vard af innlausn hlutdeildarskirteina hans. Umraeddri sj6dsdeild
var slitid. Nam innlausnarverd hlutdeildarskirteina danarbus A alls kr. 1.823.346. Byggja
soknaradilar a pvi ad kr. 6.672.102 hafi tapast vegna pess ad ekki vard af innlausn
hlutdeildarskirteina i byrjun oktober 2008..

Soknaradili M sendi erindi til varnaradila med rafpésti 22. april 2009 par sem hann
krafdist leidréttingar. Var erindid itrekad med rafpostum 29. april 2009, 5. juni 2009 og 6.
juli 2009. bvi var hafnad af halfu varnaradila sidastgreindan dag.

Malid barst trskurdarnefnd med kvortun sbknaradila, dagsettri 22. september 2009.

1.

Umkvortunar efni.
Soknaradilar krefjast pess ad varnaradili greidi peim kr. 6.672.102.
Soknaradilar kveda andvirdi hlutdeildarskirteina A heitinsi Sjédi 1 - Skuldabréfum hafa
numid kr. 8.495.448 pann 2. oktéber 2008. Vid uppgjor sjodsdeildarinnar hafi A fengid
greiddar kr. 1.823.346. Sé pvi gerd krafa um mismuninn, kr. 6.672.102.
Soknaradilar visatil pess ad varnaradili hafi verid vidsemjandi f6dur peirra en ekki
eignastyring varnaradila sérstaklega. Umbodid kveda soknaradilar varnaradila hafa Gtblio
og hafi A stadid i trd um ad pau heimiludu sbknaradilaM ad annast 6ll hans vidskipti vid
varnaradila. Hafi umbodinu af peim sokum verid beint ad varnaradila. bPa hafi fodur peirra
aldrei verid tilkynnt um breyttan vidsemjanda. Hafi starfsmenn varnaradila pvi verio
bundnir af umbodinu og borid ad virda pad og vilja umbodsmanns fédur sdknaradila til ad

fagra fé hans & almennan bankareikning. Hafi URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID
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varnaradila pvi borid ad fara ad fyrirmadum umbodsmannsins. Soknaradilar visa
ennfremur til pess ad soknaradili M hafi og annast &n nokkurra vandragda 6l vidskipti A
vid varnaradila eftir ad hann lagdist inn & sjukrahuis i &gast 2008, p.Am. vegna
adurgreindra hlutdeildarskirteina hans.

Soknaradilar kveda starfsmann varnaradila aukinheldur hafa gefid rangar eda villandi
upplysingar um samsetningu umraeddrar sjédsdeildar, sem leitt hafi til tjons foour peirra.

V.

Athugasemdir varnaradila
Varnaradili visar til pess ad Héradsdomur Reykjavikur hafi 12. mai 2009 skipad
dlitastjorn fyrir varnaradila samkvaamt heimild i |l6gum nr. 151, 2002 um
fjarmaafyrirtaeki, sbr. 16g nr. 44, 2009. Gildi somu reglur vid slit fjarmalafyrirtakis og
vid gjaldprotaskipti, p.& m. um medferd &greiningsméla fyrir domstélum. Samkvaamt d-
[id 6. gr. sampykkta fyrir arskurdarnefnd um vidskipti vid fijarméa-fyrirtagki fjalli nefndin
ekki um agreiningsmél sem séu til medferdar almennra domstola eda gerdardoéms.
Varnaradili kvedst hafa skorad & kroéfuhafa ad lysa kréfum og telur ad mal peirra, sem lyst
hafi kréfum sinum, séu ekki tak til medferdar hja drskurdarnefndinni eftir ad kréfunum
hefur verid lyst og visar i peim efnum til adurnefnds d-lidar 6. gr. nefndra sampykkta og
5. mgr. 117. gr. lagaum gjaldprota-skipti o.fl. Pa séjést ad slitastjorn varnaradila geti
ekki verid bundin vid nidurstddur urskurdarnefndarinnar, enda beri henni ad leggja
galfstadt mat a krofur.
Varnaradili kvedst telja edlilegast med visan til stddu varnaradila ad Urskurdarnefndin
nyti heimild i sampykktum fyrir nefndinatil ad visa nyjum malum fra & peim grundvelli
ad dlitastjorn varnaradila hafi birt innkéllun til kréfuhafa.

V.

Nidur stada.
Soknaradilar krefjast i mali pessu béta Ur hendi varnaradila vegna pess tjons, sem peir
teljasig hafa ordio fyrir sokum pess ad varnaradili hafi ekki ordid vid beidni soknaradila
M i umbodi fodur peirra, A um innlausn hlutdeildarskirteina Sjods 1 - Skuldabréfa pann
3. eda 6. oktober 2008.
Eins og adur segir litur varnaradili svo & ad med pvi ad skipud hafi verid sérstok
dlitastjorn fyrir varnaradila og skorad a kréfuhafa ad lysa krofum sinum sé mél
soknaradila ekki taskt til medferdar fyrir Urskurdarnefndinni. Visar varnaradili i pessum
efnum til 5. mgr. 117. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr, 20, 1991, en & vamtanlega vid
6. mgr. 117. gr., par sem segir ad krofulysingu fyrir skiptastjora fylgi somu ahrif og ef
mal hefdi verid hofdad um krofuna a peirri stund sem han berst honum. Med starfsemi
arskurdarnefndar um vidskipti med fjarmalafyrirtaski er stefnt ad pvi ad vidskiptavinir
fj&rmalafyrirtakja geti fengid urlausn méla sinna & skjotan og odyran hétt an pess ad visa
purfi malum til démstéla. Varnaradili er enn med starfsleyfi og hefur ekki sagt upp adild
sinni ad nefndinni. Ekki liggur fyrir ad agreiningi um kréfu sbknaradila hafi verid visad til
héradsdéms. Urskurdarnefndin litur svo ad henni sé heimilt ad taka til medferdar
&greining adilai mali pessu medan svo er ekki og verdur malid pvi tekid til efnislegrar
Grlausnar.
I umpraetu simtali soknaradilaM og starfsmanns varnaradila, sem deilt er um hvort &t
hafi sér stad 3. eda 6. oktober 2008, spyrst soknaradili M fyrir um upplysingar um stéou
gj6dsdeildarinnar Sjéds 1 - Skuldabréfa og badir sidar vid ad pad sé i sambandi vid
uttektir, adur en starfsmadur varnaradila tjadi honum ad nefnt URSKURDARNEFND UM
VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRTAK| 4
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allsherjarumbod varnaradila gilti ekki vegnatédra verdbréfavidskipta. Verdur ekki sed ad
i simtalinu hafi verid sett fram fyrirmadi af hdlfu soknaradilaM um innlausn tédra
hlutdeildarskirteina Sj6ds 1 - Skuldabréfa i greindu simtali, eins og soknaradilar hafa
haldid fram. Ekki verdur heldur r&did ad slik fyrirmadi hafi verid sett fram i 6drum
simtélum eda raf pdstsamskiptum greinds soknaradila og varnaradila. Eins og mélio liggur
fyrir arskurdarnefndinni er pvi hefur pvi ekki verid synt naggilega fram a ad fyrirmadi um
innlausn hlutdeildarskirteina A heitins i nefndri sjodsdeild hafi verid sett fram vid
varnaradila. Er pvi ennfremur 6sannad ad varnaradili hafi synjad um afgreidsiu hennar
beidni eda a annan hatt synt af sér saknsama hattsemi gagnvart A heitnum. Parf pa ekki ad
taka afstodu til gildis allsherjarumbods A til soknaradilaM..

Med visan til framanritads verdur ekki hja pvi komist ad hafna 6llum kréfum soknaradila
ahendur varnaradila

Urskurdaror &
Krofum soknaradilaM a hendur varnaragdilaF er hafnad.
Reykjavik, 2. juni 2010.

Seralit
Vid erum samméla meirihluta nefndarinnar hvad vardar heimild nefndarinnar til ad taka
mal pettatil efnislegrar drlausnar.
Hins vegar teljum vid 6hjakvaamilegt ad taka afstodu til gildis allsherjarumbods pess sem
deilt er um. Oumdeilt er ad starfsmadur varnaradila sagdi soknaradilaM, sem fer med
forra®di pessamals i umbodi annarra soknaradila, i simtali sem virdist hafa att sér stad
hinn 6. oktober kl. 12:14, ad umbod pad sem um raadir gilti ekki vegna
verdbréfavidskipta. Var pvi soknaradilameinad um frekari upplysingar um reikninginn.
Lita verdur til pess ad umbod petta ber heitid ALLSHERJARUMBOD, og er tekid fram
ad pad néi til allraméla Jakobs Bjorgvins vid Islandsbanka. Af gégnum mélsins méaréda
ad varnaradili hafi adstodad vid gerd umbodsins og verdur ekki annad sed en pad sé
réttilega vottad og undirritad. Med visan til ordalags umbodsins mé adla ad soknaradilar
hafi matt geraréd fyrir pvi ad umbodid naadi til allra vidskipta Jakobs Bjorgvins vid
varnaradila, 6had edli peirraad 6dru leyti. Medal gagna i malinu er samningur sem Jakob
heitinn gerdi vid varnaradila um verdbréfavidskipti hja hinum sidarnefnda. Ekki verdur
radid af ordalagi pess samnings ad adilar hans seu adrir en Jakob heitinn og varnaradili,
og pvi edlilegt ad edtla ad allsherjarumbod sem agtlad er ad na yfir 6l vidskipti vid
varnaradila nai jafnframt til peirra vidskipta sem samningurinn kvedur & um. Jafnframt
verour ekki radid af skilmalum samningsins ad sérstaks umbods, umfram pad umbod sem
pegar 14 fyrir, sé krafist kjosi vidskiptavinur ad lata adra annast vidskipti sin samkvaamt
tittnefndum samningi. Enn fremur er ohjakvaamilegt ad litatil pess ad su stadhadfing
sOknaradilaM, um ad hann URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID FIARMALAFYRIRT &K1 5
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hafi i agustmanudi fengid yfirlit yfir eign Jakobs Bjorgvins i Sjodi 1, hefur ekki sedt
andmadum af hélfu varnaradila.
Teljum vid pvi 6hjakvaamilegt ad komast ad peirri nidurstodu ad umbodid hafi verid
fullnaggjandi og ad krafa varnaradila um nytt umbod hafi ekki verid réttmad.
Kemur pa naest til skodunar hvort buid hafi verid ad loka fyrir vidskipti i Sj0di 1 pegar
umradt simtal for fram. bratt fyrir fyrirspurnir til varnaradila hefur ekki fengist stadfest
hvenag tilkynnt var opinberlega um frestun innlausnar i 5§6dnum sbr. askilnad 4. malsl. 2.
mgr. 53. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di (held ad petta sé rétt
tilvisun - kemst ekki i miklarannsdknarvinnu). Af heimasiou varnaradila maraunar réda
ad dlik tilkynning hafi verid gefin Ut hinn 6. oktober 2008 en ekki kemur fram hvena
dags pad var gert. Hinn 1. oktOber 2008 var tilkynnt um pad & sama vettvangi ad akvedid
hefdi verid ad opna aftur fyrir vidskipti med m.a. §j6d 1 eftir timabundna lokun. Verdur
pvi ad teljaad opid hafi verid fyrir vidskipti i Sj6di 1 fra 1. oktdber 2008 og par til
tilkynnt var um lokun hinn 6. oktober sama ars. Eins og &dur er komid fram éatti simtal
soknaradila vid varnaradila sér stad kl. 12.14 hinn 6. oktober. bar ed varnaradili hefur
ekki lagt fram gogn er syni med Oyggjandi hadti ad pa hafi verid buid ad tilkynnaum
frestun i samraami vid &durnefnt lagadkvasdi verdur ad byggja a pvi ad innlausn hafi i raun
verid heimil &peim tima.
Kemur patil skodunar hvort beidni um innlausn hafi verid sett fram i &durnefndu simtali.
Skiljama ord soknaradilaM i upphafi nefnds simtals & pann veg ad simtalid hafi verid i
peim tilgangi ad 6ska innlausnar og adla ma ad pad hefdi verid gert med skyrari hati
hefdi starfsmadur varnaradila ekki veitt honum rangar upplysingar um gildi umbodsins
snemmai simtalinu. Vid teljum ofaat ad meta pad soknaradila i 6hag ad hann krafdist
ekki innlausnar med skyrari og afdréttarlausari hedti i simtalinu, eftir ad honum hafdi
verid tjad ad ddurnefnt umbod gilti ekki um vidskipti af pessu tagi. A grundvelli rangra
upplysinga um gildi umbodsins matti soknaradili teljaad honum vaei einfaldlega ekki
heimilt ad krefjast innlausnar. Teljum vid pvi ljost, par sem ekki hefur verid synt fram &
ad tilkynnt hafi verid um frestun & peim tima sem simtalid étti sér stad, ad starfsmadur
varnaradila hafi med pessari upplysingagjof valdid soknaradilatjoni.
Med visan til framangreinds er pad mat undirritadra ad fallast ber & kr6fu soknaradila.
Varnaradilaber pvi ad greida soknaradila pann mismun sem var & stéou inneignar i
§0dnum hinn 6. oktober annars vegar og & Utborgunardegi hins vegar.

Reykjavik 4. juni 2010
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