URSKURDARNEFND UM VIBSKIPTI VID FJARMALAFYRIRTAK|

Ar 2010, midvikudaginn 7. april, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um
vidskipti vio fjarmalafyrirtai.
Madt eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Gudlaug Brynja Olafsdottir og Hildigunnur Hafsteinsdottir.
Fyrir er tekid mal nr. 53/2009:
M
0g
N
gegn
F,
FF
0g
FFV
og kvedinn upp svohljodandi

arskurdur:
l.
M alsmedferd.
Malsadilar eru M og N, hér eftir nefnd soknaradilar, annars vegar, og F, FF og
FFV, hér eftir nefnd varnaradilar, hins vegar. begar visad er til sdknaradila an
tilgreiningar er &tt vid sdknaradila N.
Malid barst Urskurdarnefnd 2. oktdber 2009 med kvortun soknaradila, dagsettri
30. september 2009. Med bréfum nefndarinnar, dagsettu 2. oktéber 2009, var
kvortunin send varnaradilum og peim gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra
sionarmid sin. Svor varnaradila F barust med bréfi, dagsettu 2. nbvember. Med bréfi
arskurdarnefndarinnar, dagsettu 4. névember 2009 var bréfid sent soknaradila og
honum gefinn kostur 4 ad koma & framfaai athugasemdum sinum. Bérust paar med
bréfi sdknaradila, dagsettu 9. nGvember 2009. Athugasemdir varnaradila FF og
varnaradila FFV vid kvortun sdknaradila barust med bréfi peirra, dagsettu 26. oktdber
2009. Var bréfid sent soknaradila med bréfi arskurdarnefndarinnar, dagsettu 27.
oktober 2009, og honum gefinn kostur 4 ad koma a framfaai athugasemdum sinum.
Bérust paa med bréfi sbknaradila, dagsettu 9. nbvember 2009. Med bréfi
Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 7. jantar 2010 var sidastgreindum varnaradilum
gefinn kostur 4 ad gera athugasemdir vid nefnt bréf sdknaradila. Barust paa med bréfi
varnaradila, dagsettu 22. jantar 2010. Med bréfi Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 25.
jantar 2010 var soknaradila gefinn kostur & ad koma a framfaari athugasemdum sinum
vid sidastnefnt bréf varnaradila. Barust paar med bréfi soknaradila, ritudu 4. febrlar
2010.
Malid var tekid fyrir & fundum arskurdarnefndarinnar 12. nbvember 2010, 7.
janudar, 9. og 30. mars og 7. april 2010.

.

M alsatvik.
Soknaradili Jon Egill gekkst undir greidslumat hja varnaradila Sparisjoodi
Reykjavikur og négrennis hf. i febriar 2006 vegna lans ad fjarhasd kr. 20.400.000,
sem hann hafdi sott um. Samkvaamt nidurstédum greidslumats, dagsettum 7. febriar
2006, voru réogtofunartekjur sbknaradila & manudi taldar nemakr. 270.853 kr. og
jékvadur afgangur kr. 24.864, ad teknu tilliti til Utgjalda, p.&m. greidslubyrdi af
vamtanlegu lani fravarnaradila. Benti nidurstada greidslumatsins pvi til pess ad
soknaradili gadi efnt skuldbindingar sinar. Kom fram i nefndu skjali ad varnaradili
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Sparisjédur Reykjavikur og nagrennis hf. baai ekki dbyrgd & greioslumatinu ef
l&ntakandi hefdi veitt rangar eda 6fullnaggjandi upplysingar um fjarhag sinn. ba fadi
jékvaad nidurstada greidslumats ekki i sér tryggingu fyrir pvi ad skuldari efndi skyldur
sinar. Soknaradili ritadi undir yfirlysingu pess efnis ad umraaddar upplysingar vearu
réttar og gefnar eftir bestu vitund hans. Mun soknaradili i kjolfarid pann 7. febrtar
2006 hafa gefio at skuldabréf ad fjarhasd kr. 20.400.000 til varnaradila Sparisjods
Reykjavikur og négrennis hf. Var 1anid tryggt med vedi i ibld tengdambdur
soknaradila, Halldéru Bjarneyjar Alexandersdottur, kt. 180321-4629, ad Gnodarvogi
82 i Reykjavik. Sampykkti eiginkona soknaradila, Olof Elfa Sigval dadottir, kt.
120544-3149, vedsetningu umraaddrar eignar a grundvelli umbods Halldéru
Bjarneyjar, dagsetts 28. desember 1999.

Soknaradilar munu sidan hafa notad hluta lansfjarins til ad kaupa hlutabréf i
fj&rmaafyrirtakjum, sem urdu einskis virdi vid fall peirra i oktéber 2008. Mun
soknaradili Jon Egill sidar hafa lent i vanskilum med afborganir af &durgreindu lani.
Med greinargerd sdknaradila Jons Egils, dagsettri 4. febriar 2009, 6skadi

soknaradili eftir ssmkomulagi vid varnaradila Sparisjod Reykjavikur og nagrennis hf.
um lausn mélsins. Erindinu var hafnad med rafposti varnaradila sidar i peim manudi.
Soknaradili Jon Egill 6skadi eftir nidurfaersiu lansins med rafposti til varnaradila
Sparigj0ds Reykjavikur og nagrennis hf. 18. juni 2009, en var med rafposti 19. jani
2009 bent & ad sntia sér til varnaradila Arion banka hf., sem ssa um pau méal. Beindi
soknaradili erindi sinu til varnaradila Arion banka hf. med rafpdsti 6. juli 2009 og
Oskadi eftir nidurfaaslu alani sinu.

Malid barst Urskurdarnefnd med kvortun [6gmanns soknaradila, dagsettri 30.
september 20009.

1.

Umkvaortunarefni.
Soknaradilar krefjast pess ad 1an varnaradila FF til soknaradila N, sem tekio
var i febrdar 2006, verdi fellt nidur og ad 1an fra varnaradila F sem greitt hafi verio
med fyrrgreindu lani, ,,verdi endurvakid" a pann hétt ad sdknaradili skuldi pa fjarhasd,
sem greidd hafi verid upp. Lan frAF verdi ,,ekki vaxtauppfeat til dagsinsi dag.” Til
varakrefjast sdknaradilar verulegrar laskkunar a lani fra varnaradila FF pannig ad
soknaradili N geti stadid i skilum midad vid greidslugetu sina.
Soknaradili kvedst ekki i addraganda lantékunnar hafa getad lagt fram nein
gbgn, sem synt hafi fram a ad hann gadti greitt af laninu. Hafi hann & greindum tima
verid atvinnulaus og tekjur hans einungis 60% af atvinnuleysisbétum. Hann hafi hins
vegar verid hvattur til malamyndagerninga og hafi lagt fram 6pinglystan
hisaleigusamning ad fjarhaed kr. 90.000 vid son sinn, sem buid hafi hja peim hjénum,
og yfirlysingu & dmerktu bréfsefni um pjalfaralaun ad fjarhaeed kr. 50.000, sem
kunningi hans hafi Gtbaid. P& hafi hann lagt fram sélumat & 90 fermetra ibud sinni ad
fjérhasd rumar kr. 25.000.0000, sem hafi verid allt of hétt i febriar 2006. Ennfremur
kvedst soknaradili hafa lagt fram afrit af skattskyrslum undangenginna ara par sem
fram komi ad hann hafi verid tekjulaus og eingdngu & skertum atvinnuleysisbétum um
tima. Hafi ba®di honum og pjonustustjéra varnaradila FF verid |jost ad um
malamyndagerninga vagi ad ragda.
Soknaradili visar einnig til pess ad dottir vedsala hafi skrifad undir skuldabréf
agrundvelli almenns umbods, an pess ad umrasddur gjorningur vaai tilgreindur i
umbodinu, og an tillitstil pess ad um vazi ad rasda aleigu vedsalans. Umradt |an hafi
att ad notatil endurbdta og stakkunar & eigninni. Hafi varnaradili FF haft verulega
hagsmuni af l1aninu par sem varnaradili hafi fengid gbda vexti og verdmedara ved og
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par med betri tryggingar fyrir laninu eftir pvi sem & framkvaamdatima leid.
Soknaradili kvedur lan til sin hafa verid allt of hétt og dhadtusamt midad vid

st6du sina og greidslugetu. Soknaradili kvedst hafa hugsad 1anid til tekjudflunar med
peim hadti ad hann notadi pad til hlutafjarkaupa og ad tekjur af hakkandi gengi
hlutabréfa staedu undir framfaarslu sbknaradila og greidslu afborgana, svo og kostnadi
vid endurbagtur og staskkun fyrrgreindar fasteignar. Hafi rédgjafar hja banka og
varnaradila FF hvatt sig til kaupa & hlutabréfum i fjarmalafyrirtakjum. Kvedst
soknaradili ekki hafa séd ahadtuna af pessum kaupum.

Soknaradili telur verdbréfaradgjof banka og varnaradila FF hafa verid ranga og
ofullnaggjandi. Hafi greindum varnaradila verid |jost ad soknaradili vaai ad kaupa
verobréf fyrir 1ansfé. Hafi radgjofin hins vegar engan veginn midast vid tekjulausan
mann, sem tekid hafi dyrt bankalén til ad kaupa ahagtusom hlutabréf. Kvedst
soknaradili i einu og 6llu hafa farid eftir r&dgjof sérfresdinga banka og varnaradila FF.
Soknaradili visar ennfremur til pess ad bankarnir hafi verid gerendur &
hlutabréfamarkadi og pannig haft &hrif a gengi hlutabréfa. Hefdi r&dgjof &t ad taka
mid af greindum upplysingum, en ekki gert pad.

Lokstelur soknaradili ad forsendur fyrir lanasamningi sinum vid varnaradila

FF séu brostnar. Kvedur soknaradili ménadarlega afborgun af l1ani sinu hja F hafa
numid um kr. 60.000 & manudi. bPad lan hafi verid greitt upp med lani fra varnaradila
FF og hafi manadarlegar afborganir af pvi numid um kr. 90.000. Su fjérhasd sé ni um
30% heari. Visar soknaradili ad pessu til 36. gr. laganr. 7, 1936.

V.
Athugasemdir varnaradila F
Varnaradili F kvedst ekki geta fallist & krofu soknaradilaum ad 1an fragamla F
sem greitt hafi verid upp i byrjun ars 2006, verdi endurvakid. Kvedur varnaradili F
engin rok hafa verid faard fyrir pessu af halfu sdknaradila og telur ad beina adti
erindinu ad gamla F.

V.

Athugasemdir varnaradila FF og FFV
Varnaradilar FF og FFV. krefjast pess ad 6llum kréfum sdknaradila verdi
hafnad.
Varnaradilar visatil yfirlysingar soknaradila og maka hans pess efnis ad pag
upplysingar, sem fram komi i nidurstédu greidslumats séu réttar og gefnar eftir bestu
vitund og ad pau sampykki ad greidslumatid sé fullnaggjandi. P4 métmada
varnaradilar pvi ad hafa hvatt sbknaradila til pess ad veita rangar upplysingar vid
greidslumat.
Varnaradilar telja fullyrdingu um ad varnaradili FF hafi visvitandi lanad til
adila, sem ekki hafi getad stadid vid afborganir sinar, og ad pessum varnaradila hafi
métt verio 1jost ad veromadi hinnar vedsettu fasteignar hafi verid ofmetid, basdi vera
orokrétta og ekki studda neina gbégnum.
Varnaradilar FF og FFV visatil pess ad soknaradili hafi sjalfur étt frumkvasdi
ad pvi ad takalan umfram fjarporf vegna endurbota a fasteign med pad fyrir augum ad
fjarfesta i hlutabréfum. Hafi sdknaradila ekki verid rédlagt ad takalan til ad fjarmagna
hlutabréfavidskipti sin.
Varnaradilar visatil pess ad hlutabréf séu ekki medal peirra fjarmalagerninga,
sem ekki séu taldir hagfa almennum fjarfestum. Hafi fjarmélafyrirtagkjum samkvaamt
8. gr. pégildandi laga um verdbréfavidskipti nr. 33, 2003 einungis verid skylt ad meta
faglega pekkingu, fjarhag og reynslu vidskiptavinar ef um var ad rasda 6skrad
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verobréf eda afleidur peim tengdum. Svo hafi ekki verid i tilviki soknaradila. ba
benda varnaradilar a ad ekkert liggi fyrir um ad peir hafi veitt soknaradila radgjof
vegna fyrirhugadra verdbréfavidskipta eda hvert hafi verid efni slikrar radgjafar, hafi
han verid veitt. Jafnvel pott varnaradilar hefdu veitt slika rédgjof hafi 4 engan hétt
verid synt fram & ad hun hafi verid rong, enda hafi gengi hlutabréfa staarstu
fj&rmaafyrirtakja landsins farid stighakkandi meira og minna fram & mitt & 2007. Sé
pvi ekki 6sennilegt ad monnum hafi i upphafi &rs 2006 verid radlagt ad fjarfesta i
fjarmaafyrirtakjum. Soknaradili hafi ekki synt fram a ad starfsfolk varnaradila FF
eda FFV hafi med sakneamum hadti valdid sér bétaskyldu tjoni, fremur en ad mat
viokomandi sérfragdinga hafi verid 6edlilegt Ut fra peim opinberu upplysingum, sem
pa hafi legid fyrir. Varnaradilar kveda fullyrdingu sbknaradila um ad peim hafi matt
vera kunnugt um meinta markadsmisnotkun & verdbréfamarkadi hér a landi ekki eiga
vid nokkur rok ad stydjast.

Varnaradilar kveda einu forsenduna, sem breyst hafi fra greidsludagiun,

dagsettri 7. febrdar 2006, vera pa ad visitala neysluverds hafi haekkad umfram
dadlanir, sem leitt hafi til pess ad afborganir verdtryggora lana hafi hagkkad. Slikt geti
ekki talist 6sanngjarnt i skilningi 36. gr. laganr. 7, 1936. ba geti pad ekki verid
forsenda lantoku ad st eign, sem lansfé sé notad til ad fjarfesta i, glati verdmadi sinu,
enda hafi lanveitandi ekki dbyrgst dikt.

VI.

Nidur stada.
Kvortun i mali pessu virdist mega skiptai tvo padti, p.e. annars vegar vegna
adladra annmarka a lanveitingu til soknaradilaN 7. febrtiar 2006 og hins vegar meinta
annmarka & radgjof um kaup a hlutabréfum, sem sa soknaradili og eftir atvikum
soknaradili M eiga ad hafa verid kaupendur ad.
Soknaradilar krefjast pess adallega ad lan fra varnaradila FF sem tekid var i
februar 2006 verdi fellt nidur og ad 1an fra varnaradila F sem greitt hafi verid med
fyrrgreindu lani, ,,verdi endurvakid" apann hatt ad soknaradili skuldi pa fjarhasd, sem
greidd hafi verid upp, Lan fra F verdi ,,ekki vaxtauppfaatt til dagsinsi dag." Til vara
krefjast soknaradilar verulegrar laskkunar & lani fra varnaradila FF pannig ad
soknaradili N geti stadid i skilum midad vid greidslugetu sina. Skilja verdur
mélatilbinad varnaradila F svo ad hann krefjist pess ad 6llum kréfum sdknaradila
verdi hafnad. Varnaradilar FF og FFV krefjast pess ad 6llum krofum sdknaradila verdi
hafnad.
Samkvaamt b-1id 6. gr. sampykkta fyrir drskurdarnefnd um vidskipti vid
fj&rmaafyrirtaki fjallar Urskurdarnefndin ekki um kréfur, sem ekki verda metnar til
fjar. Sa hluti kréfugerdar sbknaradila, sem virdist beint gegn F og lytur ad pvi ad lan
fra gamla F sem pegar hefur verid greitt upp ,,verdi endurvakid" verdur ekki metinn til
fjér. Hefur arskurdarnefndin engar heimildir til ad verda vid krofu soknaradila pessa
efnis. Er pvi 6hjdkvaamilegt ad visa peim hluta adalkréfu soknaradila fra
arskurdarnefndinni.
AOJ 60ru leyti lytur adalkrafa soknaradila ad pvi ad skuld hans vid varnaradila
FF verdi felld nidur, entil vara laskkud verulega.
Soknaradili hefur lyst pvi yfir ad &dur en hann 6skadi eftir 1ani fré varnaradila
FF hafi honum verid synjad um lan hja 6drum lanastofnunum par sem ljost pétti ad
hann myndi ekki geta stadid i skilum med greidslu af lanunum. P4 hefur sbknaradili
vidurkennt ad hann hafi lagt fyrir tédan varnaradila rong og villandi gbgn i pvi skyni
ad standast greidslumat. Hafi hann til médlamynda lagt fram tilbtinn hisaleigusamning
vid son sinn, sem gefid hafi honum tekjur ad fjarhaad kr. 90.000, og yfirlysingu um ad
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hann fengi pjalfaralaun ad fjarhaed kr. 50.000. brétt fyrir petta skrifadi soknaradili
undir yfirlysingu pess efnis ad upplysingarnar veeru réttar og gefnar eftir bestu vitund
hans. A framangreindum upplysingum, sem soknaradili vissi ad vagu rangar, bar hann
galfur doyrgd. Var og sérstaklegatekio fram i nidurstédum greidslumats ad
varnaradili FF baai ekki &byrgd a greidslumatinu ef soknaradili hefdi veitt rangar eda
ofullnaggjandi upplysingar um fjarhag sinn. baa fullyrdingar soknaradila ad tédur
varnaradili hafi hvatt hann til ad veita rangar upplysingar og afhenda efnislega réng
og tilbtin gogn eru med 6llu 6sannadar. Er jafnframt 6sannad ad varnaradila hafi
vitad eda matt vita ad framl6gd gogn vaaru rong og adtu ekki vid nein rok ad stydjast.
Jafnvel poétt eitthvad kynni ad hafa verid athugavert vid greidslumat eda lanveitingu
nefnds varnaradila verdur ekki framhja pvi horft ad hvorutveggja grundvalladist &
peim réngu gégnum sem soknaradili lagdi fyrir varnaradila FF. Fyrir vikio fékk
soknaradili pvi vegna eigin athafna ranglega l&n, sem hann hefdi ad 6llu edlilegu ekki
fengid. A pessu verdur soknaradili N sjalfur ad bera dbyrgd. Eru pvi engin rok til pess
ad fella nidur eda lakka skuld sdknaradila N af pessum sokum.

Soknaradilar virdast jafnframt byggja mél sitt & pvi ad sakir rangrar

upplysingagjafar varnaradila FF og FFV hafi peir keypt hlutabréf i
fjdrmalafyrirtaskjum og ekki selt &dur en bréfin urdu verdlaus. Er svo ad skilja ad
sokum pessa eigi ad fella framangreinda skuld soknaradila N nidur eda lakka hana.
Malatilbunadur sdknaradila ad pessu leyti er allur hinn 6ljésasti og liggur ekki fyrir
hvor sdknaradila keypti hvada verdbréf & hverjum tima fyrir hverjar fjarhasdir eda
hvert adlad tjons hvors um sig vegna hinnar meintu réngu rédgjafar varnaradila eigi
ad hafaverid. Liggur ekkert fyrir um ad varnaradilar hafi veitt soknaradila radgjof um
kaup og slu hlutabréfa og pahverja, og eftir atvikum i hverju henni kunni ad hafa
verid éfatt. Eins og malid liggur fyrir Urskurdarnefndinni eru pvi heldur engin rok til
ao fella nidur eda lakka skuld soknaradila N af pessum astasdum. Pa er heldur ekki
fallist & ad varnaradilum hafi verid 1j6s eda métt veraljés hugsanleg
markadsmisnotkun. Auk pess verdur ekki talio ad soknaradili getio borid fyrir sig
brostnar forsendur fyrir 1antoku sinni eda ad pad sé ésanngjarnt af halfu varnaradila
eda andstadtt godri vidskiptavenju ad bera fyrir sig l&nssamning adila.

Samkvaamt framansdgou verdur 6llum 6drum kréfum sdknaradila & hendur
varnaradila hafnad.

Urskurdaroré:
Peim hluta adalkréfu sdknaradila, M og N sem lytur ad pvi ad lan fragamla F
,,verdi endurvakid" og ,,ekki vaxtauppfaat til dagsinsi dag" er visad fra
Urskurdarnefndinni.
Odrum kroéfum soknaradila & hendur varnaradilum, F, FF og FFV er hafnad.

Reykjavik, 7. april 2010.
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