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Ar 2010, midvikudaginn 2. juni, er fundur haldinn i Urskurdarnefnd um vidskipti
vid fjarméafyrirtaeki.
Mast eru: Gudjon Olafur Jonsson, formadur, Geir Arnar Marelsson, Grétar
Grétarsson, Hildigunnur Hafsteinsdéttir og Johann Tomas Sigurdsson.
Fyrir er tekid mal nr. 57/20009:
M
gegn
Fjarmalafyrirtaskjunum GF
0g
F
0g kvedinn upp svohljédandi

uarskuraour:
l.
M élsmedfer d.
Malsadilar eru M heér eftir nefndur sbknaradili, annars vegar, og GF og F, hér eftir nefnd
varnaradilar, hins vegar.
Malid barst trskurdarnefnd 2. nbvember 2009 med kvortun soknaradila, dagsettri sama
dag. Med bréfum nefndarinnar, dagsettum 3. nGvember 2009, var kvortunin send
varnaradilum og peim gefinn kostur & ad tja sig um hana og skyra sjonarmid sin. Svor
varnaradila F barust med bréfi hans, dagsettu 14. desember 2009, og med rafposti 22.
desember 2009. Med bréfi Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 29. desember 2009, var
soknaradila gefinn kostur 4 ad koma a framfaai athugasemdum vid svér varnaradila F
Béarust pau med bréfi sbknaradila, dagsettu 10. jantar 2010. Svér varnaradila GF barust
med bréfi hans, dagsettu 4. febrdar 2010. Var bréfid sent soknaradila med bréfi
Urskurdarnefndarinnar, dagsettu 5. febriar 2010, og honum gefinn kostur 4 ad koma a
framfagi athugasemdum sinum. Barust athugasemdir soknaradila med bréfi hans, dagsettu
15. febrtar 2010. Med bréfi Urskurdarnefndarinnar til beggja varnaradila, dagsettu 26.
april 2010, var 6skad eftir frekari upplysingum og gdognum fra varnaradilum. Frekari gogn
barust med bréfi varnaradila F , dagsettu 4. mai 2010, og bréfi varnaradila GF dagsettu 7.
mai 2010. Gognin voru send soknaradila med rafposti nefndarinnar 11. mai 2010 og
honum gefinn kostur & ad koma a framfaari athugasemdum sinum. Bérust paar med
rafposti soknaradila 12. mai 2010.
Malid var tekid fyrir a fundum drskurdarnefndarinnar 26. febrdar, 9. og 30. mars, 20.
april, 7., 21. og 27. mai og 2. jani 2010.

.

Malsatvik.
Varnaradili GF hafdi umsjon med hlutafjaritbodi a hlutum i fareyska félaginu X hér a
landi sumarid 2007. Soknaradili mun hafa tekid patt i itbodinu. Gerdi hann lanssamning
vid varnaradila GF 23. juli 2007, par sem soknaradili tok ad lani jafnvirdi kr. 25.000.000 i
donskum krénum, sem greidast skyldu i einni greidslu 18. desember 2007. Til tryggingar
skadlausri greidslu allra lanshluta samkvaamt samningnum setti [antaki greindum
varnaradila ad handvedi vorslureikning sinn nr. 483710. Samningsadilar gerdu vidauka
vid greindan lanssamning 20. desember 2007 pess efnis ad eftirstodvar lansins skyldu
greidast 18. desember 2008. bPann 20. jantar 2009
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var gerdur annar vidauki vid samninginn par sem kvedid var aum ad 1anid skyldi
endurgreida 18. mars 2009. Enn var gerdur vidauki 6. april 2009 og pa umsamid ad
endurgreidsla lansins skyldi eiga sér stad 18. juni 2009. Loks var lanstimi framlengdur til
18. mai 2010 med vidauka vid lanssamninginn, dagsettum 30. ndvember 2009.
Agreiningslaust er ad soknaradili hafi notad ddurgreint lansfé til kaupaa hlutum i X. Med
handvedsyfirlysingu, dagsettri 23. jali 2007, setti soknaradili varnaradila GF ad vedi hluti
ad nafnvirdi 11.111 danskrakrénai X til tryggingar 6llum skuldum sinum vid greindan
varnaradila. Var i yfirlysingunni madt fyrir um heimild varnaradila GF til ad stofnaVs-
reikning i nafni soknaradila hjaV erdbréfaskraningu islands og hefdi sbknaradili fra peim
tima ekki radstofunarrétt yfir hinum vedsettum hlutum an sampykkis nefnds varnaradila.
Pavar madt fyrir um ad vedsetningunni yrdi aflétt ad beidni sbknaradila pegar pag
skuldir, sem vedinu vagi adlad ad tryggja, veeru ad fullu greiddar. I yfirlysingunni sagdi
enn fremur ad a medan svo vaai ekki vaai soknaradila einungis heimilt ad r&dstafa hinum
vedsettu fjarmalagerningum hefdi hann &dur fengid til pess skriflegt sampykki vedhafa
Skyldi andvirdi seldra fjarmalagerninga pa gangatil lakkunar & skuld peirri, sem
handvedid adti ad tryggja. Ad 6orum kosti skyldu afhentir fjarmalagerningar i stad peirra
sem seldir vaaru pannig ad vedhlutfall faari ekki nidur fyrir tiltekid hamarks lanshlutfall.
Skyldu allir fijarmalagerningar, sem pannig kaemu stad peirra upphaflegu, vera
handvedsettir varnaradila GF med sama hadti og med somu skilmalum og greindi i
yfirlysingunni. Loks var kvedid & um ad handvedsetning samkvaemt nefndri yfirlysingu
skyldi gilda par til skuldir og allur kostnadur, sem handvedid adti ad tryggja, veai ad fullu
greiddur.

A timabilinu fra 10. jali 2008 til 21. &gust 2008 seldi varnaradili GF i samraami vid
beionir sbknaradilaalls 6.715 hluti i X og keypti i peirrastad hluti i sjdlfum sér. Var
dournefnd handvedsyfirlysing aritud um breytingu & vedbondum 27. agust 2008 um ad
han taki til hluta ad nafnvirdi 4.396 danskra kronai X og hluta ad nafnvirdi kr. 596.750 i
varnaradila GF.

Agreiningslaust er med adilum ad varnaradili GF hafi 24. og 25. september 2008 synjad
soknaradila um solu & handvedsettum hlutum i nefndum varnaradila. Med rafposti 1.
oktober 2008 bad soknaradili um ad peir hlutir yrou seldir og keyptir hlutir fyrir jafnhéa
fjarhaed i Glitni banka Var sbknaradila tilkynnt samdaegurs ad sakja pyrfti um leyfi fyrir
pvi par sem hlutirnir vearu vedsettir. Svaradi soknaradili pvi til ad hann skildi pad, en
kvadst eftir sem adur frekar viljakaupai X. Hlutir sdknaradila i varnaradila GF urdu
verdlausir i kjolfar falls bankans i oktober 2008.

Logmadur sdknaradila krafdist skadabota Ur hendi varnaradila GF med bréfi, dagsettu 28.
november 2008. Kréfunni var hafnad med bréfi nefnds varnaradila, dagsettu 8. oktober
2009. Logmadur soknaradila lysti krofu fyrir hond sdknaradila ad fjarhaed 982.154,97
danskar kronur fyrir slitastjorn varnaradila GF med krofulysingu, dagsettri 28. oktober
20009.

Mali pessu var skotid til arskurdarnefndarinnar med kvortun, dagsettri 2. nbvember 2009.

1.
Umkvortunarefni.
Soknaradili setur fram kréfur sinar med eftirgreindum hadti:
,Krafist er bota fyrir pad fjartjon, sem hlaust vegna neitunar [varnaradila GF.] & beioni
[soknaradila] um solu & nylega keyptum hlutabréfum i [ varnaradila GF.] i formi
skuldaj6fnunar vid [varnaradila F | ad fjarhasd DKK 982.154,97, sem
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skiptist pannig: Hofudstéll DKK 74.938,37; dréttarvextir til 22.4.2009 DKK 112.573,41;
drattarvextir fra 23.4.2009 DKK 81.521,49; innheimtukostnadur DKK 18.571,64;
virdisaukaskattur DKK 4.550,06; ..."

Soknaradili kvedur starfsmenn varnaradila GF i tvigang, 24. og 25. september 2008, hafa
neitad beidni sinni um ad selja nylega keypt hlutabréf i tédum varnaradila og kaupai stad
peirra hlutabréf i X og setjatil tryggingar skuldum sdknaradila vid varnaradila GF.
Soknaradili byggir & pvi ad med neitun sinni hafi starfsmenn varnaradila GF gerst sekir
um saknaama og 0ldgmada héttsemi. Bendir soknaradili i fyrstalagi a ad st heimild, sem
varnaradili hafi haft til ad hafna breytingum & vedandlagi hafi hvilt & peim grundvelli ad
vernda vedandlagid. Neitun varnaradila hafi fremur virst veratil ad komai veg fyrir solu
hlutabréfa i varnaradila. Gengi hlutabréfa i varnaradila og islensku krénunnar hefdu
veikst og fjolmargir efnahagslegir padtir bent til &framhaldandi veikingar. Hafi
varnaradila matt vera petta ljost i krafti yfirburdast6ou sinnar og sérfrasdipekkingar.

I annan stad visar soknaradili til pess ad rok varnaradila fyrir lanveitingu i donskum
krénum til kaupa & hlutabréfum i X hafi verid pau ad hlutabréfin hafi verid skréd i peim
gjaldmidli og hafi vedandlagid par med verid gengistryggt ad fullu. Hefdi varnaradili pvi
aldrei &tt ad heimila sdlu & greindum hlutabréfum til kaupa & hlutabréfum i varnaradila
par sem gengistrygging vedandlagsins hefdi minnkad um pa fjarhaed sem kaupunum hafi
numid eda sem svarar 60,4% af bréfum X. | pvi hafi falist storaukin dhatta fyrir
sdknaradila og ad sama skapi skerding a vedandlaginu svo sem raunin hafi ordid.

| pridjalagi telur soknaradili ad varnaradili hafi med neitun sinni virt ad vettugi almenna
gagnkvaamatillitsskyldu, sem riki milli samningsadila l6gum samkvaamt. Visar
soknaradili i pessum efnum til sjonarmida, sem bui ad baki 36. gr. laganr. 7, 1936.

| fj6rda lagi bendir sknaradili & ad varnaradili hafi upphaflegatalid hlutabréf i X traust
ved fyrir [ani soknaradila, m.a. vegna gengistryggingar og sterkrar stodu pess banka. Sé
pvi erfitt ad skilja hvernig varnaradili hafi i lok september 2008 getad talid hlutabréf i
varnaradila traustara ved en hlutabréf i hinum faaeyska banka pegar sterkar blikur hafi
verid alofti um hrun islenska bankakerfisins og sifellt veikari stédu varnaradila
sérstaklega. Pykir soknaradila pad 6sanngjarnt i meiralagi ad hann purfi sjafur ad bera
pad tjon, sem varnaradili hafi Gtviragt valdid honum med neituninni.

V.

Athugasemdir varnaradila GF.
Varnaradili GF telur ad rétt sé ad visamalinu fraedai dllu falli frestapvi par til endanleg
afstada slitastjornar hans liggur fyrir.
Varnaradili visar til pess ad samkvaamt 5. gr. sampykkta fyrir trskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmélafyrirtaski sé pad skilyrdi fyrir medferd nefndarinnar ad
fj&rmalafyrirtaeki hafi hafnad krofu vidskiptamanns. Slitastjérn varnaradila hafi ekki tekid
endanlega afstddu til krofu soknaradila og pvi hvorki hafnad henni né tekid hanatil
greina. Varnaradili GF visar til pess ad pad se hlutverk slitastjornar hans ad taka afstdu
til kréfu sbknaradila og verdi pad gert i samraami vid reglur 119.-120. gr. lagaum
gjadprotaskipti o.fl.

\%

Athugasemdir ;/ar naradila F
Varnaradili F krefst pess ad kréfum soknaradila verdi hafnad.
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Varnaradili F visar til pess ad krafa soknaradila vardi atvik, sem &tti hafi sér stad adur en
varnaradili F hafi tekid vid réttindum og skyldum varnaradila GF samkvaamt akvordun
Fjarmélaeftirlitsins 9. oktober 2008. Verdi krafa soknaradila vidurkennd geti hann nytt
hana til skuldajofnunar vid kroéfu varnaradila F samkvaamt 9. tolul. &kvordunar
Fjarmélaeftirlitsins 19. oktober 2008.

Varnaradili F telur medferd hina handvedsettu hlutabréfa hafa verid ad fullu I6gmadta.
Samkvaant meginreglum vedréttar missi vedsali umradarétt yfir vedandlagi vid utgafu
handvedsyfirlysingar. | pvi felist ad ekki sé ad haegt ad skipta vedandlagi Ut nema med
sampykki vedhafa. Hafi pvi purft sasmpykki varnaradila GF til ad skipta vedsettum
hlutabréfum i peim varnaradila Ut fyrir hlutabreéf i X. Hafi starfsmenn varnaradila GF
metid fyrrnefndu bréfin traustara ved en hin sidargreindu og pvi hafnad ad skipta um
vedandlag. Hafi matid byggst & spam um gengi hlutabréfa i umraaddum tveimur félégum,
Svo og gengi kronunnar, auk pess sem mat a seljanleika bréfanna hafi skipt mali. Hafi
ekkert bent til pess & umraaddum tima, p.e. 24. og 25. september 2008, ad hlutabréf i X
vag u traustara ved heldur en hlutabréf i varnaradila GF. Hafi hlutabréf beggja félaga
getad sveiflast til med engum fyrirvara.

Varnaradili F visar til pess ad markmid varnaradila GF hafi verid ad sjatil pess ad
fullnagjandi tryggingar vaau til stadar til ad tryggja fullnustu kréfu hans ef han gjaldfélli.
Kvedur varnaradili F ad varnaradili GF hefdi skipt um ved hefdi hann vitad ad verd
hlutabréfanna adti eftir ad falla, en um slikt hafi sidarnefndi varnaradilinn enga vitneskju
haft. Pa hafnar varnaradili F pvi ad markmid varnaradila GF med pvi ad hafna pvi ad
skipt yrdi um vedandlag hafi verid ad halda uppi verdi hlutabréfa pess varnaradila.

VI.

Nidur stada.
I mali pessu krefst soknaradili skadabdta vegna meintrar dréttmaetrar synjunar varnaradila
GF 24. og 25. september 2008 4 a0 selja hluti sdknaradilai umraeddum varnaradila, sem
vedsettir voru hinum sama varnaradila. Pykir mega rada af mélatilbinadi soknaradila ad
hann hyggist skuldajafna botunum upp i skuld sina vid varnaradila F. Skilja verdur
maélatilbinad varnaradila GF svo ad hann krefjist pess adallega ad malinu verdi visad fra
arskurdarnefndinni, en til vara ad afgreidslu pess verdi frestad par til tédur varnaradili
hefur tekid afstodu til krofulysingar soknaradila. Varnaradili F krefst pess ad kréfum
soknaradila verdi hafnad.
Fravisunarkrafa varnaradila GF byggir & pvi ad hann hafi ekki hafnad skadabétakrofu
soknaradila og seu pvi ekki uppfyllt skilyrdi 5. gr. sampykkta fyrir rskurdarnefnd um
vidskipti vid fjarmalafyrirtaski. Samkvaant nefndri 5. gr. er pad skilyrdi fyrir medferd
Urskurdarnefndarinnar ad fjarmalafyrirtaki hafi hafnad krofu vidskiptamanns eda ekki
hafi tekist ad leysa malid med sétt innan fjdgurra vikna fra pvi ad vidskiptamadur lagdi
malid fyrir viokomandi fjarmaafyrirtaski. Kvortun soknaradila var mottekin af
Urskurdarnefndinni 3. nbvember 2009. Krofur hans i kvortuninni eru samhljoda
kréfulysingu hanstil slitastjornar varnaradila GF dagsettri 28. oktober 2009. Soknaradili
hafdi adur krafist bota med bréfi |6gmanns hans 28. nGvember 2008 og varnaradili hafnad
skadabotadbyrgd med bréfi, dagsettu 8. oktober 2009. Hvad sem pvi lidur er 1jost ad ekki
tokst innan fjogurra vikna ad sadta agreining um krofu sbknaradila samkvaamt
kréfulysingu hans, sem varnaradila hafdi verid send adur en kvortun hans barst
arskurdarnefndinni. Pykir pvi mega taka kvortun soknaradilatil efnislegrar medferdar.

Verdur fravisunarkrofu varnaradila GF pvi URSKURDARNEFND UM VIDSKIPTI VID
FIARMALAFYRIRTAKI 5
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hafnad. Engin efni standatil pess ad verda vid varakrofu nefnds varnaradila um frestun
malsins og verdur henni somuleidis hafnad.

Samkvaamt handvedsyfirlysingu soknaradila, dagsettri 23. juli 2007, var hid handvedsetta
hlutir hansi X i Faareyjum. Sdknaradili tok sjdfur &kvordun um ad selja hluti sinai X og
kaupa pess i stad hluti i varnaradila GF og auka par med gengisahadtu sina. Sampykkti
greindur varnaradili umraedda solu. Var handvedsyfirlysingin til samraamis vid petta
aritud um breytingu & vedbondum 27. agust 2008. Samkvaamt yfirlysingunni var
radstéfunarréttur yfir hinum vedsettu hlutum soknaradila i varnaradila GF hadur skriflegu
sampykki pess varnaradila. Var tédum varnaradila oskylt ad verda vid kréfu soknaradila
um solu hinna vedsettu hluta. EKki hefur verid synt fram & ad 6légmadar astasdur hafi
legid ad baki synjun varnaradila GF um heimild til sdlu hlutanna. Hefur Urskurdarnefndin
heldur engar forsendur til ad endurskoda nl pag astasdur og par med mat soknaradila &
hugsanlegri verdproun og seljanleika hinna vedsettu hluta og préun gengis islensku
krénunnar & peim tima pa er soknaradila var synjad um solu peirra 24. og 25. september
2008. Verdur pvi ekki hjapvi komist ad hafna dllum kréfum soknaradila a hendur
varnaradilum GF og F

Urskurdaroro:

Fravisunarkrofu varnaradila GF er hafnad.

Krofu varnaradila GF um frestun malsins par til fyrir liggur afstada hans til krofulysingar
sOknaradila er hafnad.

Krofum soknaradilaM & hendur varnaradilum, GF og F, er hafnad.

Reykjavik, 2. juni 2010.
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